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Til alle firmapensionskasser

Tilsyn med firmapensionskassers levetids-
forudsaetninger

Finanstilsynet indfgrer et nyt benchmark, som levetidsforudseetningerne i
livsforsikringsselskaber, tvaergdende pensionskasser og firmapensionskas-
ser (herefter selskaber) fremover vil blive sammenlignet med. Formalet er at
sikre, at selskaberne har tilstraekkelige henseettelser set i forhold til deres
forpligtelser.

Nedenfor beskrives, hvordan Finanstilsynet vil anvende benchmark i tilsynet
med levetidsforudseetninger i firmapensionskasser. En mere teknisk beskri-
velse af modellen for benchmark findes p& Finanstilsynets hjemmeside®.
Finanstilsynet planleegger at invitere repraesentanter for firmapensionskas-
serne til et mgde i Finanstilsynet, hvor indholdet af modellen praesenteres
og diskuteres.

Tidsplan

Benchmark offentligggres dags dato pa Finanstilsynets hjemmeside, og den
nedenfor beskrevne model for tilsyn med levetidsforudsaetninger tages i
anvendelse 1. januar 2011. Firmapensionskasserne skal foretage en analy-
se af, om den anmeldte dgdelighed farer til lavere pensionshenseettelser for
de enkelte medlemmer end et grundlag, der er baseret pa Finanstilsynets
benchmark. Firmapensionskasserne skal indsende en redeggrelse for ana-
lysen senest 1. juli 2011.

Baggrund

8 50 i bekendtggrelse om finansielle rapporter for firmapensionskasser fast-
seetter, at hensaettelser til pensionsforpligtelser skal opggres saledes, at de
under hensyntagen til, hvad der med rimelighed kan forudses, er tilstraekke-
lige til at deekke samtlige pensionskassens pensionsforpligtelser, men sam-
tidig ikke er stgrre end ngdvendigt. Bekendtgarelsens 8§ 51, stk. 3 fastseetter
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dog samtidig, at "Det i stk. 2 neevnte beregningsgrundlag [henseaettelses-
grundlaget] ma ikke fare til lavere pensionshenseettelser for de enkelte med-
lemmer end et grundlag, der er baseret pa det pd opggrelsestidspunktet
bedste skgn over grundlagets elementer”. Hensaettelsesgrundlaget ma sa-
ledes godt veere fastsat "pa den sikre side”.

Det er Finanstilsynets opgave at vurdere rimelighedskriteriet i 8 50 under
hensyntagen til § 51, stk. 3.

§ 3 stk. 2, i bekendtgagrelse om det tekniske grundlag for firmapensionskas-
ser fastseetter, at ved anmeldelser efter § 13, stk. 1, nr. 1-5, skal pensions-
kassen redeggre for, at de anmeldte regler er betryggende og rimelige.

Bekendtggrelse om det tekniske grundlag for firmapensionskasser indehol-
der ikke eksplicit krav om, at en firmapensionskasse ved anmeldelse af
hensaettelsesgrundlagets dgdelighed skal redeggre for den del af bedste
skan over dgdeligheden, der vedrgrer den observerede nuveaerende dgde-
lighed, samt den del, der vedrgrer pensionskassens forventning til fremtidig
levetidsforbedring. Grunden hertil har veeret en erkendelse af, at firmapen-
sionskasserne har vaeret for sma til selv at kunne lave meningsfulde dade-
lighedsanalyser, der inkluderer forventede fremtidige levetidsforbedringer.
Dette problem lgses nu med udmeldingen af det af Finanstilsynet udarbej-
dede benchmark. Der er derfor ikke leengere beleeg for, at firmapensions-
kasser ser bort fra forventede fremtidige levetidsforbedringer, nar hensaet-
telsesgrundlagets dgdelighed fastseettes.

Finanstilsynet benytter fremover fglgende metode til vurdering af, om rime-
lighedskriteriet i § 50 er opfyldt for de anmeldte hensaettelsesgrundlags dg-
deligheder.

Tilsyn med levetidsforudsaetninger

Finanstilsynet offentligger et benchmark for den observerede nuveerende
dgdelighed. Dette benchmark bygger pa data fra en reekke danske livsfor-
sikringsselskaber, bearbejdet af Videncenter for Helbred og Forsikring.

Finanstilsynet offentliggar derudover et benchmark for de forventede fremti-
dige levetidsforbedringer. Dette benchmark er udarbejdet af Finanstilsynet
pa baggrund af udviklingen i den danske befolkning over de seneste 30 ar.
Benchmarket bestar af en fastsat arlig procentuel reduktion af dadeligheden
for hver relevant alder. En mere dybdegdende beskrivelse af modellen for
benchmark findes p& Finanstilsynets hjemmeside.

En firmapensionskasses anmeldte observerede dgdelighed kan afvige fra
benchmark, hvis der er signifikant og begrundet forskel p& pensionskassens
observerede dgdelighed og Finanstilsynets benchmark. En firmapensions-



kasses anmeldelse af henseaettelsesgrundlagets dgdelighed skal altid inde-
holde en analyse af, om bestandens observerede dgdelighed afviger fra
Finanstilsynets benchmark. Hvis pensionskassen har tilstraekkeligt data-
grundlag til at konkludere, at bestandens observerede dgdelighed afviger
fra Finanstilsynets benchmark, skal dette dokumenteres i anmeldelsen. Hvis
pensionskassens datagrundlag er utilstreekkeligt, eller hvis bestandens ob-
serverede dgdelighed ikke afviger vaesentligt fra Finanstilsynets benchmark,
skal dette ogsa dokumenteres, og pensionskassen skal anmelde en dade-
lighed, der ikke fgrer til lavere pensionshenseaettelser for de enkelte med-
lemmer end et grundlag, der er baseret pa Finanstilsynets benchmark.

Finanstilsynet vil acceptere, at firmapensionskasser ikke laver selvstaendige
analyser af fremtidige levetidsforbedringer, men i stedet anmelder forvente-
de fremtidige levetidsforbedringer, der ikke farer til lavere pensionshensaet-
telser for de enkelte medlemmer end et grundlag, der er baseret pa Finans-
tilsynets benchmark.

Hvor ofte opdaterer Finanstilsynet sit benchmark?

Benchmark vil jeevnligt blive opdateret af Finanstilsynet for at sikre, at udvik-
lingen i levetidsforudsaetningerne i livsforsikringsselskabers, tveergaende
pensionskassers og firmapensionskassers hensaettelsesgrundlag falger
udviklingen i befolkningen. Opdateringsfrekvensen er dog ikke fastsat end-
nu.

Har du spgrgsmal til ovenstdende bedes du kontakte fuldmaegtig Kristian
Smedemark Haslgv pa telefon 33 55 84 29 eller e-mail krh@ftnet.dk.

Med venlig hilsen

Per Plougmand Beertelsen
kontorchef
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