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Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for
livsforsikringsvirksomhed samt sendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at
grundlaget mv. tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde
kravene i bekendtgerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. |
denne anmeldelse forstds ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergaende
pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive
livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Brevdato

21. december 2016

Livsforsikringsselskabets navn

Alm. Brand Liv og Pension

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel pA anmeldelsen.

Anmeldelse af aandring i beregningen af fortjienstmargen.

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgerende billede af
anmeldelsen.

Anmeldelsen indeholder en justering i beregningen af fortjenstmargen.
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Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket’/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen
vedrarer.

Anmeldelsen vedrerer lov om finansiel virksomhed § 20, stk. 1, nr. 6

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikraftireedelse.

21. december 2016

/ndrer folgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophaever eller zendrer.

Anmeldelsen erstatter tidligere anmeldelse af beregningsgrundlag for opgerelse af
livsforsikringshenseettelser til markedsvaerdi af 20. juni 2016.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrarer, jf.
bekendtgarelsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen omfatter alene forsikringsklasse | og Ill (alm. Livsforsikring og kapitaliserings—
produkter).

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte
forhold

Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa
en sa klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars
kontrolberegninger, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 3.

Fortjenstmargenen blev ved arsskiftet fastsat ud fra en betragtning om den langsigtede
forventede overskudsmalssetning med fradrag af den aflenning, der sker for selskabets
patagelse af risiko. | praksis er beregningen af fortienstmargenen sket ved at betragte
folsomheden pa sterrelsen af de garanterede ydelser ved et rentestad pa 0,3 %. Imidlertid
bliver rentemarginalen sa taget pa sterrelsen af GY, hvilket er misvisende i relation til
forrentningskravet, der knytter sig til hensasttelserne i sin helhed.

For at undga iterative beregninger vil vi alene betragte henseettelserne eksklusive kollektiv
bonus. Beregningsformlen aendres saledes fra:

FFO=(GY" - GY™?)
til

FFO=(GY" —GY“‘*)-(l » s ]
GY’

Der vedlegges som bilag beregningsgrundlaget med tilherende satser.
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Redegerelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for den enkelte
forsikringstager og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6.
Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Der er ingen direkte juridiske konsekvenser for forsikringstagerne, da hensaettelses-
principperne alene er et regnskabsmaessigt anliggende.

Redeggrelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de wkonomiske konsekvenser for de enkelte
forsikringstagere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk.
6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redegarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-
5.

Der er ingen direkte gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne, da henssettelses-
principperne alene er et regnskabsmasssigt anliggende.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet  skal redegere for de  juridiske konsekvenser for
livsforsikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal
livsforsikringsselskabet redegere herfor. Redegerelsen kan alternativt anfgres i "Redegarelse i
henhold til § 6 stk. 1.", jf. bekendtggrelsens § 6, stk. 1.

Der er ingen direkte juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, da henseettelses-
principperne alene er et regnskabsmaessigt anliggende.

Redegorelse for de eokonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for
livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for
livsforsikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal
livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendigerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-
7.

Redegerelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf.
bekendtggrelsens § 6, stk. 1.

Den okonomiske effekt af justeringen af fortjenstmargen beregningen er en forsgelse af
fortienstmargen pa godt 40 mio. kr. Hovedparten heraf vedrarer rentegruppe 0, hvor
sterstedelen af de individuelle bonuspotentialer ligger.

Justeringen sker for at sikre en mere retvisende opgerelse af fortjenstmargenen.

Navn
Angivelse af navn

Mikael Sundby

Dato og underskrift

21. december 2016 A/

Navn /\
@
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Angivelse af navn

Claude Reffs

Dato og underskrift

. ]
21. december 2016 / ’/{ (
Cte -
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Beregningsgrundlag til opgerelse af
livsforsikringshenszttelser til markedsveerdi
Alm. Brand Liv og Pension

1. Beregningsgrundlagene G82, G82*, ABO1UNI, AB0O1ULI, UL2, UL3, ABO1ILI, IL2, IL3,
U74, U66 og L66

I'henhold til regnskabsbekendtgerelsens § 66-67 beregnes felgende sterrelser pr. forsikring:
1.1 Garanterede ydelser beregnet pa diskonteringsrenten, r,, idet der summeres over méneder;

1204r f i dbGenka fi 1. dbGenkeb (1-k + forv. deors.begivenhed &
GY* = Zexp(—t-rt)- (orvu ; +»orvfpu . )( xng ) + forv.udb; b
= forv.fp.udb!osbeeverbed _ fory indb, + forv.omk, + forv.fp.omk, + Opsp>™™

1.2 Individuel buffer-beregning (IB*)
IB* = [(\rhensaetre1r° (1= min(k gy 5 K yras )) + sk.prm + maks]- skov.prms 0])- GY*; 0]

I henhold til regnskabsbekendtgerelsens § 66-67 opgeres herefter felgende sterrelser pr. rentekontributions-
gruppe:

1.3 Risikomargen (RM)

Risikomargenen beregnes ud fra en Cost-of-Capital metode. Solvenskravet ved storst mulig reduktion af
risiko beregnes, hvorefter dette fremskrives ud fra den forventede udvikling i GY. De forventede fremtidige
solvensbehov aflennes med den risikofrie rente med et tilleeg pa 6 %, og den herved opstiede betalingsreekke
diskonteres til en nutidsveerdi. Risikomargenen er denne nutidsveerdi.

1.4 Fortjenstmargen (FFO)

I udgangspunktet beregnes FFO som:

T

FFO=(GY" - GY™? )[1 s (I}B * J

FFO opdeles herefter i hhv. FFO™" og FFO*® | svarende til den del af FFO, der kan indeholdes i IB*
hhv. kollektiv bonus (KB)

1.5 Individuelt bonuspotentiale (IB)
IB = Max|[B*-RM-FFO ™" ;0]

Livhensattelsen udger herefter i henhold til regnskabsbekendtgerelsens § 66:

1.6 Livhensattelsen

LH=GY +IB + RM + FFQ®"
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Beregningsgrundlag til opgerelse af
livsforsikringshensaettelser til markedsvaerdi

Alm. Brand Liv og Pension

I beregningen af GY ovenfor benyttes folgende Markov tilstandsmodel ved beregning af

cashflowet:

D Invalid

e

9 Aktiv Mad 2 Dad

MUag

3 Tilbagekeb

5 Inv. fripolice
i

A

Tes

9 Fripolice, Mid

aktiv

% Dad som
fripolice

Y

fg
a3 7 Tilbageksb,

fripolice

med folgende tilstande:

0)
1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)

og hvor

Preemiebetalende og 1.liv er rask
Pramiebetalende og 1.liv er invalid
Dgd som premiebetalende
Tilbagekeb som premiebetalende
Praemiefri og 1.liv er rask
Premiefri og 1.liv er invalid

Dgd som premiefri

Tilbagekeb som premiefri

7, =In(l+ MV, - PAL),

2161221 MV-beregningsgrundlag

Side 2 af 7



Beregningsgrundlag til opgerelse af

livsforsikringshensattelser til markedsvaerdi

Alm. Brand Liv og Pension

hvor
MV, = den af Finanstilsynet/EIOPA offentliggjorte rentekurve
PAL = pensionsafkastbeskatning
exp(—t-r,) = diskonteringssats
8 = det anmeldte niveau for fortjenstmargen
Jorv.indb = de forventede fremtidige indbetalinger pa forsikringen
Jorv.omk = udgiften til den forventede fremtidige administration af den praemie—
betalende del af forsikringen
Jorv.fp.omk = udgiften til den forventede fremtidige administration af fripolice-delen af
forsikringen
Sforv.fp.udberkeb = de forventede fremtidige udbetalinger ved tilbagekeb af fripolicen

Jorv.fp.udb"orsbeevenhed— de forventede fremtidige udbetalinger pa fripolicen bortset fra tilbagekeb

forv.udbCerkeb

= de forventede fremtidige udbetalinger ved tilbagekeb af forsikringen

Jorv.udb'orsbesvenhed  — ge forventede fremtidige udbetalinger pa forsikringen bortset fra tilbagekab

kKNG

bonus

Opsp
sk.ov.prm

sk.prm
v

Vhenscet '™

forv.omk

Jorv.fp.omk

hvor

P

i

L7
Omk Yo prm

0 m k Police

= andel af kursvaern jf. selskabets tilbagekebsregulativ, der fremkommer ved
nedsattelse af BFO (kontributionsgruppeathaengigt)

= opsparet bonus (anvendes ikke til opskrivning af ydelser)
= (skyldig premie — overfort preemie 1.orden)

= forfalden, men ikke betalt preemie

= tillegget som foelge af garanterede tilbagekebsvaerdier

=  PKF saldo - Forud.bet™™ — maks[— skov.prm; 0)]va=:rdien af den
retrospektive hensattelse, inkl. overfort preemie.

= [omk*r™ . forv.inap) +|:OmkP""“ P -ﬁudv( j):[

J=1

- |:Omk}’nh'ce R Hudv(f)];
J=1

sandsynligheden for at policen stadig er i kraft

udgiften til forventet administration opgjort i forhold til preemien. Satsen er
athengig af den tilstand policen befinder sig i

udgiften til forventet administration opgjort pr. forsikring. Satsen er athangig af
den tilstand policen befinder sig i
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Beregningsgrundlag til opgerelse af
livsforsikringshenszttelser til markedsvaerdi
Alm. Brand Liv og Pension

Dgadelighedsrisikoen til fastsettelse af overgangssandsynlighederne i Markovmodellen folger en
Gompertz-Makeham form. Der skelnes pa mand og kvinder, rask eller invalid samt om der er tale
om livrente-grundformer eller ikke livrente-grundformer. Definitionen af livrente-grundformer
folger selskabets livrentegrundlag ABO1ULI og ABO1ILI. Der anvendes samme dedelighedsrisiko
for alle forsikringer, uanset om de er antaget med forhgjet dadsrisiko.

Mzand, rask, ej livrente-grundform: Kvinder, rask, ej livrente-grundform:
u = A%+ B CL p =l + Bl Y
Mzend, invalid, €] livrente-grundform: Kvinder, invalid, ej livrente-grundform:

d _ 4m m m* id _ 4k k kY
s =A4;+B,;-Cy A, =A,+B,;-Cy

For livrentegrundformer anvendes Finanstilsynets Benchmark for levetider med tilherende
forbedringssatser.

Invaliditetsrisikoen til fastszttelse af overgangssandsynlighederne i Markovmodellen felger en
Gompertz-Makeham form. Der skelnes pd mend og kvinder. Der anvendes samme
invaliditetsrisiko for alle forsikringer, uanset om de er antaget med forhgjet invaliditetsrisiko.

Meend:
/jﬂ = A" 4+ 8% 0%
Kvinder:

ar ok k kY
/’ty _Aat' +Ba1‘ 'Cai

Tilbagekebs- og fripolicerisikoen til fastsattelse af overgangssandsynlighederne i Markovmodellen
folger en Gompertz-Makeham form. Der skelnes ikke mellem mand og kvinder, men er fastsat som
funktion af policealderen.

Tilbagekeb for en praemiebetalende police, hvor 1.liv er rask:

luag =4, +B, 'C:rg

Tilbagekeb for en praemiefri police, hvor 1.liv er rask:
Je

M =45+B, C,

Fripolice for en prazmiebetalende police hvor 1.liv er rask:
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Beregningsgrundlag til opgerelse af
livsforsikringshenszettelser til markedsvzerdi
Alm. Brand Liv og Pension

of
MU =4,+B,-C,
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Beregningsgrundlag til opgerelse af
livsforsikringshenszettelser til markedsvaerdi
Alm. Brand Liv og Pension

Bemarkninger:

I

2

Cashflowet regnes maksimalt frem til, at kunden ville vare blevet 125 &r.

Ved opgerelse af de garanterede ydelser foretages altid en bonusopskrivning
uanset, at dette i henhold til forsikringsaftalerne kun foretages 1. januar. Dette skal
forhindre en undervurdering af veerdien af de garanterede ydelser.

Deadeligheds- og invaliditetsrisikoen p&4 markedsvilkér er fastsat for henholdsvis
mand og kvinder. Dette forhold gelder ogsa i de tilfeelde, hvor det bagvedliggende
beregningsgrundlag er unisex.

Det er forudsat i modellen, at tilbagekeb ikke kan ske hvis 1. liv er invalid.
Tilsvarende kan omskrivning til fripolice i udgangspunktet ikke ske, hvis 1. liv er
invalid, medmindre forsikringen ikke indeholder preemiefritagelse. Dette svarer til
praksis.

Produktet PlusLiv, jf selskabets anmeldelse af 17. maj 1996 er en
kundelivsforsikring med etarige risikopreemier uden reserveopbygning. Overfert
preemie (preemie til daekning af risiko i den kommende periode) hensettes under
leddet 1.1, garanterede ydelser.

For andele friholdt for pensionsafkastbeskatning anvendes en diskonteringsrente for
PAL afgift.

For forsikringer, hvor det friholdte belgb er mindre end forsikringen samlede veerdi
foretages en forholdsmaessig beregning af diskonteringssatserne ved diskon-
teringen.

20161221 MV-beregningsgrundlag
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Beregningsgrundlag til opgerelse af
livsforsikringshenszttelser til markedsvaerdi
Alm. Brand Liv og Pension

2. Henszettelser pd aktuelle invaliderenter pa beregningsgrundlagene G82, G82%,
ABO1UNI, ABO1ULI, UL2, UL3, ABO1ILI, IL2 og IL3.

Hensattelse for aktuelle invaliderenter indgar i beregningen af livsforsikrings-
hensattelserne til markedsveerdi for den enkelte forsikring i henhold til afsnit 1, idet de
forventede udbetalinger pa den enkelte forsikring medtager udbetalingen ved invaliditet.
De forventede udbetalinger ved invaliditet regnes som de forventede udbetalinger indtil det

leegeligt vurderede reaktiveringstidspunkt tillagt de forventede udbetalinger i MIDL% af
restlgbetiden.

3. Bestandsbetragtninger
Beregningerne under pkt. 1.1 og 2 sker samlet for den enkelte forsikring.
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Alm. Brand Liv og Pension

Satserne er gaeldende fra 21. december 2016

Omk, "™ = 2,7
Omk]%prm _ 2,7
Police
Omk, = 29,40
Falice
Omk, = 29,40
Police
Omk, = 29,40
Palice
Omk, = 29,40
PAL = 0,153
8 = 0,30 %
Ren e
A =0,0325 A, = 0,0325 Ay = 0,04
Bug =0 Bfg =0 Baf =0
Cag =0 Cfg =0 Caf =0

Bemeerk, at genkgbsintensiteten szettes til 0 efter alder 60 for livrentegrundformer, idet omfanget af genk@b ses at vaere
seerdeles begraenset for aktuelle ordninger. For gvrige grundformer szettes genkgbsintensiteten til 0 ved alder 70.

ry 1-
A = 0,02 A, = 0,02 A, = 0,025
Cog =4 Cre =0 Co =0

Bemezerk, at genkgbsintensiteten szettes til 0 efter alder 60 for livrentegrundformer, idet omfanget af genkgb ses at vaere
saerdeles begraenset for aktuelle ordninger. For gvrige grundformer seettes genkgbsintensiteten til 0 ved alder 70.

For livrentegrundformer anvendes det til enhver tid gseldende Benchmark fra Finanstilsynet med den behgrigt Isbende
tidsmaessige levetidsforbedring, sdledes som Finanstilsynets tilsvarende satser hertil angiver. For gvrige biometriske
tilstandsskift geelder:
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Satser til beregningsgrundlag til opgerelse af
livsforsikringshensettelser til markedsveerdi

Alm. Brand Liv og Pension

Kvinder

At =
. = 0,00025

B:d = 1(5.728-10+In(0,5)/In(10)
vk

& — 100038

A" =
. = 0,00025

B:: = 1(05.728-10+In(0,5)/In(10)
k

Cr‘a‘ = 1(Q0.038

Al = 0,00060

B* _ 1(%.71609-10
i = 10%

Ck, = 1(Q0.060

coi16i221 Liv Satser

= 0,000250000

0,000026728

1,091440336

0,000250000

0,000026728

1,091440336

0,000600000

= 0,000005201

= 1,148153621

Mend
m
A, = 0,00025
m = 1(05.88-10+In(0,5)/In(10)
ad
m
Cad = 1(Q0.038
m
b = 0,00025
313 = 105,88—10+1n(ﬂ,5)/ln(1a)
m
Cid = 1(Q0.038
m
A5 = 0,00040
m e
Ba.-‘ = 10Q%5410
C"'{ = 109060

ai

Il

0,000250000

0,000037929

1,091440336

0,000250000

0,000037929

1,091440336

0,000400000

0,000003467

1,148153621
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