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Arhusgade 110
2100 Kebenhavn @

Anmeldelse af det tékniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for
livsforsikringsvirksomhed samt sendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at
grundlaget mv. tages | anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de-anmeldte forhold opfylde
kravene i bekendtgerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. |
denne anmeldelse forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tveergaende
pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse il at drive
. livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel viksomhed. =~ .
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Daaelighedsparametre til opgarelse af hensesttelser til markedsveerdi

Parametrene vedrerende den observerede dedelighed og risikomargen er blevet opdateret.

nne annielde heever 221
Anmeldelse af 30. november 2015 om Dedelighedsparametre til opgerelse af hensaattelser til
markedsveardi. -
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Dadelighed

Regnskabsdedeligheden er sammensat af tre led, der vedrerer henholdsvis mode-ldadeiigheden i
bestanden, py.q01, de fremtidige levetidsforbedringer, R, samt risikomargen, 4.

Regnskabsdedeligheden i alder x, il tid  malt i forhold til 31.12.2016 og for ken k € {m=nd, kvinder}
er givet ved

#k(x' )= PL:’%adel(x) [1—RE(x)- (1 + 5k)]t+1'5.

Modeldadeligheden er givet ved

() = Pt ) () gy

hvor @%(x) er Finanstilsynets benchmark for den observerede dedelighed i &r 2015,

1, forx € xXp.1
’ Xm—%
og hvor  7,(x) = {ﬁ, forx, ; <x<xp
0, forx =z x,,

form =1, 2, 3. Aldersindelingerne er (Xo, X1, X2, Xa) = (40,60,80,100). Parameterveerdierne er givet
ved

B Bz Bs
Meend | 0,06615582 | -0,02895637 | -0,09869687

Kvinder | 0,66890404 | -0,08609089 |0

og er estimeret pa baggrund af data for &rene 2011-2015. Til analysen er anvendt Finanstilsynets
benchmark for den observerede nuvaerende dedelighed for tidsperioden 2011-2015.

For kuhder tegnet pa unisexgrundiag defineres modeldgdeligheden som en vaegtning mellem
modeldadeligheden for mzend hhv. kvinder:

() = W) KRS C + (L w() TGO
hvor w(x) er givet ved funktionen
wi(x) = max(min (a;x + by ; azx + by);0)

med

aI b]_ az bz
0,001588275 0,523572564 -0,014088081 1,66176762

Lévetidsforbeciﬁngeme, R*, er givet ved Finanstilsynets benchmark for de forventede fremtidige
levetidsforbedringer for hhv. meend og kvinder.
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Risikomargen, §, er givet ved

)
Maand 28%
Kvinder 44%

Risikomargen er estimeret som niveauforskellen mellem udvikling i levetider de seneste 15 ari
Danmarks Statistik og Finanstilsynets benchmark for de forventede fremtidige levetidsforbedringer.

Best estimate dedeligheden defineres som regnskabsdedeligheden ekskl. risikomargen og er givet
ved funktionen

e () = g () [L=REIE, L
hvor t er tiden malti forhold til 31.12.2016.
L evetidsforbedringerne og risikomargen giver tilsammen anledning til en foragelse af restievetiden

for en 65-arig mand med 1,8 ar i forhold til modeldedeligheden. Heraf udger risikomargen 0,4 &r. For
en kvinde pa 65 ar eges restlevetiden med 1,9 ar, hvoraf risikomargen udger 0,6 ar.

llghdﬁngen i dedelighedsforudszetningerne medfarer en foregelse af hensesttelseme pa 198 mio. kr.
r. 730. november 2016.
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