Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn @

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

i henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for
livsforsikringsvirksomhed samt andringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at
grundlaget mv. tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde
kravene i bekendtgarelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. |
denne anmeldelse forstds ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tveergaende
pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive
livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansie! virksomhed.

Brevdato
31. marts 2016

Livsforsikringsselskabets navn
Danica Pension

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en preecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Principper og parametre for opgerelse af hensaettelser til markedsvaerdi.

Resumeé

Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgerende billede af
anmeldelsen.

Tilpasning af principper og parametre for opgerelse af henssettelser til markedsvaerdi som felge af
nye regnskabsregler pr. 1. januar 2016.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrerer.

FIL §20, stk. 1 nr. 6.

lkrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafiiraedelse.

1. januar 2016

AZndrer folgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophzever eller eendrer.

Andrer tidligere anmeldelser vedrarende hensasttelser til markedsveerdi, herunder anmeldelse af 31.
januar 2003 om "Livhenszettelser til markedsvaerdi”, anmeldelse af 28. januar 2009 om "Indregning af
genkebssandsynlighed ved anvendelse af bonuspotentiale pa fripoliceydelser” og anmeldelse af 11.
juli 2012 om " Diskonteringsrente til opgerelse af henseaettelser til markedsvaerdi.”.

Angivelse af forsikringsklasse

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrerer, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrarer forsikringsklasse | og 111
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Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og praecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 3.

Som felge af den nye regnskabsbekendtgerelse, der tradte i kraft 1. januar 2016, anmeldes
aendringer i det tekniske grundlag i forhold til:

- principper og metoder for opgarelse af hensasttelser
- parametre vedrerende fremtidige genkeb og omskrivning til fripolice
- metode for opgrrelse af diskonteringsrentekurven

Zndringerne i forhold til det tidligere anmeldte hensettelsesgrundlag er markeret med redt i
vedlagte bilag: 'Sektion G - Henseettelsesgrundlag’, der beskriver principper og parametre for
opgerelse af henszettelser. 'Sektion G' henviser til samlingen af anmeldelser, der senest er anmeldt
30. juni 2015.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Anmeldelsen medferer ingen juridiske konsekvenser for forsikringstageme.

Redegerelse for de ekonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de ekonomiske konsekvenser for de enkelte
forsikringstagere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er
der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Det anmeldte har ikke direkte skonomisk konsekvens ud over pavirkning af de regnskabsmezessige
henszsttelser.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere
herfor. Redegorelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf.
bekendtgerelsens § 6, stk. 1.

Anmeldelsen medfarer ingen juridiske konsekvenser for selskabet.

Redegerelse for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de ekonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for
livsforsikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal
livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegerelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgerelsens §
6, stk. 1.

Det anmeldte har ikke direkte skonomisk konsekvens ud over pavirkning af de regnskabsmaessige
hensaettelser. Der henvises til redegerelse i henhold til § 6, stk. 1 for yderligere detaljer.

Navn
Angivelse af navn

Bo Sendergaard

Dato og underskrift
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Finansticsyner  Finanstilsynet — Arhusgade 110 - 2100 Kobenhavn O — Telefon 33 55 82 82 — Fax 33 55 82 00




fA T ol _
31. marts 2016 ( {7[;%6‘0)('&!(
{
J

Navn
Angivelse af navn

Nichlas Abel Korsgaard

Dato og underskrift

31. marts 2016 .
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Navn
Angivelse af navn
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Danica Pension
Bilag til anmeldelse af 31. marts 2016 om
"Principper og parametre for opgerelse af hensaettelser til markedsveerdi”

Sektion G — Hensaettelsesgrundlag

Indholdsfortegnelse

G.1. Principper for opggrelse af bonusberettigede forsikringer.

G.2. Principper for opggrelse af henszttelser vedr. markedsrentepolicer.

G.3. Principper for opggrelse af hensattelser vedr. det tidligere DLII

G.4. Principper for opgerelse af hensaettelser for forsikringer overtaget fra Danica Life {Irland)

G.1. Principper for opggrelse af bonusberettigede forsikringer.

G.1.1 Beskrivelse

Livsforsikringshenseattelser andres saledes, at det opgeres som summen af fglgende tre elementer:
A. Garanterede ydelser (GY)
B. Individuelt bonuspotentiale {IB)

C. Koltektivt bonuspotentiale (KB)

De forsikringsmaessige hensaettelser opgeres som summen af livsforsikringshensattelserne og forventet
fremtidigt overskud (FFO).

A. Garanterede ydelser

Veerdien af de garanterede ydelser bestemmes som

GY = I [NV(GYD(i)} — NV(P{i)} + NV(ADM,,m i)} +NV(ADMy, (D}+RM(i}] + SUPL

hvor der for police (i} geelder
NV(GYD(i)) er nutidsvaerdien af policens garanterede ydelser uden hensyntagen til fremtidig
regulering som fglge af bonustilskrivning. For de forsikrede, der er aktuelle invalide, opggres
nutidsvaerdien af de garanterede ydelser med indregning af reaktiveringssandsynlighed.

NV(P(i}) er nutidsvaerdien af policens bruttopraamie

NV{ADM,, (i)} er nutidsvaerdien af udgifterne til policens fremtidige administration, safremt den
pa opgerelsestidspunktet er preemiebetalt

NV{ADMy, (i) er nutidsvaerdien af udgifterne til policens fremtidige administration, safremt den
pa opgarelsestidspunktet ikke er preemiebetalt



Rivi{i} er det belgh, som der p& markedet ma forventes at skulle betales til en erhverver af policen,
for at denne vil patage sig risikoen for, at omkostningerne ved at afvikle policen afviger fra
nutidsvaerdien af bedste skgn over de betalingsstremme, der afvikler policen.

SUPL er summen af hensattelserne under pkt. a. —d. nedenfor

a. Depotkonti
| skrivelse af 15. september 1986 fra Statsanstalten for Livsforsikring, Finanstilsynets J.nr.
L299 al2, er reglerne for depotkonti beskrevet.

b. Gruppeliv
Der henvises til anmeldelser af teknisk grundlag for gruppeliv

c. IBNS henszttelse til indtrufne, men endnu tkke anmeldte eller feerdiggjorte skader

d. Seerlig risikobonus

| beregningen af GY er der anvendt en model, der handterer tilstandene aktiv, invalid, dgd samt
tilstandene preemiebetalt, omskrevet til fripolice og genkgbt. Der henvises til afsnit ‘G1.2 Satser’
vedrgrende overgangsintensiteter mellem de forskellige tilstande.

B. Individuelt bonuspotentiale

Individuelt bonuspotentiale er forskellen mellem vardien af de retrospektive hensattelser (RH) og
veerdien af de garanterede ydelser fratrukket fortjenstmargen, og bestemmes pr. rentegruppe som

B = maks{ 0; Z; [maks {0; RH(i) - NV(GY{i)}}] - FFO}
hvor der for police (i) gaelder

RH(i} er forsikringens retrospektive hensattelse. Den retrospektive hensattelse defineres som
kundens saldo incl. kontostyrkelse. For de forsikrede, der er aktuelle invalide, opgeres vaerdien
af den retrospektive hensaettelse med indregning af reaktiveringssandsynlighed.

NV(GY(i)) er nutidsvaerdien af policens garanterede ydelser.

FFO er fortjenstmargen og er nutidsveerdien af den endnu ikke indtjente fortjeneste pa
kontrakterne, og som forventes indregnet i resultatopggrelsen i takt med, at der ydes
forsikringsdaekning og eventuelle andre ydelser under kontrakten.

C. Kollektivt bonuspotentiale

Kollektivt bonuspotentiale er den del af vaerdien af forsikringstagernes bonusret, der ikke er indeholdt i
de retrospektive hensattelser. Hvis det individuelle bonuspotentiaie som angivet ovenfor er 0, vil
eventuelt fortjenstmargen, der ikke er indeholdt i det individuelle bonuspotentiale, blive fratrukket af
det kollektivt bonuspotentiale.

Hvis en rentegruppes realiserede resultat efter bonus er negativt, og hvis dette resultat ikke kan dzekkes
af gruppens kollektive bonuspotentiale, anvendes individuelle bonuspotentialer og fortjenstmargen
hgrende tif gruppens forsikringer. Yderligere tab daekkes af egenkapitalen



Ydelser

For den enkelte forsikring fastseettes regnskabsposterne ud fra forsikringens samiede garanterede
ydelser uanset rentegrundlag.

Ved omskrivning til fripolice fastseettes ydelsen ud fra det anmeldte tekniske grundlag jf. afsnit A.S og
A.6.

Kontostyrkelse anvendes til ugaranterede ydelser og indgar sledes ikke i garanterede ydelser GY. Pa
policer med merhensattelser afsattes saledes ikke henszettelser vedrgrende de til kontostyrkelsen
herende ydelser. Pa policer uden merhensatteiser indgar kontostyrkelse i individuelt bonuspotentiale.

Friholdt vaerdi
| de samlede merhenszettelser tages der hgjde for friholdt veardi.
G.1.2 Satser

Ved opgorelse af selskabets livsforsikringshensaettelser til markedsvaerdi anvendes felgende satser, der
indtil videre er galdende:

G.1.2.1 Rente
Ved opggrelsen af nutidsvaerdier anvendes en diskonteringsrentekurve fastlagt ud fra principper og

datagrundlag saledes, at rentekurven sa vidt muligt ikke afviger fra den relevante risikofri rentekurve,
der offentliggeres af EIOPA i medfer af artikel 77 e, stk. 1, litra a, i Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2009/138/EF.

G.1.2.2 Risiko
a. Ded

Regnskabsdgdeligheden er sammensat af tre led, der vedrgrer henholdsvis modeldgdeligheden i
bestanden, fi;oqe:, de fremtidige levetidsforbedringer, R, samt risikomargen, &.

Regnskabsd@deligheden i alder x, til tid ¢t mait i forhold til 31.12.2015 og for ken k € {maend, kvinder}
er givet ved

HE G ) = Mg () [1 = REG) - (14 8977,

Modeldgdeligheden er givet ved

U o (6) = P2 pE ra(x )8 ma(x5) i oy

hvor 7% (x) er Finanstilsynets benchmark for den observerede dpdelighed i 3r 2014,



1, forx £ x5,

X=X
og hvor ny,(x) = ey forxg, 1 Sx<xy,

0, forx =2 x,,

form =1, 2, 3. Aldersindelingerne er {x;, X3, X3, X3} = {40,60,80,100). Parametervaerdierne er givet ved

£ B2 Bs
Mand | 0,03035969 |-0,03105565 [ -0,09082030

Kvinder | O 0 )

og er estimeret pa baggrund af data for arene 2010-2014. Til analysen er anvendt Finanstilsynets
benchmark for den observerede nuvarende dodelighed for tidsperioden 2010-2014.

For kunder tegnet pa unisexgrundlag defineres modeldadeligheden som en vagtning mellem
modeldgdeligheden for maznd hhv. kvinder:

pitaser () = wx) - e () + (1 = w(x)) - uhiaddf ™ (x) ,
hvor w(x) er givet ved funktionen
w(x) = max ( min (a;x + by ; a;x + b;); 0)

med satser:

a b, az b,
0,0015882750 0,5235725643 -0,0140890806 1,651767620

Levetidsforbedringerne, R¥, er givet ved Finanstilsynets benchmark for de forventede fremtidige
levetidsforbedringer for hhv. maend og kvinder, dog justeret for en fejl i data der ligger til grund for
beregningen af Finanstilsynets benchmark, hvor antallet af dedsfald var rykket et halvt ar.

Risikomargen, 6%, er givet ved

&
Maznd 27%
Kvinder 55%

Risikomargen er estimeret som niveauforskellen mellem udvikling i levetider de seneste 15 ari
Danmarks Statistik og Finanstilsynets benchmark for de forventede fremtidige levetidsforbedringer.

b. [Invaliditet

Der anvendes G82 grundlagets invaliditetsintensiteter (1. orden)



¢. Indregning af reaktiveringssandsynilighed pa aktuelle invaliderenter og preemiefritagelser

| praksis indregnes reaktiveringssandsynlighed ved, at der afsaettes en andel af den stedsevarende
henszttelse. Andelen er opgjort pa baggrund af erfaringer fra Danica Pensions bestand og afhaenger af,
hvor lnge den forsikrede har varet invalid. Satserne fremgar nedenfor.

Antal Andel af
kvartaler stedsevarende
siden henszettelse
skadesdato

20 eller mere 100
19 100
18 100
17 100
16 100
15 100
14 100
13 100
12 95
11 90
10 90
9 90
8 85
7 80
6 75
5 70
4 70
3 65
2 65
1 65

d. Genkeb og omskrivning til fripolice

De tre overgange: Omskrivning til fripolice, genkgh fra preemiebetalende og genkgb fra fripolice
estimeres hver for sig. Parametrene er estimeret pa baggrund af data fra perioden 2011-2015.

Intensiteterne i best estimate-grundlaget for hver af de tre overgange modelleres som afhangige af
antal ar siden tegning. Endvidere opdeles efter om produktet er Rentegruppe 1/2 {Nye kunder/Lav
garanti) eller Rentegruppe 3/4 (Middel garanti/Hgj garanti).

Intensiteterne maodelleres ved logistisk regression:

exp (ax + b)
“best estimate 1+ exp (ax + b)




hvor x angiver antal ar siden tegning, og parametrene a og b er som vist i tabellen:

Gruppe Omskrivning til Genkgh fra Genkegb fra

fripolice pramiebetalende fripolice

a B a b a B
Rentegruppe %2 -0,0683 | -1,4007 | -0,0046 | -4,0220 -0,0718 -1,0000
Rentegruppe % -0,0683 | -1,9473 | -0,0046 | -5,2247 -0,0718 -2,3210

Genkgb og omskrivning til fripolice indregnes frem til alder 60.

Risikomargen indregnes for Rentegruppe 1 som en forggelse af intensiteterne med 10%, og for
Rentegruppe 2, 3 og 4 som en reduktion af intensiteterne med 10%.

G.1.2.3 Omkostninger

a. Preemiebetalte forsikringer
ADMgm(i) = NV(ADM™, (i) = 5% af preemien + 0,15% af hensattelserne

b. Fripolicer
ADMyg, (i) = ADMT0(i) = 0,15% af henseettelserne

G.1.2.4 IBNS
a. Dpd
IBNS-henszttelsen bestemmes ved fglgende udtryk:
Henszettelse = k?* pRPD,

hvor pRPD; er den positive risikopraemie ved ded pa 2. ordens grundlaget og k® en konstant.
k? sattes til 1%.

b. Invaliditet
IBNS-hensattelsen bestemmes ved fglgende udtryk:
Hensattelse = k'* RPI,

hvor RPI, er den positive risikopramie ved invaliditet pa 1. ordens grundlaget og k' en konstant. k'
seettes til 80%.

¢. CT-dekning

IBNS-hensattelsen vedrgrer forsikringsordninger med CT-dakning, hvor CT-dakningen forventes
at medfere et risikounderskud. Den bestemmes ved folgende udtryk:

Hensattelse = k™ * pCT



hvor pCT er praemien for CT-daekningen og k er konstant. k sattes til 77%.

G.1.2.5 Fortjenstmargen

Fortjenstmargen opggres som nutidsveerdien af en arlig indtjeningsmargen {rentemarginal} vedrorende
livsforsikringshenszttelserne fgr fortjenstmargen. Udviklingen i livsforsikringshenszettelserne opggres
under hensyn til forventede fremtidig genkab og omskrivning til fripolice, jf. afsnit G.1.2.2d, og der
anvendes en rentemarginal svarende til den anmeldte fortjenstmargen, if. selskabets anmeldelse af
overskudspolitik.

G.2. Principper for opggrelse af hensattelser vedr. markedsrentepolicer.

G.2.1. Hens=ttelser til markedsvaerdi

Pa Danica Balance garanti tilbydes der ydelsesgaranti ud fra opsparingens starrelse og fremtidige
indbetalinger ved tidspunktet for tilknytning af garantien. Den garanterede ydelse fastlagges typisk 10
ar fer pensionering og opgeres ud fra en gennemsnitlig rente pa 0% p.a. Der er ogsa tidligere tegnet
Danica Balance med saldogaranti. Ved Danica Balance saldogaranti, garanteres saldoen imod negativt
afkast pa eventuelle policer. Saldogarantien gelder typisk de sidste 10 ar af en forsikrings lgbetid og
udlgber ved pensionering.

Til beregning af de garanterede ydelser tages der for risikodaekningerne udgangspunkt i den aftalte
tarifydelse. For opsparingsdeekningerne anvendes en fiktiv tarifydelse beregnet ud fra det gasldende
tarifgrundiag.

G.2.1.1. Beskrivelse
Henszettelser for unit-linked forsikringer (HULF) opggres i overenstemmelse med markedsveerdien af de

aktiver, der er knyttet til forsikringerne. For unit-linked forsikringer uden garanti opgeres
markedsveerdien som

HULFy, = Z; RHI{i} + SUPLy
For unit-linked forsikringer med garanti opgeres markedsvardien som vardien af de retrospektive
henszttelser tillagt supplerende hensaettelser SUPL; og merhenszettelse samt risikomargen pa Danica
Link:
HULFg = X[ RH{) + M{i} ] + RMH + SUPLg
hvor der for police (i) geelder

RH{i) er forsikringens retrospektive hensaettelse svarende til kundens saldo.

M(i) = maks{Q; GY(i) — RH(i)} er den merhensattelse, der skal afsaettes i de tilfeelde, hvor den

retrospektive hensaettelse er mindre end de garanterede ydelser GY(i}. Beregning af vaerdien af de
garanterede ydelser fremgar af afsnittene nedenfor.



RMH er nutidsveerdien af det pristillaeg, der vil kraeves for at overtage risikoen for udsving i
stprrelse og udbetalingstidspunkter for de garanterede ydelser vedrgrende investeringsrisikoen

SUPL, bestar af:

a. IBNS, henszettelse til indtrufne, men endnu ikke anmeldte eller faerdiggjorte skader for
unit-linked forsikringer uden garanti
b. Henszttelse til serlig risikobonus

SUPLg bestar af:

a. IBNSg hensattelse til indtrufne, men endnu ikke anmeldte eller feerdiggjorte skader for
unit-linked forsikringer med garanti
b. Hensettelse til sarlig risikobonus

G.2.1.2. Garanterede ydelser
Veardien af de garanterede ydelser bestemmes som

GY = I, GY(i) + RM, + IBNSg
= I, [NV(GYD{i}) = NV(P(i)) + NV[ADMm(i}))+NV(ADM,, (i)} +RM,(i]]
+ RM;_ + |BNSG

hvor der for police {i} geelder

NV{GYD(i)) er nutidsvaerdien af policens garanterede ydelser uden hensyntagen til fremtidig
regulering af garantiniveauet.

NV{(P{i}) er nutidsvaerdien af policens bruttopraemie

NV{ADM,n (i)} er nutidsvaerdien af udgifterne til policens fremtidige administration, safremt den
pa opgarelsestidspunktet er praemiebetalt

NV{ADMy;;, (i}) er nutidsveerdien af udgifterne til policens fremtidige administration, safremt den
pa opgerelsestidspunktet ikke er preemiebetalt

RM, (i) er det belpb, som der pa markedet ma forventes at skulle betales til en erhverver af
policen, for at denne vil patage sig risikoen for, at omkostningerne ved at afvikle policen afviger
fra nutidsvaerdien af bedste skgn over de betalingsstremme, der afvikler policen

RM; er nutidsvaerdien af det pristillaeg, der vil kraaves for at overtage risikoen for udsving i
stgrrelse og udbetalingstidspunkter for de garanterede ydelser vedrgrende investeringsrisikoen.
RM, bestemmes pa bestandsniveau som maks{0; GH — £, M(i)}, hvor GH er den samlede betaling
for garanti vedrgrende investeringsrisikoen pa garantierne fratrukket udbetalinger til dekning af
garantierne og tillagt afkast. Afkastet indeholder kursregulering af finansielle instrumenter, der er
erhvervet i forbindelse med en eventuel afdzekning af garantierne. RM; er O for Danica Balance.



| beregningen af GY er der anvendt en model, der handterer tilstandene aktiv, invalid, ded samt
tilstandene preemiebetalt, omskrevet til fripolice og genkgbt. Der henvises til afsnit 'G2.2 Satser’
vedrarende overgangsintensiteter mellem de forskellige tilstande.

G.2.1.3. Livsforsikringshens=sttelser

Livsforsikringshensaettelserne angives som summen af falgende to elementer:

A. Garanterede ydelser (GY)
B. Individuelt bonuspotentiale (I8}

Individuelt bonuspotentiale beregnes som:

I8 = I [maks {0; HULFg (i) — NV(GY(i}))-FFO(i)}

GY og HULF; opgeres som beskrevet ovenfor.

FFO er fortjenstmargen og er nutidsvaerdien af den endnu ikke indtjente fortjeneste pa kontrakterne, og
som forventes indregnet i resultatopgerelsen i takt med, at der ydes forsikringsdzkning og eventuelle

andre ydelser under kantrakten.

G.2.2. Satser

Ved opgarelse af selskabets henszttelser for unit-linked forsikringer til markedsvardi anvendes
felgende satser, der indtil videre er gaeldende:

G.2.2.1. Rente

Der anvendes samme diskonteringsrente som for bonusberettigede forsikringer.

G.2.2.2 Risiko dod

Der anvendes samme dadelighedsintensitet som for bonusberettigede forsikringer.

G.2.2.3. Invaliditet

Der anvendes samme invalideintensitet og reaktiveringssatser som for bonusberettigede forsikringer.
G.2.2.4. Omkostninger

Pr2miebetalte forsikringer:
ADM,m(i) = MVPRMOMK af preemien + MVHENSOMK af henszttelserne

Fripolicer:
ADMy;, (i) = ADMTyi{i) = MVHENSOMK af henszttelserne

G.2.2.5. IBNS, og IBNS¢



Ded:
IBNS-hensaettelsen bestemmes ved falgende udtryk:
Henszttelse = k** pRPD,

hvor pRPD, er den positive risikopreemie ved ded i henhold til de opkraevede risikopreemier og k*
en konstant. k? folger k* som for bonusberettigede forsikringer.

Invaliditet:
IBNS-henszettelsen bestemmmes ved falgende udtryk:
Hensattelse = k'* RPI,

hvor RPI, er den positive risikopraeemie ved invaliditet i henhold til de opkreevede risikopraemier og
k' en konstant. k' falger k' som for bonusberettigede forsikringer.

G.2.2.6. Genkgb og omskrivning til fripolice

De tre overgange: Omskrivning til fripolice, genkgb fra praemiebetalende og genkeb fra fripolice
estimeres hver for sig. Parametrene er estimeret pa baggrund af data fra perioden 2011-2015.

Intensiteterne i best estimate-grundlaget for hver af de tre overgange modelleres som afhangige af
antal ar siden tegning.

Intensiteterne modelleres ved logistisk regression:

exp (ax + b)
ubest estimate 1+ exp (ax + b:I

hvor x angiver antal ar siden tegning, og parametrene a og b er som vist i tabellen:

| Gruppe Omskrivning til Genkgb fra Genkab fra
fripolice preamiebetalende fripolice
A B a b A b
Markedsrente -0,0683 | -1,4218 | -0,0046 | -4,0403 -0,0718 -0,4183

Genkph og omskrivning til fripolice indregnes frem til alder 60.

Risikomargen indregnes for markedsrente som en forggelse af intensiteterne med 10%.

G.2.2.7. Fartjenstmargen

Fortjenstmargen opgeres som nutidsveerdien af en arlig indtjeningsmargen (rentemarginal} vedrgrende
livsforsikringshensattelserne fgr fortjenstmargen. Udviklingen i livsforsikringshensattelserne opggres
under hensyn til forventede fremtidig genkab og omskrivning til fripalice jf. afsnit G.2.2.6, og der

anvendes en rentemarginal svarende til det forventede overskud ifglge Danicas budgetfremskrivninger.
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Pa Danica Link uden garanti indregnes vaerdien af de fremtidige praeemier ikke i opgerelsen af FFO. Ved
opgoreisen af FFO pa Danica Link uden garanti anvendes derfor en falles genkebsparameter for
fripolicer og preemiebetalende. Parametrene a og b er som vist i tabellen:

Gruppe Omskrivning til Genkgb
fripolice
a b a B
Link uden garanti -0,0683 |[-1,4218 | -0,0189 | -2,2743

G.3. Principper for opggrelse af hensaettelser vedr. det tidligere DLII
G.3.1. Beskrivelse

Da selskabets forsikringsbestand udelukkende er garanterede livrenter uden bonusret, bestar
livsforsikringshenszettelserne kun af garanterede ydelser {GY).

6.3.1.1 Garanterede ydelser

Veardien af de garanterede ydelser bestemmes som

GY = Z,[NV(GYD(i}) + NV(ADM(i))+ RiM(i}]

hvor der for police (i) geelder
NV(GYD(i)) er nutidsvaerdien af policens garanterede ydelser.
NV{ADM(i)} er nutidsvaerdien af udgifterne til policens fremtidige administration.
RM(i} er det belgb, som der pa markedet ma forventes at skulle betales til en erhverver af
policen, for at denne vil patage sig risikoen for, at omkostningerne ved at afvikle policen afviger
fra nutidsveerdien af bedste skan over de betalingsstrgmme, der afvikler policen.

Der kan ikke forekomme tilbagekgb.

G.3.2. Satser

Ved opgorelse af selskabets livsforsikringshensattelser til markedsvaerdi anvendes falgende satser:

G.3.2.1. Rente
Diskonteringsrenten fglger diskonteringsrenten for bonusberettigede forsikringer.

G.3.2. 2. Risiko
Risikosatser for dgd felger satserne for bonusherettigede forsikringer.

G.3.2.3. Omkostninger
NV{ADM(i)}) = DLIIADMSATS af (NV(GYD{i)} + RM(i))
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