Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfar af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
gerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergaende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Brevdato

19. april 2016

Livsforsikringsselskabets navn

Skandia Link Livsforsikring A/S

Overskrift

Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel pa anmeldelsen.
Opgorelse af livsforsikringshensaettelser til markedsvaerdi fra 1. januar 2016.

Resumé

Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgerende billede af anmeldel-
sen.

Selskabet anmelder nye principper for opgerelse af livforsikringshensaettelser for forsikringer uden
garanti. De nye principper er en tilpasning til den nye Bekendtgerelse om finansielle rapporter for
forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser.

Endvidere anmeldes parametre.
Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

Anmeldelsen vedrerer Lov om finansiel virksomhed § 20, stk. 1, nr. 6 (grundlaget for beregning af
livsforsikringshenszettelser savel for den enkelte forsikringsaftale som for selskabet som helhed).
Ikrafttraedelse

Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttreedelse.

Det anmeldte traeder i kraft fra 1. januar 2016

Andrer falgende tidligere anmeldte forhold

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophaever eller 2endrer.

Der har ikke tidligere vaeret anmeldt principper for opgerelse af livsforsikringshenszettelser for forsik-
ringer uden garanti, da selskabet tidligere har opgjort markedsveerdien til bogfert veerdi af de bagved-
liggende aktiver.

Afsnit 8.3 Markedsvaerdiparametre med underafsnit andres til afsnit 8.4 (og udvides med de ned-
vendige parametre.
Angivelse af forsikringsklasse

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrerer, jf. bekendtge-
relsens § 2, stk. 2.

Det anmeldte vedrerer forsikringsklasse | og Ill.
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Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 3.

Som felge af den nye regnskabsbekendtgerelse anmeldes et nyt markedsvaerdigrundlag for
forsikringer uden garanti, der felger kravene og principperne i den nye bekendtgerelse. Neden-
for felger anmeldelsen af de nedvendige tilfajelser til det tekniske grundlag.

Anmeldelsen vedrorer opgerelsen af livsforsikringshensaettelser for forsikringer med markeds-
rente uden garanti.

Nye principper:

Der indsaettes et nyt afsnit 8.3 med felgende ordlyd: Opgerelse af livsforsikringshenszettelser for
forsikringer uden garanti.

"

8.3 Opgaerelse af livsforsikringshenseettelser for forsikringer uden garanti
8.3.1 Beregning af livsforsikringshensaettelse for forsikringer uden garanti
Der opgeres folgende storrelser, hvor x angiver indeks for forsikring:

BEL,(t) Den beregnede ydelse for hver forsikring opgjort i en tilstandsmodel, der
tager udgangspunkt i en fremregning af den enkelte police og tager hajde for
garantier og optioner (fx omskrivning til fripolice og genkab) og med antagel-
ser om risikoparametre. Den garanterede ydelse er beregnet uden risikotil-
laeg

FFOg(t) FFO,\(t) angiver det forventede fremtidige overskud for forsikringen. Det sam-
lede overskud for bestanden (initialt beregnet) opgeres som:
FFOo(f) = 3 x Dx(t) - 2.x BEL«(t).
Summering sker over relevante delbestande.

RM(t) Risikomargen for den enkelte forsikring seettes lig med 0.
RM(t) = ¥ RM,(t) = 0.
Summering sker over relevante delbestande.
Risikomargen finansieres af det forventede fremtidige overskud FFOy(t).

FFO4(t) Det samlede forventede overskud efter fradrag af risikomargen opgores
som:
FFO(t) = maks[0;FFOq(t) - RM(t)]
Summering sker over relevante delbestande.

LFH(t) Den samlede livsforsikringshensaettelse
LFH(t) = (3« BEL,(t)) + RM(t) + FFO4(t)
Summering sker over relevante delbestande.
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Afsnit 8.3 Markedsvaerdiparametre sndres til 8.4 Markedsvaerdiparametre.
Afsnit 8.3.1 Rente sndres fra:

”8.3.1 Rente

Markedsveerdirenten (r™ /i) fastsaettes som den af Finanstilsynet til enhver tid publicerede rentekur-
ve reducerede med PAL satsen.”

til:

78.4.1 Rente

Markedsvaerdirenten (‘r” /1) fastsaettes som den af Finanstilsynet til enhver tid publicerede rentekur-
ve reducerede med PAL satsen, hvor der:

» For bonusberettigede forsikringer og markedsrentepolicer med garanti policer anvendes ren-
tekurven med volatilitets justering

» For markedsrentepolicer uden garanti anvendes rentekurven uden volatilitets justering

Afsnit 8.3.2.1 Dedelighed aendres til Afsnit 8.4.2.1 Dgdelighed, og der tilfgjes folgende praecisering i
starten af afsnittet:

"Den angivne dadelighed anvendes for forsikringer med bonusret, forsikringer med garanti og forsik-
ringer uden garanti.”

Afsnit 8.3.2.2 Invaliditet aendres til Afsnit 8.4.2.2 Invaliditet, og der tilfgjes felgende preecisering i star-
ten af afsnittet:

"Den angivne invaliditet anvendes for forsikringer med bonusret, forsikringer med garanti og forsik-
ringer uden garanti.”

Afsnit 8.3.2.3 Fripolice &ndres fra:

""8.3.2.3 Fripolice
Som fripoliceintensitet benyttes felgende intensitet:

yFripD“ce(x) — l(xqm(A-x" +Bx*+C'x*+D'x+E) + L (P —G¥%),
hvor x er alderen og
Meend og kvinder
3,793409-1077
—-6,138065- 1075
3.679874-107°
—0,1000920
1,290482
1,7935318
—0,024044
65
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For aldre udenfor 23-74 ar er det valgt, at intensiteterne forbliver konstante. Pa denne made vil
HEripolice (20)= Pfﬁpnliee(23} 0g Heripolice (80) = Yrripolice (74)”

Til
"8.4.2.3 Fripolice

For forsikringer med bonusret og forsikringer med garanti anvendes falgende fripoliceintensitet:

Meripotice () = Ly (A X* +Bx* + C'x* 4+ D'X 4+ E) + 1(.1y(F -G ' x),
hvor x er alderen og
Meend og kvinder

3,793409-1077
—6,138065-10~°
3.679874-1073
—0,1000920
1,290482
1,7935318

—0,024044
65

IOMmMOolo b>

For aldre udenfor 23-74 ar er det valgt, at intensiteterne forbliver konstante. Pa denne made vil
uFrileice(ZO) . “Fripnlice(zg'] og Heripolice (80) = |'|'Fripolice (74)

For forsikringer uden garanti anvendes folgende fripolice-rate:

Policens alder i ar Fripolice-rate

0-1 10,0%
1-2 10,0%
2-3 11,0%
3-4 11,0%
>4 13,0%

Analysen, der ligger til grund for estimationen af fripolice-raten for forsikringer uden garanti er base-
ret pa policedata for Q1-Q3 2015 og de foregaende 5 kalender (2010-2014). Af data fremgar alle
policer, der har omskrevet deres police til fripolice. Raterne er estimeret pr. kalenderar og policeal-
der. De endelige fripolicesatser er fastsat som et vagtet gennemsnit af de kalendertidsafhaengige
rater.

Afsnit 8.3.2.4 Genkgb andres fra:

"8.3.2.4 Genkob

Som genkobsintensitet benyttes folgende intensitet.

Formlen for genkgbsintensiteten er
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Heorwos (X) =A-x*+B-107°-23+C-x2+D-x +E,

hvor x er alderen og

Maend og kvinder
-2,529911-10°F
3,147638-107°
=1,466908-107*
9,139150-107*
0232239

mio|O|b|>

For aldre under 23 ar er det valgt, at intensiteten er konstant og lig vaerdien i alder 23. For aldre over
74 saettes genkebsintensiteten til 0.

Til:

"8.4.2.4 Genkab
For forsikringer med bonusret og forsikringer med garanti anvendes felgende fripoliceintensitet:

Formlen for genkebsintensiteten er
Heonios () =A-x*+B-1075-x®+C-x*+D-x +E,

hvor x er alderen og

Maend og kvinder
-2,529911-10™
3,147638-107°
-1,466308-107*
9,139150-107*
0,232239

m|o|0|m| >

For aldre under 23 ar er det valgt, at intensiteten er konstant og lig vaerdien i alder 23. For aldre over
74 seettes genkebsintensiteten til 0.

For forsikringer uden garanti anvendes felgende genkebs-rate:

Policens alder i ar Genkebs-rate

0-1 3.5%
1-2 10,5%
2-3 12,5%
3-4 13.5%
>4 11,5%

Analysen, der ligger til grund for estimationen af genkgbs-raten for forsikringer uden garanti er base-
ret pa policedata for Q1-Q3 2015 og de foregaende 5 kalender (2010-2014). Af data fremgar alle
policer, der har genkabt. Raterne er estimeret pr. kalenderar og policealder. De endelige genkabs-
satser er fastsat som et vaagtet gennemsnit af de kalendertidsafhaengige rater.

d_______‘-.‘:t--’_______-
FinansTiLsyNeT  Finanstilsynet — Arhusgade 110 — 2100 Kobenhavn © — Telefon 33 55 82 82 — Fax 33 55 82 00



Afsnit 8.3.3 Omkostninger aendres fra:

"8.3.3. Omkostninger

For markedsrente policer med garanti er der ingen administrationsreserve. Dette i henhold til forsik-
ringsbetingelseme, hvor det fremgar at hvis indbetalingerne er utilstraekkelige til at daekke omkost-
ningerne kan opsparingen nedskrives. Derfor skal der ikke hensaettes til et administrationsunder-
skud.

For bonusberettige policer anvendes falgende parametre:

8 = 900 kr. arligt (basis omkostning)

5, = O kr. arligt  (supplement for preemiebetalte policer)
§y = 900 kr. arligt (fripolice sats til anvendelse i GFY)

5, = 0% (andel af bruttopreemie)”

til:

"8.4.3 Omkostninger

For markedsrente policer med garanti er der ingen administrationsreserve. Dette i henhold til forsik-
ringsbetingelserne, hvor det fremgar at hvis indbetalingerne er utilstraekkelige til at daekke omkost-
ningeme kan opsparingen nedskrives. Derfor skal der ikke hensaettes til et administrationsunder-
skud.

For policer med bonusret anvendes folgende parametre:

5 = 900 kr. arligt (basis omkostning)

$,= 0 kr. arligt  (supplement for praemiebetalte policer)
55 = 900 kr. arligt (fripolice sats til anvendelse i GFY)
5,= 0% (andel af bruttopraemie)”

For forsikringer uden garanti anvendes en arlig omkostningssats pa 1.268 kr. pr. police.

Analysen der ligger til grund for estimationen af den arlige omkostningssats for forsikringer uden ga-
ranti er baseret pa et gennemsnit af omkostningsnagletallene for arene 2010-2014. Omkostnings-
negletallene for de enkelte ar er baseret pa vedligeholdelsesomkostninger justeret for szerlige udvik-
lingsprojekter.

Redeggerelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

/Endringerne er relateret til opgerelse af livsforsikringshensaettelserne for forsikringer uden garanti
og pavirker derfor ikke kundernes forhold eller juridiske rettigheder.

Redegerelse for de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne
Livsforsikringsselskabet skal redeggere for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
| gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
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konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.
Redegearelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Der er ingen okonomiske konsekvenser for forsikringstagerne, da opdateringen ikke pavirker kun-
dens depot eller ydelser.

De anmeldte satser er rimelige og betryggende overfor de enkelte forsikringstagere, da satserne er
fastsat ud fra bedste sken som angivet i paragraf §3, stk. 6. Z£ndringen farer ikke til omfordeling af
vaesentlig skonomisk starrelse mellem forsikringstagerne.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare her-
for. Redegerelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf. bekendtgerel-
sens § 6, stk. 1.

AEndringerne er relateret til opgerelse af livsforsikringshensaettelserne for forsikringer uden garanti
| og pavirker derfor ikke kundernes forhold eller juridiske rettigheder.

Redeggrelse for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegare for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livs-
forsikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikrings-
selskabet redegare herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegerelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgerelsens §
6, stk. 1.

Der henvises til de vedlagte redegeorelser i henhold til § 6 stk. 1.

Navn
Angivelse af navn

Per Wahlstrém

Dato og under/sl\rift

15. april 2016 | l
\ FL ' -’\./u“%'/\

Navn [ :
Angivelse af navn

Martin Teilmann Melchior

Dato og underskrift

19. april 2016 1 A

Navn
Angivelse af navn

Dato og underskrift
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