Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn @

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt zendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
gorelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tveergaende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Brevdato

25. november 2016

Livsforsikringsselskabets navn

Skandia Link Livsforsikring A/S

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en preecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Markedsveerdigrundlag - Risikomargen.

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resume, der giver et fyldestgerende billede af anmeldelsen.

Selskabet anmelder metode til opgerelse af risikomargen, der indgar i opgorelse af livforsikringshensaettelser
for forsikringer med garanti. Yderligere preeciseres opgerelse af livsforsikringshensaettelser til markedsvaerdi
og opgerelse af de forventede fremtidige overskud for markedsrentepolicer med garanti.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrorer.

Anmeldelsen vedrarer Lov om finansiel virksomhed § 20, stk. 1, nr. 6 (grundlaget for beregning af livsforsik-
ringshenseettelser savel for den enkelte forsikringsaftale som for selskabet som helhed).

Ikrafttraeedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttraedelse.

Det anmeldte treeder i kraft fra 31. december 2016

/Endrer folgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser denne
anmeldelse ophaever eller zendrer.

Selskabet anmeldte 22. september 2016 — Praecisering af markedsvaerdigrundlag. Anmeldelsen preecisere-
de principper for opgerelsen af livsforsikringshenszettelser til markedsveerdi.

Denne anmeldelse zendrer metode til opgerelse af risikomargen.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrorer, jf. bekendtgerelsens §
2, stk. 2.

Det anmeldte vedrerer forsikringsklasse | og lll.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa klar og
praecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf. bekendtgerel-
sens § 2, stk. 3.
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Det anmeldes at risikomargen beregnes efter solvens Il forordningens principper.

Anmeldelsen vedrarer afsnit 8.1 Opgerelse af livsforsikringshensaettelser for bonusberettigede forsikrin-
ger, afsnit 8.2 Opgorelse af livsforsikringshensaettelser vedrerende markedsrentepolicer med garanti og
afsnit 8.4 Markedsvaerdiparametre.

| afsnit 8.2 Opgerelse af livsforsikringshenseettelser vedrorende markedsrentepolicer med garanti pree-
ciseres ogsa beregningen af livsforsikringshenseettelsen og opgerelsen af det forventede fremtidige

overskud.

/ndringer i det tekniske grundlag:

Under afsnit 8.7 sendres afsnittene 8.1.2.9 Risikotillaeg og 8.7.4 Markedsvaerdigrundlag fra 1. januar 2016.

Afsnit 8.1.2.9 Risikotilleeg sendres fra:

8.1.2.9 Risikotilleeg

Risikotillaeggene er defineret i afsnit 8.4. Risikotillaggene er defineret som et ekstra stod pa
invalideintensiteten og dedeligheden og er derfor ikke opgjort som en separat sterrelse, som
det ellers fremgar af formlerne.

Til:

8.1.2.9 Risikotillzeg

Risikotillaeggene, der indgar i formlerne i afsnittene 8.1.2.3, 8.1.2.4, 8. 1.2.6 og 8.1.2.8 fastsael-
tes til 0. | afsnit 8.4. Markedsvaerdiparametre opgeres en risikomargen, som beregnes for den
samlede bestand og derfor ikke skal indga i beregningeme i de angivne afsnit.

Afsnit 8.1.4 Markedsvaerdigrundlag fra 1. januar 2016 — princip for beregning af risikomargen aendres fra:

8.1.4 Markedsvaerdigrundlag fra 1. januar 2016
[ afsnit 8.1.2 er den nuveerende metode til opgorelse af livsforsikringshenseettelser til markeds-
veerdi beskrevet. [ tilleeg til disse principper opgores folgende storrelser, hvor x angiver indeks
for forsikring:
BEL(1) Den garanterede ydelse for hver forsikring opgjort i en tilstandsmodel,
der tager hojde for garantier og optioner (fx omskrivaing til fripolice og
genkob) og med antagelser om risikoparametre. Den garanterede ydelse
er beregnet uden risikotilleg

FDBO(1) Den samlede tabsdwkkende buffer (initialt beregnet) opgores som:
FDBO(?) = Z;L-mx[o.DX[ﬂ — BEL,()]

W
Summering sker over relevante delbestande.

RM(1) Risikomargen for forsikringen opgores efier de nuveerende principper om
opgorelse af risikotilleeg, jf. afsnit 8.4.2
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RM(E) = z RM, ()

Summering sker over relevante delbestande.
Risikomargen finansieres af den tabsdekkende buffer FPEQ . (t).

Til:

8.1.4 Markedsvaerdigrundlag fra 1. januar 2016

[ afsnit 8.1.2 er den nuveerende metode til opgorelse af livsforsikringshenscettelser til markeds-
veerdi beskrevet. 1 tillweg til disse principper opgores folgende storrelser, hvor x angiver indeks

Jor forsikring:

BEL\(1) Den garanterede ydelse for hver forsikring opgjort i en tilstandsmodel,
der tager hojde for garantier og optioner (fx omskrivning til fripolice og
genkob) og med antagelser om risikoparametre.

FDBy(1) Den samlede tabsdwkkende buffer (initialt beregnet) opgores som:
FDBO(t) = Z:’v!ar[O.D_,((t) — BEL,(t)}

¥

Summering sker over relevante delbestande.
RM(t Risikomareen beregnes efier Solvens Il forordningens principper.
4 ; 8 Pt
Risikomargen finansieres af den tabsdwkkende buffer FDBy(t). Hvis

FDBy(1) ikke er tilstreekkelig, oges livsforsikringshensettelsen, sa hele
risikomargen indgar.

”

Under afsnit 8.2 Opgorelse af livsforsikringshensaettelser vedrerende markedsrentepolicer med garanti
tilfojes, hvordan risikomargen opgeres og hvordan den indgar i formlerne i afsnittene 8.2.1 Beregning af

livsforsikringshenseettelse for invalide og 8. 2.2 Beregning af livsforsikringshensaettelse for Safe.

Afsnit 8.2.1 Beregning af livsforsikringshensaettelse for invalide andres fra:

n

8.2.1 Beregning af livsforsikringshenszaettelse for invalide
Livsforsikringshenseettelsen er givet ved
LFH =GY —BF
Den garanterede ydelser (GY) beregnes ved brug af markedsrenten ( rM), jf afsnit 8.4.1.
rif = ¥ — max{0%; r{* - reet]
Der er markedsrenten reduceret med grundlagsrenten, dog skal renten minimum veere 0%.
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Forskellen mellem LFH og GY udgor derfor bonuspotentiale pa fripoliceydelser (BF) som er et
mal for det reguleringspotentiale der er for de garanterede ydelser for invalidepensionisterne.
Det opstar nar markedsrenten overstiger grundlagsrenten for forsikringen. Dette reguleringspo-
tentiale vil blive anvendt til opskrivaing af vdelserne ud fra en arlig opgorelse af den geeldende
bestands forventede cashflow. Reguleringspotentialet og selve reguleringen af pensionerne er
ugaranteret.

Ved beregning af LFH og GY anvendes en individuel bedommelse af sandsynlighederne for at
forsikrede 3 ar fra bedommelsen vil befinde sig i en eller flere af folgende tilstande (p,)

8.2.1 Beregning af livsforsikringshensaettelse for invalide
Beregning af livsforsikringshenseettelsen for invalide folger principperne angivet nedenfor, x an-
giver indeks for forsikringen:

BEL, Den garanterede ydelse for hver forsikring opgjort i en tilstandsmodel,
hvor det antages at sandsynligheden for omskrivning til fripolice og gen-
kob er nul. Den garanterede ydelse beregnes ved brug af markedsrenten
(r™), jf. afsnit 8.4.1 og dodeligheden i afsnit 8.4.2.1.

LIt . ) _ "
BEL.(r"") Denne storrelse opgores ligesom BEL, men ved brug af renten i)
i Markedsrenten reduceret med grundlagsrenten, dog skal renten minimum
veere 0%.
rFH = — max{O%; rXt — 1'§"1‘}
FDBy Den tabsdwkkende buffer opgores som:
-y LFH v
FDBy = Y \BEL(r""")- Y \BEL;
RM Risikomargen beregnes efter Solvens I forordningens principper.

Risikomargen finansieres af den tabsdekkende buffer FDBy . Hvis
FDBo(1) ikke er tilstreekkelig, oges livsforsikringshenseettelsen, sa hele
risikomargen indgar.

FFO Det antages at det forventede fremtidige overskud er nul.

FDB, Den endelige tabsdwkkende buffer opgores som:

FDB; = max{FDBo-RM ; 0}

FDBj er et mal for det reguleringspotentiale, der er for de garanterede
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ydelser for invalidepensionister. Det opstar nar markedsrenten overstiger
grundlagsrenten for forsikringen nedjusteret med risikomargen. Delte
reguleringspotentiale vil blive anvend! til opskrivning af ydelserne ud fra
en arlig opgorelse af den geeldende bestands forventede cashflow. Regule-
ringspotentialet og selve reguleringen af pensionerne er ugaranterel.

LFH Den samlede livsforsikringshensettelse

LFH =Y BEL, + FDB; + RM

. o LE ey ) .
Ved beregning af BEL, og BEL\(r "y anvendes en individuel bedommelse af sandsynlighederne

for at forsikrede 5 ar fra bedommelsen vil befinde sig i en eller flere af folgende tilstande (p,)

| Afsnit 8.2.2 Beregning af livsforsikringshensaettelse for Safe preeciseres beregningen af livsforsikrings-
hensaettelsen, hvor specielt opgerelsen af det forventede fremtidige overskud (FFO) og risikomargen
tydeliggeres.

FFO opgeres ved brug af den overskudsandel, der opgeres pa markedsrentepolicer uden garanti pa
henholdsvis opsparing og risikodel. Pa opsparingsdelen nedjusteres overskuddet til 40% af overskud-
det, svarende til den budgetterede indtjening pa Safe produktet.

Afsnittet aendres hermed fra:

"

8.2.2 Beregning af livsforsikringshensaettelse for Safe
Henseettelser til markedsveerdi opgores efter folgende formel:

-

GY, (1) = Z (7.0t = @y (8) * Lo ey5c) - SafeGarProcent (&) ) BI(1) — AR (1)
=1

hvor o .., er det observerede afkast fira den del af aktiverne, der er investeret i risikofyldte papi-

rer i perioden [t._y:t,) 0g AR Safe(£) er det forventede fremtidige administrationsresultatet ef-

ter afgang i Safe. Per 6. september 2011 er AR:EEE (8 sat til 0, idet fremtidige omkostninger

forventes at kunne dewkkes via enten preemie eller depotomkostninger uden at pavirke garantien.

Passivet PX(t) er opgjort ved brug af markedsrenten og markedsdodeligheden jf. afsnit 8.4.

Til
8.2.2 Beregning af livsforsikringshensaettelse for Safe
Beregning af livsforsikringshenseettelsen for Safe folger principperne angivet nedenfor, x angiver

indeks for forsikringen:

BEL, Den garanterede ydelse opgores:
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FDBy

RM

FDB,;

FFOy

FFO,

FDB;

LFH

BEL(f) = Z (.E*‘(tij + @i () - Lig . (c50) -SnfeGa-rProce-nt(t:)) «PIE(1)

5=1
hvor .., er det observerede afkast fira den del af aktiverne, der er investeret i risi-
kofvldte papirer i perioden [t._y:t.). T, (¢) er nettopreemien, da det er antaget at
gebyr pa premien og omkostninger balancerer.
Passivet P12 (t) er opgjort ved brug af markedsrenten og markedsdodeligheden jf.
afsnit 8.4..

Den samlede henseettelse til fremtidige diskretioneere ydelser (initialt beregnet) op-
gores som.

FDBy =% Dy- BEL,
Risikomargen beregnes efier Solvens Il forordningens principper.

Risikomargen finansieres af FDBy. Hvis FDBy(1) ikke er tilstreekkelig, oges livsfor-
sikringshensettelsen, sa hele risikomargen indgar.

Henseettelsen til fremtidige diskretioneere ydelser efier finansiering af risikomargen
opgores som:

FDB; = max{FDBy-RM ; 0}
Det onskede forventede firemtidige overskud opgores:

FFO = 40%*profit_savings%(markedsrente uden garanti)*SAFE_opsparing + pro-
fit_risk%(markedsrente uden garanti)*SAFE_opsparing

Profit_savings% og profit_risk% opgores ved profitten i forhold til opsparing pa
markedsrentepolicerne uden garanti.
Det forventede fremtidige overskud opgores:

FFO; = min{FDB;: FFO}

FFO, finansieres af den tabsdewkkende buffer FDB,.
FFO, indgar i Hensettelser til forsikrings- og investeringskontrakter.

Den endelige henseettelse til fremtidige diskretioncere ydelser opgores som:

FDB;> = max{FDB-FFO, : 0}

Den samlede livsforsikringshensettelse
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LFH =Y BEL, + FDB> + RM

Under afsnit 8.4. Markedsvaerdigrundlag endres afsnittene 8.4.2.1 Dadelighed og 8.4.2.2 Invaliditet for for-
sikringer med bonusret og forsikringer med garanti.

Afsnit 8.4.2.1 Dadelighed aendres fra:

8.4.2.1 Dgdelighed

Den angivne dodelighed anvendes for forsikringer med bonusret, Sforsikringer med garanti og
Jorsikringer uden garanti,

Modeldodeligheden er fastsat ved brug af data for den samlede bestand.

Modeldodeligheden har folgende form:

wl _ o~k BN (::,--@Er-ﬁ::_’--@fu (s pk oo, \

Wae = Mo, ® 70 - 0T (1 LP::.:C) (l'Rd;

Hvor k er konnet, % . er modeldodeligheden, ﬁf_,c er benchmarkdodeligheden, L F;f_.c benchmark
for levetidsforbedringerne og R er risikotilleegget.

[ udforelsen af det statistiske test i 2015 er t,=2014.5.

Estimaterne, {5, 5%, B3}, er givel ved:

Bi B 3K
Mend | -0,12357 | -0,34836 | 0
Kvinder | -0,26313 | -0,30392 | 0

Og risikotillegget er givet ved

RE 2,8% J

Til:

8.4.2.1 Dgdelighed
Den angivne dodelighed anvendes for forsikringer med bonusrel, forsikringer med garanti og
Jorsikringer uden garanti.

Modeldodeligheden er fastsat ved brug af data for den samlede bestand.

Modeldodeligheden har folgende form:

=k _ =~k BR., (= 1+ B

Hee L‘::.tﬂe -

I I

i iad £ i
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Hvor k er konnet, i . er modeldodeligheden, 3% ._ er benchmarkdodeligheden, LF[,  benchmark
for levetidsforbedringerne.

[ udforelsen af det statistiske test i 2015 er ty=2014.5.

Estimaterne, {$5, 55, B3}, er givel ved:

B§ px L
Mend | -0,12357 | -0,34836 | 0
Kvinder | -0,26313 | -0,30392 | 0

Afsnit 8.4.2.2 Invaliditet for forsikringer med bonusret og forsikringer med garanti @ndres fra:

8.4.2.2 Invaliditet for forsikringer med bonusret og forsikringer med garanti

Som invalideintensitet benyttes folgende intensiteter justeret med faktor for ikke erhvervstarife-
ret/erhvervstariferet invaliditet og risikotilleg.

Formen for invalideintensiteten er:

ui: =D - (A < lOB—C:-:—lC-) " (1 e R:l

Hvor {A,B,C.D} fremgar af folgende tabel

Mend A B C D

1-999 -0,001708 6,959092 0,017853 0,68
Kvinder A B C D

1-60 -0,006096 7.783625 0,007162 0,56
60-61 0,009447 0 0 0,56
61-62 0,008647 1] 0 0,56
62-63 0,007847 0 0 0,56
63-64 0,007047 0 0 0,56
64-999 0,006247 0 0 0,56

Forste kolonne indikerer aldersintervallet for hvilket, de i kolonne 2-5 anforte konstanter er geeldende.
Herefter justeres ovenstaende intensiteter ved at multiplicere med

Faktor for ervervstariferet | Erhvervsfakior, jf. appendiks,

invaliditet afsnit 10.1
Faktor for ikke- Ikke relevant
erlivervstariferet invaliditet

Risikotilleg

| ) 5.0%

Til:
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8.4.2.2 Invaliditet for forsikringer med bonusret og forsikringer med garanti
Som invalideintensitet benyttes folgende intensiteter justeret med faktor for ikke erhvervstarife-

ret/erhvervstariferet invaliditet.

Formen for invalideintensiteten er:

!.1?:: =D - (-’1\ e 105‘”:::—11'.)
Hvor [A,B.C,D} fremgar af folgende tabel
Meend A B C D
1-999 -0,001708 6,959092 0017853 0,68
Kvinder A B C D
1-60 -0,006096 7,783625 0,007162 0,56
60-61 0,009447 { 0 0,56
61-62 0,.0086+47 0 0 0,56
062-63 0,007847 0 0 0,56
63-64 0,007047 0 0 0,56
64-999 0,006247 0 0 0,56

Forste kolonne indikerer aldersintervallet for hvitket, de i kolonne 2-5 anforte konstanter er geeldende.
Herefier justeres ovenstaende intensiteter ved at multiplicere med

Faktor for eriivervstariferet | Erhvervsfakior, jf. appendiks,
invaliditet afsnit 10.1

Faktor for ikke- Ikke relevant
erlivervstariferet invaliditet

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager og an-
dre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal
livsforsikringsselskabet redegere herfor.

/Endringerne er relateret til opgerelse af livsforsikringshenszettelserne for forsikringer med garanti og pavir-
ker derfor ikke kundernes forhold eller juridiske rettigheder.

Redegerelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de skonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringstagere og
andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal
livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Der er ingen direkte skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne, da opdateringen ikke direkte pavirker
kundens depot eller ydelser.

/Endringen har dog betydning for starrelsen af reguleringspotentiale til regulering af invalideydelsen for de
aktuelle invalide markedsrentepolicer. Zndring af reguleringspotentialet fremgar af vedlagte redegerelse i
henhold til § 6 stk. 1.

Det anmeldte er rimeligt og betryggende overfor de enkelte forsikringstagere, da det anmeldte felger regn-
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skabsbekendtgarelsen. £ndringen forer ikke til omfordeling af vaesentlig gkonomisk sterrelse mellem forsik-
ringstagerne.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. bekendt-
gorelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor. Redegeorel-
sen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1.", jf. bekendtgorelsens § 6, stk. 1.

/Endringerne er relateret til opgerelse af livsforsikringshensaettelserne for forsikringer med garanti og pavir-
ker derfor ikke selskabets juridiske rettigheder.

Redegerelse for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de skonomiske og aktuarmeessige konsekvenser for livsforsik-
ringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet re-
degere herfor.

Redegorelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegerelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgerelsens § 6, stk.
1

Der henvises til den vedlagte redegerelse i henhold til § 6 stk. 1.

Navn
Angivelse af navn

Frank Mortensen

Dato og underskrift

25. november 2016 ___ :

Navn
Angivelse af navn

Martin Teilmann Melchior

Dato og underskrift

25. november 2016

T 1]

Angivelse af navn

Dato og underskrift
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