Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsfor-
sikringsvirksomhed samt eendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grund-
laget mv. tages i anvendelse. I medfgr af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde
kravene i bekendtggrelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for Ilvsfor5|kr|ngswrksom—
hed. I denne anmeldelse forst8s ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaerga-
ende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsik-
ringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Brevdato

29. juni 2016

Forsikringsselskabets navn

PKA+ Pension Forsikringsaktieselskab A/S

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel pd anmeldelsen.

fEndringer til opggrelse af livsforsikringshensaettelserne til regnskab og solvens for PKA+

Resume
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestggrende billede af anmeldelsen.

Beregning af risikomargen andres fra 30. juni 2016. Der sker en aendring i simplifikationen til bereg-
ning af SCRru(t).

Derudover retter denne anmeldelse op pa nogle skrivefejl i anmeldelsen af 21. april 2016 og der fore-
tages nogle mindre redaktionelle rettelser.

Lovgrundlaget

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrgrer.

6) grundlaget for beregning af livsforsikringshensaettelser savel for det enkelte medlem som for sel-
skabet som helhed.

Ikrafttraedelse

Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttraedelse.

30. juni 2016. Derudover er der sket rettelser af skrivefejl og foretaget preeciseringer til anmeldelsen
af 21. april 2016.

Fndrer fglgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser denne anmeldelse ophaever eller
&ndrer.

Anmeldelsen aendrer visse dele af kapitel 1.10 i det sammenskrevne tekniske grundlag gaeldende fra
1. januar 2016. Kapitel 1.10 er senest anmeldt 21. april 2016. Kapitlet vedlaegges i sin helhed.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrgrer, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse I og VI.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa klar og praecis form, at de uden
videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 3.

Nedenfor gennemgas aendringerne i forhold til anmeldesen af 21. april 2016.
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Afsnit 1.10.3 Risikomargen

Der er esendret i simplifikationen til beregning af SCRru(t), idet der @endres i approksimationen for bedste
skgn over aflgbet af (netto) livsforsikringshenseettelserne (BElﬁet). Denne seettes herefter til det stgr-
ste belgb af veerdien af den garanterede ydelse og 1. ordens henseettelsen, dvs. det stgrste belgb af
GY og 1.ordens hensezettelsen.

Siden 1. januar 2016 er GY¥(t)+ IBX(t) anvendt som approximation for BEK... Det var i anmeldel-

sen 21. april 2016 angivet, at ‘BElﬁet beregnes som 1. ordens hensaettelsen, hvilket ikke har veeret til-
feeldet.
Andringen har virkning fra og med den 30. juni 2016.

Afsnit 1.10.5 Risikotillaeg
Dette afsnit er fjernet da risikotillaeg ikke leengere anvendes. Efterfglgende afsnit er rykket.

Afsnit 1.10.6 Opggrelse af vaerdien af den retrospektive hensaettelse for hver forsikring (nu 1.10.5)
Formlen var ikke blevet rettet i anmeldelsen af 21. april 2016. Siden 1. januar 2016 er det 2.ordens
hensaettelsen og ikke 1.ordens hensattelsen der anvendes som veerdien af den retrospektive henseet-
telse ved beregning af det individuelle bonuspotentiale fgr reduktion af risikomargen.

/ndringen har alene betydning for pensionister, idet det kun er for dem, der er forskel pa 1. og 2.or-
denshensaettelsen, og det endda kun indtil bonusanvendelsen ultlmo aret.

Afsnit 1.10.7.1 Fors:krmgsns:ko (nu 1.10.6.1)
Der var angivet parametre inkl. risikotilleeg i anmeldelsen af 21. april 2016, der saledes ikke svarede
til dem som er anvendt fra og med 1. januar 2016. Dette er nu rettet.

Desuden er reference til risikotilleeg pd dgdeligheden fjernet, da det ikke anvendes.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne
Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager og andre berettigede efter for-
sikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Ingen bemeaerkninger.

Redeggrelse for de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringstagere og andre berettigede efter
forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens 8§ 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Ingen bemaerkninger.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 7. Er
der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor. Redeggrelsen kan alternativt anfgres i "Redeggrelse i henhold
til § 6 stk. 1.", jf. bekendtggrelsens § 6, stk. 1.

Ingen bemeaerkninger.

Redeggrelse for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for forsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. bekendtgg-
relsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

Redeggrelsen kan alternativt anfgres i "Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtggrelsens § 6, stk. 1.

/Endring i formlen i afsnit 1.10.3:
Pr. 30. juni 2016 andres beregmngen af risikomargen sa den stgrste af GY og 1. ordens henseettelsen

anvendes som approximation for BENet, i stedet for GYK(t) + IBK(t). Risikomargen vil stige, nar bereg-
ningsmetoden andres. En beregning 31. marts 2016 viser, at stigningen ville veere ca. 4,9% malt i
forhold til den beregningsmetode, der er anvendt siden 1. januar 2016. De individuelle bonuspotentia-
ler ville falde tilsvarende med denne forskel. Det er selskabets vurdering, at eendringen i afsnit 1.10.3
er rimelig og betryggende.

/Endring i formlen i afsnit 1.10.6:
I de gkonomiske konsekvenser angivet i anmeldelsen af 21. april 2016 blev det individuelle bonuspo-
tentiale regnet ud fra en forudsaetning om at vaerdien af den retrospektive hensaettelse er lig 2.ordens
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hensattelsen, selv om formlen i bilaget angav at veerdien af den retrospektive henszettelse er lig 1.or-
dens hensaettelsen 1. og 2. ordens hensaettelsen er ens, nar man ser bort fra pensionister, og hver ‘
den 1.1 lige efter bonusanvendelsen, er de 0gsé ens for denne gruppe.

AEndring i afsnit 1.10.7.1:
I anmeldelsen af 21. april 2016 indgik konsekvenserne af aendring af invalideintensiteten svarende til
bortfald af risikotilleegget. Der er derfor alene tale om at der var angivet en anden parameter end der

faktisk er anvendt siden 1. januar 2016.

Navn
Angivelse af navn

Tomas Frydenberg
Administrerende direktgr

Dato og underskrift

29. juni Zoéér
B

Navn
Angivelse af navn

\

Jeanette Halle Berthelsen
Ansvarshavende aktuar

Dato og underskrift’)
29. juni 201%
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PKA+ PENSION BILAG

1.10 Livsforsikringshensaettelsen

Opgarelse af livsforsikringshenseettelser til markedsvaerdi tager udgangspunkt i regnskabsbe-
kendtggrelsens § 66-67.

De samlede livsforsikringshenseettelser opggares fil:

Livsforsikringshensettelser = GY + FDB,, + Risikomargen

hvor

GY er veerdien af de forventede garanterede ydelser fratrukket forventede praemierfastsaettes i
henhold til beskrivelsen nedenfor i afsnit 1.10.1

FDB,, fastsaettes i henhold til beskrivelsen nedenfor i afsnit 1.10.2

Risikomargen fastsaettes i henhold til beskrivelsen nedenfor i afsnit 1.10.3.

1.10.1 Garanterede ydelser

| opgarelsen af veerdien af garanterede ydelser indgar sandsynlighedsvaegtede garanterede
ydelser og aftalte preemier (nedenfor betegnet cash flow), hvor sandsynlighedsveegtene er
fastsat ud fra bedste skan for intensiteter for ded, invaliditet, overgang til fripolice og genkab
(overfarsel/udtreedelse), safremt medlemmet har mulighed for dette. Medlemmets skift mellem
tilstande kan beskrives ved en Markovmodel, jf. nedenstaende diagram. Overgang til fripolice
kan alene ske fra tilstanden Aktiv (preemiebetalende), mens overgangen til genkgb alene kan
‘ske fra tilstanden Aktiv eller F_Aktiv (Aktiv i fripolice). Modellen indregner ikke reaktivering fra
invalidetilstanden eller genoptagelse af preemiebetaling fra fripolicetilstanden.

Hag H aj
Genkgb < Aktiv Invalid
Had / Hid
K a,fa
Hfa,g e

, ugriipolice

F_Aktiv F_Invalid
wolice /‘lingolice
F_Dgd

Fripolice
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hvor

Hog = Mg o overgangsintensiteten fra Aktiv eller Aktiv_F til Genkab
fripolice

Hai = Hai er overgangsintensiteten fra Aktiv eller Aktiv_F til Invalid
__ . fripolice
Hag = Haa er overgangsintensiteten fra Aktiv eller Aktiv_F til Dad eller Dgd_F
__,  fripolice i
Hig = Hia er overgangsintensiteten fra Invalid eller Invalid_F til Dad eller Dgd_F
Ha, fa er overgangsintensiteten fra Aktiv til Aktiv_F

Intensiteterne til bedste skan fremgar af afsnit 1.10.6

Nedenfor gives en overordnet matematisk beskrivelse af cash flow-modellen, hvor fokus er pa
at skabe overblik og forstaelse frem for en preecis matematisk beskrivelse af alle detaljer, her-
under grundformer..

Indregningen af overgang til fripolice og genkgb giver anledning til en opdeling af betalings-
stremmene i flere elementer. Det udnyttes, at ovenstaende model kan opskrives som to 4-til-
standsmodeller: en 3-tilstandsmodel udvidet med genkgb, hvor medlemmet ikke er i fripolice,
og en 3-tilstandsmodel udvidet med genkab, hvor ydelserne er nedskaleret relativt til, at med-
lemmet er overgaet til fripolice pa et givet tidspunkt med de beregnede overgangssandsynlig-
heder.

l"a,g .ua,i
Genkgb < Aktiv > Invalid
“a,N / Wia
Dgd
Ua,fa
Aktiv > Fripolice

Endvidere udnyttes, at cash flow for ydelser beregnes pa grundformsniveau, hvorfor ydelserne
er konstante.

| 4-tilstandsmodellen (3-tilstandsmodellen udvidet med genkab) beregnes enheds cash flow
for ydelsen til ethvert tidspunkt t. Disse betegnes som Ezg",", a;'," og aof',". Multipliceret med ni-
veauet for ydelsen, C&7 , henholdsvis preemien, Cf,'f , far vi cash flow pr. grundform for den
tilstand forsikrede er i eller overgar til, indikeret ved topskriften, a, i, d og g.

Cash flow i tilstand Aktiv — 4-tilstandsmodel
Pa beregningstidspunktet (tidspunkt 0) i tilstanden Aktiv beregnes enheds cash flow'et ay; il

tid t som:
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PKA+ PENSION BILAG

857 = P (0:1) Ly + '

P (0,1 —1)(Pa,~ (r-1¢ )l(g,f) + P (r—l,r)l(g,f) + P, (1-1,1)G, (Cbg'f Mo ))+
P (0 =1)(24 (=1 Pu (1=11) )+

Paa (0,1 =1) g (1 =1,1)1 ) |

hvor

](g,f): Indikator funktion, der optraeder med veerdien 1, nar der fon‘alder'en betaling for den pa-
gaeldende grundform. Indikatorfunktionen afhaenger af udigb og starttidspunkt.

P (u,v): Sandsynligheden for at blive i en tilstand (x=y) eller skifte tilstand (x<>y) én gang [
perioden u til v.

G, (C#”,C¥"): Genkgbsveerdien il tid t.

Farste raekke daekker situationen, hvor forsikrede forbliver Aktiv, og der forfalder en betaling til
tid t. Anden raekke daekker situationen, hvor forsikrede har vaeret Aktiv frem til t-1, skifter til-
stand mellem t-1 og t (til Invalid, i, Dgd, d, eller Genkgb,g), hvorved der udlgses en over-
gangsbetaling til tid t. Tredje reekke daekker situationen, hvor forsikrede frem til tidspunkt t-1
har skiftet tilstand til Invalid (og bliver der), og enten forbliver i tilstanden til tid t eller skifter til
tilstand Dad mellem t-1 til t, hvor der udigses en ny overgangsbetaling til tid t. Fjerde raekke
daekker situationen, hvor forsikrede er overgaet til tilstand Dad frem til tid t-1.

Det udnyttes, at Genkgb (g) alene medfarer en overgangsbetaling G, (Cbg’f,CI’f’f) , samt at

Genkab og Dad er terminaltilstande.
Enheds cash flow’et er generelt beskrevet. | praksis vil indikatorfunktionen ](gf) kun har veer-

dien 1 ét sted.

| beregningerne nedenfor udskilles genkebs cash flow’et, og der defineres et enheds cash
flow uden genkgb, som a;,',“, hvor:

a4yt =47 = P (0,6 =1) pe (1 -1,1) G, (Cf'f,(j'ﬁzf)
ag,'," indgar i ydelses cash flow’et, Y;, nedenfor, og den sandsynlighedsveegtede genkgbsvaerdi

indgar i genkebs cash flowet S, .

Cash flow i tilstand Invalid — 4-tilstandsmodel:
For forsikrede, der er i tilstand Invalid til tid O, geelder:

&;j = Dii (OJ)
Dii (O,t—l) Dia (t—l,t)l(grf) +
P (0.6 =1) pg (. =11)1,

Cash flow i tilstand Dgd — 4-tilstandsmodel:
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For forsikrede, der er i tilstand Dgd til tid 0, geelder:

Praemie cash flow — 4-tilstandsmodel: o
Enheds cash flow’et for praemien til tid t i 4-tilstandsmodellen betegnes a(;:j’. Det er givet ved:

4 fa = Paa (0’ t) 1(prremie)
Der betales kun praemie, hvis forsikrede er Aktiv og ikke har opnaet presmieopharsalder.

Saerligt vedr. barnepension
Bgrnepension i tilstandene Invalid eller Dad beregnes efter samme prmmpper som ovenfor. |
beregningen af enheds cash flow indgar moder- og faderskabsintensiteter jf. afsnit 1.2.1.4

Det samlede cash flow — inkl. fripolice:
Det samlede cash flow (opgjort pr. medlem pr. grundform) bestar af 4 elementer:

e Et ydelses cash flow i 4-tilstandsmodellen, dvs. hvor sandsynligheden for ikke at have
genkabt er indregnet, og hvorfra veerdien af ydelserne er fratrukket fra det tidspunkt,
fripolicetilstanden indtradte, og tillagt den reducerede fripoliceydelse.

. t
W7 = e = o | (1= p)affarcodu
0

NB: Ovenstaende udtryk omskrives i praksis, sa det sidste led alene afheenger af prae-
mien.

Beregningen sker som naevnt pa grundformsniveau.

e Et preemie cash flow, hvori sandsynligheden for at vaere Aktiv er indregnet, og hvorfra
veerdien af de praemier, der bortfalder, nar fripolicen indtreeder er fratrukket

t
B = ¢ a;e — 57 f Wi fapa v
0

e Et genkagbs cash flow, hvor den ved overgangen beregnede genkgbsvaerdi er fratruk-
ket reduktionen i genkgbsvaerdien, der er sket ved tidligere overgang til fripolice.

ST = Paa0,t — Dpagt— 1,1 - K) -

( Ge(cy, )
t
- NPVL orden <Ci;grff (1
0

t
— p)ay; faraydu; ¢ f Gt faF du))
0 i
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e Et omkostnings cash flow, bestaende af ovenstaende praemie cash flow multipliceret
med et preemieomkostningsfradrag, , samt et cash flow, der Igber sa laenge medlem-
met eri live og ikke har genkgbt multipliceret med et stykgebyr (gebyr) og en marginal
(y)af 1 ordens hensaettelsen

arf _ arf
O —'ﬁC' aOt

—559 ff ay't faradu

0
. Pt<>dg A19f (gebyrd™ +y - 1.ordens hens9'")

@vrig notation:

p(w):Fripolicebrgken til tid u, dvs. den faktor der udtrykker, hvor meget ydelsen falder, hvis
medlemmet overgar til fripolice til tid u. Faktoren p(u) kan beregnes som forholdet mellem
1.ordens henseettelsen og nutidsvaerdien af de fremtidige ydelser beregnet pa 1. ordens
grundlaget til tid u.

faFw): Teetheden for det stokastiske tidspunkt, hvor forsikrede overgar fra Aktiv-tilstanden til
Fripolice. For cash flow opgjort til tid t integrereres op til t.

K: er det anmeldte kursvaern

p<>dg 095 o sandsynligheden for, at policen til tid t hverken er genkgbt i tilstand Aktiv eller i
tilstand fripolice (g, gr) eller indtradt i tilstanden ded (d, d)

For aktuelle policer beregnes Cgrfa(,t , Cgrfag,_f og Cbgrfaa’f og omkostnings cash flow’et re-

duceres til Ofrf = paa(t — 1,t)(gebyr9d™T +y - 1. ordens hens9'T). @vrige cash flowele-
menter bortfalder.

Hensaettelserne
Hensaettelserne til de garanterede ydelser, GY, opgares jf. §66 stk. 1 som nutidsvaerdien af
bedste skan af de forventede arlige cash flow:

= Y NPT+ NPV(SET) + NPV(0Z) — NPVGEET) )

x€Bestand grf

+IBNS + Erstatningshenseettelser

Hvor:

NPV(Y;?rf) er nutidsveerdien af ydelses cash flow for forsikring x pr. grundform.
NPV(Sfrf) er nutidsveerdien af genkgbs cash flow for forsikring x pr. grundform.

NPV(Ofo) er nutidsveerdien af omkostnings cash flow for forsikring x pr. grundform.
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NPV(Bfrf) er nutidsveerdien af preemie cash flow for forsikring x pr. grundform.

Nutidsveerdien er beregnet, jf. afsnit 1.10.6.3

IBNS er henszettelserne til de indtrufne, men endnu ikke anmeldte eller opgjorte skader. Se
afsnit 1.10.7.

Forsikringer i preemiefri daekning opgeres under antagelse om straks begyndende prasmiebe-
taling.

Elementerne, som indga i opgerelsen af omkostnings cash flow, fremgar af afsnit 1.10.4.

1.10.2 Bonuspotentiale

Bonuspotentialet fgr reduktion (FDBy;) er summen af de individuelle (IBy) og kollektive bonus-
potentialer (KBy) far reduktion af risikomargen:

FDBy, = IBg + KBy

Det individuelle bonuspotentiale far reduktion af risikomargen opggres jf. §67 stk. 1i regn-
skabsbekendtggrelsen pa felgende vis:

IBg, = Maks ( Z (Vhenszet?etro
x€Bestand
— O (NPV(¥") + NPV(s¢™) + NPV(0Z) — NPV(BE™T) )));0)
ot

Opgarelsen af veerdien af den retrospektive hensaettelse fremgar af afsnit 1.10.5.

Det kollektive bonuspotentiale far reduktion af risikomargen er fastsat i overensstemmelse
med selskabets principper for fordeling af overskud.

Bonuspotentialet efter reduktion af risikomargen (FDBe) fastsaettes pr. rentegrupbe pa fol-
gende vis:

¢ s ,
FDB,, = maks ( FDB; " °8™PP¢ _ Risikomargententegruppe.
er fr

rentegruppeeBestand

1.10.3. Risikomargen

Risikomargen, jf. §66 stk. 3, fastsaettes efter kommissionens delegerede forordning (EU)
2015/35 af 10. oktober 2014 artikel 37:
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SCRry (V)

Risikomargen = CoC * —_—
5 = 1+ I't:+1)t+1

hvor
CoC udggr en kapitalomkostningssats, som er fastsat til 6%

SCRRru(t) betegner solvenskapitalkravet til tid t, hvor aktiverne er valgt, sa kapitalkravet mini-
meres.

w1 betegner diskonteringsrenten til tid t+1, jf. afsnit 2.1.8.4.

Der benyttes en simplifikation til beregning af SCRru(t)

BE}I\(Jet(t)

SCRE,(t) = SCRzy(0) % —————
w W) B0

hvor

BE‘I\‘Jet(t) er et mal for bedste skgn over aflgbet af (netto) livsforsikringshensaettelserne, hvor k
‘lgber over rentegrupperne . BEX...(t) seettes til det starste af belgb af GYX(t) og

Vhensat, ”"“™* pa ethvert fremtidig tidspunkt, hvor Vhenszat>*"%"* angiver den samlede

hensaettelse pa tegningsgrundlaget, for rentegruppe k.

BEye:(0) er et mal for bedste skgn for de samlede (netto) livsforsikringshenseaettelser pa opge-
relsestidspunktet. BEy.;(0) saettes til det starste belgb af den samlede GY(0) og den samlede
Vhensaet} 73" pa opgerelsestidspunktet idet der er summeret ud over rentegrupperne.

Simplifikationen kan begrundes i, at fremtidige SCR(t) uden markedsrisiko (SCR_RU) kan for-
ventes at udvikle sig i takt med aflgbet af livsforsikringshensaettelserne.

1.10.4 Elementer som indgér i omkostningsbetalingsstreammen

| henhold til afsnit 1.10.1., Garanterede ydelser, indgar falgende elementer i opgerelsen af ad-
ministrationsbetalingsstrammen:

gebyrm er det stykgebyr, som medlemskabet giver anledning til

Ym er den administrationsbelastning, som den retrospektive henseaettelse gi-
ver anledning til

Bm er den administrationsbelastning, som praemien eller den skyldige preemie
som fglge af eventuelt henstand giver anledning til
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1.10.5 Opgarelse af vaerdien af retrospektive hensattelse for hver forsikring

Veerdien af den retrospektive hensaettelse for hvert medlem, x, pa tid t opggres som:

Vhensetys"® = HensetZ "
hvor

Henswtf;é’rde” er hensaettelsen pa 2.orden inkl. endnu ikke anvendt bonus svarende til para-
metrene i afsnit 3.2 til 3.6

1.10.6 Grundlagselementer i markedsverdigrundlaget

1.10.6.1.Forsikringsrisiko

Intensiteten for invaliditet svarer til:

® 'u;cll — 0’000 1 10(0,036-y+5,80309—10)
. u;l - 0’000 + 10(0,036-y+5,78930—10)

hvor x angiver kvinder og y angiver mand.

Dadeligheden primo 2016, for aktive og for invalide med ken k i hele aldre x modelleres ved
Finanstilsynets dgdelighedsmodel som:

3/2
ﬂ§,2016 = #5,2014 ¥ (1 - Ralc() ;

'#5,2014 = 0,5 xexp (.B{CH(X -1+ .357'2 x—-1)+ .lefrs (e — 1)) ﬁ§—1,2014

+0,5 % exp (B () + BEr () + B3 () 2014

hvor R¥ betegner Finanstilsynets levetidsforbedringer, By 2014 betegner Finanstilsynets cen-

trale benchmarksdgdeligheder i 2014 og basisfunktionerne r,.(x) er givet som

1 X S xi'—l
(%) = {(x; — x)/20 X4 <X <X
0 X = Xi

fori=1,2,3 og X;=20%(2+i)

Hererp,,s, o9 B, parametre, der estimeres ud fra data i en Poisson regressionsmodel.

De centrale benchmarksd@deligheder og levetidsforbedringerne er offentliggjort af Finanstilsy-
net. Den statistiske analyse er baseret pa de supplerende historiske benchmarks 2010-2014.

For t > 2016 er dgdeligheden givet ved
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5 _ & 1\ E—2016
Hxt = Hx2016 * (1 - Rx)

Parameterestimaterne g,,3, og @ er baseret pa data for perioden 2010-2014. Resultatet af

den statistiske analyse giver ,3_;=0 samt fglgende veerdier for g,,3,:

Kvinder Maend
B, 0,07972 0
A, -0,19358 0

For kvinder og maend er dgdeligheden sat til dgdeligheden observeret i pensionskassen for
Sygeplejersker og Laegesekreteerer, den starste af PKA — pensionskasserne.

Medforsikrede folger ovenstaende dgdeligheder.

1.10.6.2 Administrationsomkostninger

For bonusberettigede forsikringer geelder fglgende satser:

gebyr™ =80 kr.

B"=1,85%

y" =0,30 %

For Mere-i-rente forsikringer gaélder fglgende satser:
gebyr™ =0 kr.

p" =0,00 %

" =0,60 %

Datagrundlaget er for administrationssatsernes vedkommende baseret pa selskabets forvent-
ninger til administrationsudgifterne.

1.10.6.3 Diskonteringsrente

PKA+ benytter Eiopas basis rentekurve til opggrelse af markedsvaerdihensaettelserne.
Diskontering sker ved diskrettids diskontering med ét arige betalingsintervaller.
Betalinger vedrgrende pensionsafkastskat (PAL-skat) indregnes som et fradrag i diskonte-

ringsrenten fremfor at udggre et eksplicit cash flow. Dette er en approksimativ tilgang. Der ses
bort fra ordninger, som er fritaget for PAL-skat.

1.10.6.4 Adfaerdsvariable

. Genkgbsintensiteterne er givet pa formen :

Mag=ax+b
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0 x<kj
Mag = a; x+ by ki=x<kz
a, - x+ b, kosx< ks
0 X=K3
Hvor
a1 az b1 bz k1 k2 k3

0,00015152 | 0,0125 | 0,011212 | -0,705 | 18 | 58 | 65

Fripoliceintensiteterne er givet pa formen :

Ham=aXx+b

0 X<k
IJa,fa = al X + bl k15X<k2
0 x=ko
a, b1 k1 k2

-0,00241 0,33207 |18 |65

Genkgbs- og fripoliceintensiteterne er fastsat pa baggrund af O/E-rater.

1.10.7 IBNS

Der afsasttes en IBNS-hensaettelse svarende til summen af RBNS- og IBNR-reserverne til de
indtrufne men endnu ikke anmeldte eller fuldt opgjorte skader. '

1. Gruppelivsordning for privatpraktiserende fysioterapeuter
: Der afsaettes hensasttelser svarende til risikosummen for de anmeldte endnu ikke fuldt
opgjorte skader. '

2. Bestanden i gvrigt
Der afsaettes hensaettelser svarende til risikosummen for de anmeldte endnu ikke fuldt
opgjorte skader. : :
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