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Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn &

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v.

I henhold til § 13, stk. 1, i lov om tilsyn med firmapensionskasser skal pensionskassens tekniske
grundlag m.v. samt gendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med at grundlaget m.v.
tages i anvendelse. | medfar af lovens § 13, stk. 2, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i
bekendtgarelse om pensionskassevirksomhed og det tekniske grundlag m.v. for firmapensionskasser. |
denne anmeldelse forstas ved pensionskasser: Pensionskasser med hjemsted i Danmark, der har
tilladelse til at drive virksomhed efter § 10 i lov om tilsyn med firmapensionskasser. Ved pensionskasser
forstas tilige pensionskasser i lande uden for Den Europeeiske Union, og som Feellesskabet ikke har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, der har tilladelse til at drive virksomhed efter lovens § 10.

Brevdato

27. marts 2019

Pensionskassens navn

Danmarks Nationalbanks Pensionskasse under afvikling

Overskrift
Pensionskassen skal angive en preecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Opgarelse af pensionshenszettelser til markedsvaerdi ultimo marts 2019

Resumé
Pensionskassen skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgerende billede af anmeldelsen.

Markedsvaerdigrundiaget, der anvendes ved opgerelse af pensionshensaettelserne ultimo marts 2019,
aendres for sa vidt angar dedeligheder og invalidehyppigheder.

Dadeligheden fastsaettes ud fra Finanstilsynets levetidmodel tillagt en sikkerhedstillaeg pa 10 % for
ordninger med positiv dedelighedsrisiko og reduceret med et sikkerhedsstillaeg pa 10 % for ordninger
med negativ dedelighedsrisiko.

Invalidehyppigheden fastsaettes til bedste skon tillagt et sikkerhedstilleeg pa 10 %.
Derudover fiernes det tidligere realisationsrisikotilleeg.

Lovgrundlaget
Pensionskassen skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 13, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

Anmeldelsen vedrerer § 47, stk. 1, nr. 6, grundlaget for beregning af pensionshenszettelse i geeldende
lov om firmapensionskasser.

Ikrafttraedelse

Pensionskassen skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttreedelse.

31. marts 2019.

Andrer felgende tidligere anmeldte forhold

Pensionskassen skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilkke anmeldelser denne anmeldelse
ophaever eller zendrer.

Anmeldelse af 14. december 2018 om opgearelse af pensionshensaettelser til markedsvaerdi ultimo
2018.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Pensionskassen skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger m.v. i en s klar og




praecis form, at den uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen falger af sendring af bekendtgerelse om finansielle rapporter for firmapensionskasser,
hvoraf det i § 49 fremgar, at pensionshensaettelser skal opgeres i overensstemmelse med de
principper og regler, som er fastlagt i bekendtgarelse om vaerdianszettelse af pensionshensaettelser
og pensionsordninger ved omvalg for firmapensionskasser.

/Endringen medfgrer at den tidligere realisationsrisiko pa 5 % af pensionshensaettelsen fer tillaegget
erstattes af felgende:

- Dadeligheden skal fastseettes ud fra Finanstilsynets levetidsmodel tillagt et sikkerhedstillaeg
pa 10 % for ordninger med positiv dedelighedsrisiko og reduceret med et sikkerhedsstillaeg pa
10 % for ordninger med negativ dedelighedsrisiko.

- Invalidehyppigheden fastsaettes til bedste skan tillagt et sikkerhedstillaeg pa 10 %.

Dodelighederne fastsat ud fra Finanstilsynets levetidsmodel fremgar af anmeldelse af 14. december
2018 af MV grundlag fra ultimo 2018.

Andringen medfagrer andringer i afsnit 3 i samlede tekniske grundlag.

Afsnit 3.1 Pensionshenseettelserne

Afsnittet eendres til:

De samlede pensionshensaettelser opgeres i henhold til kapitel 2.5, dog med markedsveerdi-
parametre. Ved opgarelsen fastholdes pensionstilsagn og bidrag. Pensionshensaettelserne fastszettes
som minimum til summen af udtraedelsesgodtgarelserne. De samlede pensionshensaettelser forhgjes
med tillaeg for uafsluttet sager om invaliditet (IBNS-henszettelse).

Afsnit 3.3 Realisationsrisiko

Afsnittet slettes.

Afsnit 3.4 Markedsvaerdiparametre

Afsnittet Risiko eendres til:

Dedeligheden fastsaettes ud fra Finanstilsynets levetidsmodel tillagt et sikkerhedstillaeg pa 10 % for
ordninger med positiv dedelighedsrisiko og reduceret med et sikkerhedsstillzeg pa 10 % for ordninger
med negativ dedelighedsrisiko.

Finanstilsynets levetidsmodel bestér af et benchmark for den observerede dadelighed og forventede
fremtidige levetidsforbedringer. For bade maend og kvinder anvendes Finanstilsynets benchmark for
den observerede dedelighed og Finanstilsynets forventede fremtidige levetidsforbedringer.

Pensionskassens modeldedelighed fastsaettes separat for kvinder og maend, séledes at alle faktorer i
formlen er kensafhasngige.

Modeldadeligheden for hhv. maend og kvinder er givet som:

A (x,2017) = F2*(x, 2017)exp(Byr1 (x) + Bo1p (%) + B3r3(x))

Hvor k angiver ken, x er forsikredes alder og %4*(,2017) er Finanstilsynets benchmark dadelighed
pr. 2017.




Basisfunktionerne r;(x) er givet som

1 X <Xj_q
1 (x) = {(x; — x)/20 X1 <x <X
0 x> X;
for i = 1,2,3 og x; =20%(2+). Parametrene 8,8, og f; estimeres ved brug af en Poisson

regressionsmodel.
{Hermed er dedeligheden i alder x for kennet k i kalenderar t angivet ved:

ﬁad,k (x’ L') - ﬁad,k (x' 2017)(1 — R(x))t—2017

Hvor R(x) betegner levetidsforbedringer for 2017.

Analysen af pensionskassens modeldedelig baseret pa den fulde bestand giver falgende estimater for
parametrene §,, 5, og Bs:

Analyse med data fra
2013-2017 .

Kvinder Maend

B 0 0
B2 o0}y 0o
B2 0 0

Finanstilsynets benchmark for den observerede dedelighed samt Finanstilsynets forventede |
levetidsforbedring findes pa Finanstilsynet hjemmeside.

Invalidehyppigheden udgar invalidehyppigheden pa tegningsgrundliaget, jf. kapitel 2, tillagt et|
sikkerhedstilleeg pa 10 %.

Der anvendes samme kollektive sagtefaelle elementer og samme kollektive barneelementer som pa
tegningsgrundlaget, jf. kapitel 2.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for pensionskassens medlemmer

|Pensionskassen skal angive de juridiske konsekvenser for det enkelte medlem og andre
pensionsberettigede efter pensionsaftalen, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 5. Er der ingen
konsekvenser, skal pensionskassen redegare herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for medlemmerne

Redegerelse for de gkonomiske konsekvenser for pensionskassens medlemmer
Pensionskassen skal angive de gkonomiske konsekvenser for det enkelte medlem og andre
pensionsberettigede efter pensionsaftalen, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 5. Er der ingen
konsekvenser, skal pensionskassen redegere herfor. ‘
Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgereisens § 3, stk. 1-3.

Der er ingen gkonomiske konsekvenser for medlemmerne.




Redegorelse for de juridiske konsekvenser for pensionskassen

 Pensionskassen skal angive de juridiske konsekvenser for pensionskassen, jf. bekendtggrelsens § 2,
 stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal pensionskassen redegare herfor.

Redegorelsen kan alternativt anferes i "Redegearelse i henhold til § 6, stk. 1", jf. bekendtgerelsens § 6,
stk. 1. TR

Der er ingen juridiske konsekvenser for pensionskassen

Redegoarelse for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for pensionskassen
Pensionskassen angiver de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for pensionskassen. Er der
ingen konsekvenser, skal pensionskassen redegare herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 4.

Redegerelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1", jf. bekendtggarelsens § 6,
stk. 1.

De aktuarmaessige konsekvenser fremgar af ovenstaende matematisk beskrivelse.

Andringen medfarer et fald i pensionshenseettelserne pa 6.398.474 kr. pr. 28. februar 2019, som
modsvares af tilsvarende stigning i egenkapitalen.

Pensions- Pensions-

henseettelser hensaettelser
kr. far eendring efter aendring Andring
Pensionshenszaettelser
for realisationsrisiko 3.302.057.872 3.428.551.712 126.493.840
Realisationsrisiko , 132.892.314 0 -132.892.314 |
Pensionshensaettelser
i alt 3.434.950.187 | 3.428.551.712 -6.398.474
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