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Strategi for digital finans i EU af 24. september 2020

- Strategiske mal: Bedre ud-
nyttelse af digital finans til fordel
for forbrugere og virksomheder

« Naesten 60 forskellige sma og
store initiativer

E ‘Cﬁ Nogle forslag er fremsat, andre
T er pa vej eller i pipelinen
D T
‘

Initiativerne vil komme fra
- mange sider, bl.a. fra
A Kommissionen

« Direktiver, forordninger, ESA-
retningslinjer og meget andet

2020-2024 2
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1. Afskaffe fragmenteringen pa digitale indre marked

Finanstilsynet har fokus pa:

« ’retlig ramme, der muliggar anvendelsen af interoperable Igsninger
vedrgrende digital identitet, som vil give nye kunder hurtig og let
adgang til finansielle tjenesteydelser ("onboarding")” (senest 2024)

EBA-retningslinjer
Harmonisere CDD-kravene for at lette brug af innovative teknologier

 Passportingprincippet bgr udbredes til alle omrader med potentiale
for digital finans (senest 2024)

Overvejer f.eks. langivning udenfor banksektoren
 Certificering og statte af RegTech-lgsninger

« Samarbejde i European Forum of Innovation Facilitators og
sandkasser

* Ny EU-platform for digital finans

Retningslinjer 2021, alt senest 2024 3



e -
FINANSTILSYNET

2. Tilpasse EU’s lovramme for at fremme digital innovation

Finanstilsynet har fokus pa:

« MICA: To forslag til forordninger er fremsat den 24. september 2020
om

"Markets in Crypto-assets”

"a pilot regime for market infrastructures based on distributed ledger
technology”

« DORA: Forslag til forordning om “digital operational resilience for the
financial sector” er fremsat den 24. september 2020

« EVt. regulerings- og tilsynsmaessige retningslinjer fra ESA’erne og
ECB for brugen af Al pa finansomradet

De vil lzene sig op ad den kommende Atrtificial Intelligence Act (forslag
af 21. april 2021)

Alt senest 2024 4
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3. Fremme datadreven innovation gennem fzalles dataomrdde

Finanstilsynet har fokus pa:

« Fremme af digital adgang til alle regulerede finansielle oplysninger
senest | 2024

Offentligggrelse af oplysninger skal systematisk ske i maskinlaesbare
formater

« Strateqi for tilsynsdata udvikles sammen med ESA'erne i 2021
Skabe de ngdvendige betingelser for RegTech og SupTech

« En ramme for aben finans fremsaettes senest midt i 2022

Bygger ovenpa PSD2-revisionen, der starter i 2021, og pa
forordningsforslag om digitale markeder og forordningsforslag om
digitale tjenester fra december 2020.

Lige adgang til platforme

Aben finans forslag i 2022, alt senest 2024 5
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4. Tackle udfordringer og risici ved den digitale omstilling

Finanstilsynet har fokus pa:

« Tilpasse reglerne til BigTech efter princippet om "samme aktiviteter,
samme risiko, samme regulering”
Revision af PSD2
Revision af e-pengedirektivet

Overveje et udbygget tilsyn med nye udbydere af finansielle
tienesteydelser, f.eks. tilsynskollegier

Revision af reglerne i direktivet om finansielle konglomerater (FICOD)
Overveje regulering af risici fra langivning udenfor banksektoren
- Sikre gget forbrugerbeskyttelse i en digital verden og bekaempe
hvidvask mv.

Gennemgang af forbrugerbeskyttelsen i den finansielle regulering,
herunder direktiv om fjernsalg af finansielle tjenesteydelser

Alt senest 2024 6
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Regeringens holdning til strategi om digital finans - overordnet

 Mange gode og spaendende tiltag

Stetter at fremme digitalisering og innovation

* Arbejder for steerk digital konkurrenceevne

« Arbejder for innovationsfremmende og teknologineutrale rammevilkar
* Ingen ungdige byrder og barrierer

. Nye initiativer skal
give merveerdi
udvikles pa baggrund af en reel efterspargsel
understgattes af tilstraekkelige konsekvensanalyser
sikre en fortsat hgj grad af forbrugerbeskyttelse

« "Samme aktiviteter, samme risiko, samme regulering”

Lige konkurrencevilkar for udbydere af finansielle tjenesteydelser

Grund- og naerhedsnotat af 30. oktober 2020 7
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Regeringens holdning til strategi om digital finans - specifikt

«  Fremtidige EU-lgsninger skal tage hensyn til effektive nationale
digitale infrastrukturer og lgsninger

NemID/MitID, e-Boks og e-skat

« Velfungerende og graenseoverskridende elektronisk identifikation
(elD’er) vil veere en gevinst

- "Aben finans” har potentiale til vaesentlige sendringer i den
finansielle sektor
AEndringerne skal blive positive og gavne borgere og virksomheder

Der skal sikres hgjt niveau af databeskyttelse samt at de forventede
gevinster star mal med omkostningerne

Erfaringer fra PSD2 skal inddrages

"aben finans” skal opvejes af fordele som f.eks. gget konkurrence, mere
innovation, bedre produkter og lavere omkostninger

Ser frem til de konkrete forslag 8
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Detailbetalingsstrategi for EU af 24. september 2020

Det store mal:

“et hurtigere, mere innovativt og integreret betalingsomrade i EU, som
skal gare det lettere, billigere og mere effektivt for bade forbrugere og
virksomheder at udfare betalinger.”

Et mal ingen kan veere uenige i? 9
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Hovedindhold

1) Udbredelse af digitale betalinger og straksbetalinger
2) Etinnovativt og konkurrencedygtigt marked for detailbetalinger
3) Effektive systemer for detailbetalinger

4) Effektive internationale betalinger og overfarsler
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1) Udbredelse af digitale betalinger og straksbetalinger

« Straksbetalinger skal veere det "nye normale" i EU

Kommissionen vil undersgge, om bankerne lovgivningsmaessigt skal
paleegges at udbyde straksbetalinger, herunder om de skal understgtte
funktioner, der skal ggre det muligt at foretage straksbetalinger i
detailhandlen.

« Kommissionen vil undersgge mulighederne for at udvikle et sakaldt
europeeisk "betalingsmeerke”, der er et synligt logo tilgeengeligt for
paneuropaeiske betalingslgsninger.

- Kommissionen vil understgtte modernisering af forretningsdrivendes
betalingstjenester, der f.eks. gar det muligt for kasseapparater at
udstede e-kvitteringer.

- Kommissionen skal undersgge, hvordan det kan sikres, at kontanter
fortsat er tilgaengelige samt at alle borgere i EU fortsat har mulighed for
at betale med kontanter.

e Skal der udstedes en e-euro?

Straksbetalinger er ikke til alt... 11
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2) Et innovativt og konkurrencedygtigt marked for detailbetalinger

« Revision af PSD2 (det reviderede betalingstjenestedirektiv)
Forbedre sikkerheden ved elektroniske betalinger
Forbedre forbrugerbeskyttelse
Hvordan har reglerne om de nye tredjepartstjenester fungeret

- Med gennemgangen af PSD2 skal det undersgges, om abne APl’er
skal udbredes til andre omrader end betalingsomradet, sa man fx
kan indhente andre finansielle data sasom aktiebeholdninger, Ian
m.m. via en tredjepartsudbyder (sakaldt "open finance”). Mere om
det senere...

« Skal uregulerede tjenesteudbydere reguleres?

Sporene skreemmer... 12
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3) Effektive systemer for detailbetalinger

Paneuropeaeiske betalingslgsninger forudsaetter, at der effektivt kan
flyttes midler mellem betalingstjenesteudbydere pa tveers af
greenser.

Kommissionen opfordrer derfor til, at operatagrer af
detailbetalingssystemer sikrer en effektiv interoperabilitet mellem
systemerne.

Adgangen til betalingsinfrastrukturen i form af clearing og
afviklingssystemer i de europaeiske centralbanker er i dag reguleret
af finalitydirektivet og direktivet om finansiel kollateral, som begge
skal revideres nu.

Skal flere have mulighed for at deltage?

Den underliggende infrastruktur, ikke slutproduktet 13
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4) Effektive internationale betalinger og overfersler

Kommissionen vil med detailbetalingsstrategien arbejde for, at
greenseoverskridende betalinger i euro, der involverer tredjelande,
skal ske hurtigere, veere billigere, mere tilgaengelige, gennemsigtige
og praktiske.

Dette skal ogsa medvirke til at styrke euroens position som global
valuta.

Kommissionen vil bl.a. udbrede europeeiske lgsninger, sasom
SEPA, det feelleseuropaeiske betalingsomrade, til andre lande,
eksempelvis pa Balkan, samt generelt at arbejde for mere
standardisering og interoperabilitet af betalingsomradet pa globalt
plan.

14



e s
FINANSTILSYNET

Regeringens holdning til detailbetalingsstrategien

1. prioritet: Forbrugerbeskyttelse

Derudover i ikke-prioriteret reekkefalge:

Ikke innovation for innovationens skyld — der skal veere reel
efterspargsel

Er regulering vejen til innovation? | hvert fald ikke for tidligt

Vigtigt at huske hensyn til nationale lgsninger

Husk, at alle lande i EU ikke bruger euro.

PSD2 skreemmer — pa flere omrader

Vi skal beskytte danske lgsninger — og vi er langt fremme

15



PSD2-revision og nyt open finance-
rammeveerk

Specialkonsulent Jonas Moltke-Aaen
Fintech Forum

18. Maj



/’_‘Vv V\
FINANSTILSYNET

Hvad var tilgangen i PSD2?

« Tredjepartsadgang pa samme vilkar, som hvis brugeren selv tilgik
sin betalingskonto. Dvs. samme:

> Data @ m

@@@@

.' Thdprty

> Betalinger

» Autentifikationslgsninger

-
Q\)DHC A,’)/

o

Bank doman
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Hvordan fungerede det sa?

* En meget konkret Igftestang for tredjeparter.

Tredjeparter har en klar ret til at tilga betalingsdata og igangsaette
betalinger uden ungdige hindringer.
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Hvordan fungerede det sa?

« Men klart defineret rettighed har ogsa klart definerede
begraensninger

Kun data fra betalingskonti
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Hvordan fungerede det sa?

¢ Men ogsa et kunstigt dogme?

= Brugeren har ikke ngdvendigvis adgang til al relevant data. F.eks. card-
on-file.

m***m

@@@@»

. Proprietary Prop. e .' Third party
apps Bps -.. apps
.

Bank domnan Bank dornan




Hvordan fungerede det sa?

Detailregulering (seerligt af IT-systemer) er ofte et kaninhul...
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...en afklaring leder ofte til flere nye spargsmal



Input til den kommende
revision af PSD Il og
Open Finance

..... Forsikring
e B & Pension



Open finance & PSD i

« Betalingstjenester: Infrastruktur
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« Forsikringsdata: del af et starre gkosystem, personhenfarbare
og/eller sensitive data

« Pensionsordninger er en del af den danske
arbejdsmarkedsmodel. Det vil ikke age konkurrencen at dbne
for deres data, da lenmodtager ikke kan skifte selskab

Forsikrings- og pensionsbranchen har allerede udviklet en raekke
forbrugerveerktgjer, der er baseret pa frivillig datadeling i sektoren

* Pensionsinfo.dk: Overblik over offentlig og privat pension, aben
for Fintechs og banker

« Forsikringsguiden: Mulighed for at sammenligne forsikringer
og flere produkter/pakker

» Faktaompension.dk: mulighed for at sammenligne
pensionsordninger
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Start with the



Gode principper for

open finance

Forsikring
& Pension

Branchesamarbejde og frivillig
datadeling

Markedsdrevet tilgang - kun behov for
indgreb hvis identificerede markedsfejl

Level playingfield
Staerk kundeautentifikation
Branchestandarder

Fokus pa datadeling pa tveers af
sektorer
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Open Finance kan give gevinster
for b&de kunderne og sektoren

som helhed.

Open Finance

DANMARK  18.05.2021



Vi forstdr det som en deling af
kundedata

« Efledidatastrategien for
Europa, hvor 9 sektorer er

Open Find nce identificeret
 Dataspaces
« Frivillig ¢

e Hvad med andre data fx
markedsdata ¢

RE  18.05.2021



Principper for open

finance

RE  18.05.2021

Open Finance begr veere en del of
et bredere tvcoersektorielt
datadelingsinitiativ

lkke kun i den finansielle sektor
Efterspargselsdrevet

Brugerne skal vcere i centrum for

datagkonomien. De bestemmer

med hvem og hvorndr de vil dele
deres dafa.

Udtrykkeligt samtykke
Behov for gensidighed og lige vilkar



« Deling af data bgr ske via
markedsudviklede
standardiserede APl'er

« Gennemsigtighed |

Standardisering og governance
e ge « Forudsigelige rammer for
gennem$|ghghed cendringer

e Der bgr veere et rum for
kommercielle aftaler

mmm) Inspiration fra SEPA schemes

RE  18.05.2021 5



Udfordringer

RE  18.05.2021

| forhold fil privatlivet, sikkerhed,
finansiel stabilitet mm.

Behov for yderligere
standardisering af APl'er

Reel tvcersektoriel deling af
data



Leering fra PSD2

RE  18.05.2021

Udfordrende at favne bdde
kendte forretningsmodeller og
understgtte fremdriften af nye

Udmgntningen er endt som en
meget teknologi specifik
regulering

Det komplekse regelscet giver
udfordringer for alle aktgrer

Innovation gennem
regulering?e



Potentialer

Sammenligne pris- og
produkter

Lettere at skifte produkt
eller udbyder

Bedre radgivning
Bedre finansiel forstdelse
Innovation

Udvikling af nye tjenester

Styrket samarbejde mellem nye
og etablerede spillere



PSD2 & Open Finance

May 2021
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Simple API to fetch data and initiate payments

ASPSP .
@ ..................... Al o g
ASPSP APP



Spiir Aila

2010 2021



| January 2019.csv - Notepad - O X
File Edit Format View Help

Report generated on ©1-01-2020,,, *
Created by: user9284,,,

Company XYZ,,,

22D

Date,Country,Units,Revenue
2019-01-08,USA,343,15461.36
2019-01-04 ,Panama,93,4681.26
2019-01-07,Panama,42,2220.36
2019-01-16,Brazil,103,1853.78
2019-01-17,USA,28,286.3 q

2019-01-24,Canada,372,24826.98 =2 R
2019-01-26,Canada,61,1592.42
2019-01-28,Canada,264,3228.11
2019-0©1-13,Canada,27,257.97
2019-01-28,Brazil,323,3024.25 v

Ln 15, Col 30 100%  Windows (CRLF) UTF-8

Spiir Aila

2010 2021
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Privacy by design

Building an open

banking infrastructure ? oo
ecure & complian

that simply works

&

Quality over quantity



M a r ket Cove ra g e Production @® Filot @® Development EU scope

Population reached

300M+

Financial institutions served

26000+

APls connected

100+




Input til den kommende
revision




PSD2 is a relative framework
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... In contrast to UK OBIE

Customer Experience Guidelines | Authentication methods OPEN BANKING

2.2.1 Browser based redirection - AlS
C User Journey }m Requirements and Considerations

/

YOUR ASPSP

Please enter your security credentials

Oto log in - These credentials will not be
shared

Transferring you to your Enter your user ID
ASPSP o

Transferring you back to
TPP

_ . D . D DD D) * é#lllllllllllllllllllll

1st 2nd 3rd 4th 5th  6th

IIIIIIIIIIIIIIIII}

: You are now leaving TPP and : : You have securely logged off :
ASPSP Selectlon & we are securely transferring you . Use your Smartkey to generate a security code Account frotrr::«s?::el:’a:)r::v ::1 .srpilc:;ﬂ Y o SUCCOSSfUI
Data Cluster Consent : over to your ASPSP e Selection : Completion of Account

Steps : 2 Information Request
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In PSD2, everyone has an opinion...

EBA

EDPB § v NCA

®

AP
Local 4~ 5 a  ASPSP
regulation

TPP



... sometimes conflicting

PSD2



Thank you
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Markets in Crypto-Assets Regulation
(MiCA)
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Digital finans og kryptoaktiver

Formal Udmentning

-—

e  Stgtte innovation Regulation for markets in crypto-assets
(MiCA)

* Kryptoaktivtjenester

* Forbrugerbeskyttelse

* Markedsintegritet
* Udstedelse af kryptoaktiver, herunder stablecoins.
*  Financiel ili
anciel stabilitet * Omfatter kryptoktiver og tjenester, som ellers ikke er omfattet

* Beskyttelse af medlemsstaters andet steds i den finansielle regulering.

monetaere suveranitet og mulighed
Regulation on a pilot regime for DLT

market infrastructures

for udfgrelse af pengepolitiske tiltag

* Regulering af markedsinfrastrukturer, som er baseret pa
Distributed Ledger Technology

* Giver mulighed for dispensation fra EU-regler

* Fa specifik viden om mulige regulatoriske hindringer for

anvendelse af DLT




Anvendelsesomrade

- MICA finder anvendelse pa personer, der er
Involveret | udstedelse af kryptoaktiver eller
leverer tjenesteydelser med kryptoaktiver.

« MICA er ikke en erstatning for geeldende
finansiel regulering.
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MiCAs definition af kryptoaktiver

"En digital gengivelse af veerdi eller
rettigheder, som kan overfgres og lagres
elektronisk ved hjaelp af Distributed Ledger
Teknologi (DLT) eller lignende teknologi”
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De 4 sojler

Udstedelse af ”Stablecoins” Udstedelse af kryptoaktiver Tjenester med

kryptoaktiver

- Aktivbaserede tokens - Utility tokens - Finansielle instrumenter -  Aktivbaserede tokens
- e-penge tokens - Andre kryptoaktiver - E-penge tokens

- Utility tokens

- Andre kryptoaktiver

Kendetegn: Kendetegn: Kendetegn: Kendetegn:

*  Kreever tilladelse » Kraever notifikation af NCA (ingen + DLT pilot * Kreever tilladelse

*  E-penge token omfattet af EMD tilladelse) * Forskellige kapitalkrav
* Signifikante udstedere skal (afhaengig af tjenesten)

underligges tilsyn af EBA’ * 14 dages fortrydelsesret

e  Staerkt inspireret af Libra 2.0

Omfattet af MiCA Omfattet af MiCA == |KKE omfattet af Omfattet af MiCA

iCA
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Hvor er vi i forhandlingerne?

* Processuelt
Feerdige med de tekniske forhandlinger
Snart samlet kompromisforslag

« Vaesentlige aendringer af forslaget:
Introduktion af Aktivbaserede tokens med betalingsformal
Lempede krav til kreditinstitutter og fondsmaeglere (autorisation)
Undtagelser for utlitytokens
AEndringer ift. signifikansvurdering og EBA-tilsyn (bliver diskuteret)

Og hvad har de fort med sig?
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De tre typer af "stablecoins”

‘Aktivbaseret token’: En form for kryptoaktiv, som haevdes at bevare
en stabil veerdi, ved at henvise til veerdien af flere fiatvalutaer, der er
lovlige betalingsmidler, en eller flere ravarer eller et eller flere
kryptoaktiver, eller en kombination af sadanne aktiver

‘Aktivbaseret token med betalingsformal’: en aktivbaseret token,

som har til formal at blive anvendt til betalingsformal.

‘E-penge token’: en form for kryptoaktiv, hvis hovedformal er

anvendelse som et omseaetningsmiddel, og som haevdes at bevare
en stabil veerdi ved at henvise til veerdien af en fiatvaluta, der er
lovligt betalingsmiddel
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Vasentligste forskelle mellem de 3 stablecoins

Indlgsningsret B\
NG ELITCLT N Alle aktiver Fiat + andre Fiat (enkelt
aktiv aktiver valuta)
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Spergsmal til dreftelse

Bor der sikres et starre overlap mellem reglerne i de tilfeelde, hvor formalet
med udstedelsen af ART’er ogsa er at facilitere betalinger, og i sa fald,
hvordan gares det mest hensigtsmaessigt?
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To grader af regulering “stablecoins”

- 2-20 mio. brugere
- 1-10 mia. EUR | udstedelser

- 500.000-10 mio daglige transaktioner med samlet vaerdi pa 500 mio.
-1 mia. EUR.

- Signifikant Ikke-signifikant

T|Isyn Finanstilsynet

kapltalkrav 350.000 EUR eller 3% 350.000 EUR eller 2%
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Spergsmal til dreftelse

Hvordan ser | pa fordele og ulemper ved at opdele tilsynsforpligtigelsen
mellem nationale tilsyn og EBA?
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MiFID lignende tilgang til tjenesteydelser

- En reekke tjenesteydelser med kryptoaktiver vil fremadrettet kraeve
tilladelse under MICA:

Deponering og administration af kryptoaktiver
Drift af en handelsplatforme

Veksling (Krypto-fiat & krypto-krypto)
Udfagrelse af ordrer

Placering af kryptoaktiver

Modtagelse og formidling af ordre
Ske@nsmaessig portefgljepleje

« Det betyder, at tilsvarende aktiviteter med hhv. finansielle
iInstrumenter og kryptoaktiver reguleres under forskellige regimer.
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Spergsmal til dreftelse

Vil det vaere mest hensigtsmaessigt med sakaldte "dobbelttilladelser”,
ellers bgr fondsmaeglere og kreditinstitutter undtages tilladelseskrav
under MICA?
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