Valutaterminsforretninger
Spgrgsmal:
Finanstilsynet modtog felgende den 10. oktober 2007:

Valutaterminsforretninger hagrer under regelseet om modpartsrisici og dermed kan nettingaftaler
anerkendes (virke risikoreducerende)? Gelder dette bade regelsat om Store engagementer og
kapitaldekning ?

Svar:

Efter de geeldende bestemmelser kan valutaterminsforretninger ikke nettes med derivatinstrumenter
omfattet af bilag 17. Dette falger af pkt. 79 i bilag 16, hvorefter terminsforretninger ikke er omfattet
af bestemmelserne om netting pa tvers af produkter.

Formuleringen i pkt. 79 i bilag 16 til kapitaldeekningsbekendtggrelsen er den samme som
formuleringen i CRD (2006/48/EF), jf. del 7 i bilag I1, hvorefter "transaktioner med lang
afviklingstid" ligeledes ikke er omfattet af bestemmelserne om netting pa tveers af produkter. Dette
gealder i det omfang, at "transaktioner med lang afviklingstid" ikke omfattes pkt. 3 i bilag IV i CRD
(2006/48/EF), jf. nedenfor.

| den danske kapitaldseekningsbekendtgarelse er "terminsforretninger" omfattet af direktivets
definition af "transaktioner med lang afviklingstid", jf. pkt. § 4, stk. 7, i
kapitaldekningsbekendtgarelsen og pkt. 3 i del 1 i bilag 111 til CRD (2006/48/EF). Uanset dette er
det Finanstilsynets opfattelse, at det ikke vil vaere i strid med direktivet at lade terminskontrakter
veere omfattet af bilag 17 til kapitaldeekningsbekendtggrelsen. Dette understattes bl.a. af,

at "forward foreign-exchange contracts", der i den danske direktivtekst er oversat med
"valutaterminskontrakter", er omfattet af bilag IV i CRD (2006/48/EF). Tilsvarende vil andre
terminsforretninger kunne veaere omfattet af pkt. 3 i bilag IV til CRD (2006/48/EF).

P& denne baggrund agter Finanstilsynet at gennemfare fglgende andringer i forslaget til revision af
kapitaldekningsbekendtgarelsen, der traeder i kraft den 1. januar 2008:

o 8§44, stk. 2 udgar, og
e pkt. 79, litra c, i bilag 16 a&ndres til: "De derivater, der er navnt i bilag 17, samt
terminsforretninger."

Disse @&ndringer vil indebare, at terminsforretninger vil kunne nettes pa linje med derivater omfattet
af bilag 17 til kapitaldeekningsbekendtgarelsen.

Samtidigt kan det bemaerkes, at Finanstilsynet ikke vil have indvendinger mod, at institutter frem til
den reviderede bekendtggrelse traeder i kraft, netter terminskontrakter, der opggeres efter reglerne i
bilag 16, pa linje med derivatkontrakter, der er omfattet af bilag 17 til
kapitaldekningsbekendtgarelsen. Finanstilsynet vil &ndre i de relevante svar vedrgrende praksis om
fortolkninger af kapitaldekningsbekendtgarelsen pa solvensportalen pa Finanstilsynets hjemmeside,
saledes at disse bliver i overensstemmelse med, at det tillades, at terminsforretninger, der behandles
efter bestemmelserne i bilag 16 til kapitaldekningsbekendtgarelsen, kan nettes pa linje med
derivatkontrakter omfattet af bilag 17.



Nyt spgrgsmal:

Betyder ovenstaende, at hvis der optages et lan i fremmed valuta og der laves en modsatrettet
terminsforretning i samme valuta som lanet og med samme Igbetid, sd kan engagementernes
starrelse nettes ?

Svar:

Som jeg forstar det, er det, som du beskriver, en valutaafdaekningsforretning (valutahedge), som
indebeerer, at den samlede valutaposition holdes neutral. Dette er uafhangigt af, om modparten i
terminsforretningen er identisk med den modpart, der er langiver. Afdeekning (hedging) har i
princippet intet med netting at gare.

Min mail af 15. oktober betyder, at terminsforretninger kan indga i en nettinggruppe sammen med
derivatkontrakter omfattet af bilag 17 ved opgerelsen af de eksponeringer overfor en given modpart,
der relaterer sig til kontrakter med modpartsrisiko. Anvendes markedsvardimetoden til opgarelse af
eksponeringen starrelse i relation til modpartsrisiko, jf. pkt. 8-12 i bilag 16 til
kapitaldekningsbekendtgarelsen, skal virkningen af netting opggres i henhold til pkt. 81 og 82 i
bilag 16 til kapitaldeekningsbekendtgarelsen.

Der er ikke mulighed for at nette balancefarte poster i form af udlan/indlan med eksponeringer i
form af modpartsrisiko hidrgrende fra terminsforretninger og derivatkontrakter, der opgeres efter
bestemmelserne i bilag 16.



