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Bla - Tilsynsmyndighedens opbygning

Finanstilsynets organisationsdiagram kan findes her.

B8a — Kriterier anvendt i forbindelse med anvendelse af kapitaltillaeg

Solvenskapitalkravet vil i de fleste tilfeelde afspejle et gruppe 1-forsikringsselskabs risici. Der kan
dog forekomme situationer, hvor selskabet har pataget sig risici, som ikke i passende grad afspej-
les i solvenskapitalkravet. | disse tilfeelde kan Finanstilsynet, nar andre tilsynsforanstaltninger er
ineffektive eller uhensigtsmaessige, fastseette et kapitaltillzeg.

Solvens ll-direktivets (direktiv 2009/138/EF) artikel 37 fastleegger, i hvilke tilfaelde tilsynsmyndighe-
derne kan fastseette et kapitalkrav. Bestemmelsen er gennemfart i dansk ret ved § 350 b i lov om
finansiel virksomhed, hvorefter Finanstilsynet kan fastseette et kapitaltilleeg i de tilfeelde, der er
naevnt i bestem-melsens stk. 1, nr. 1-3.

Nr. 1 omhandler de tilfaelde, hvor forsikringsselskabets risikoprofil afviger vaesentligt fra forudsaet-
nin-gerne for den opggrelsesmetode, som selskabet anvender ved opggrelsen af solvenskapital-
kravet, dvs. for-udsaetningerne for standardformlen eller en intern model.

Finanstilsynet vil eksempelvis fastsaette et kapitaltillaeg, nar forudsaetningerne, der ligger til grund
for standardformlen, viser sig ikke at afdeekke selskabets faktiske risikoprofil, og anvendelsen af
standard-formlen dermed ikke giver et retvisende billede af solvenskapitalkravet. Finanstilsynet
kan kraeve et kapitaltilleeg, hvis selskabet i den konkrete situation ikke har mulighed for at nedbrin-
ge de relevante risici, og Finanstilsynets krav om at anvende en intern model har vist sig at veere
uhensigtsmaessigt eller ineffektivt, eller hvor en fuld eller partiel intern model til afhjeelpning af afvi-
gelsen er under udvik-ling. Det vil veere uhensigtsmaessigt at stille krav om, at et selskab anvender
en intern model, hvis de ansldede ressourcer, der kraeves til udvikling af den interne model, ikke
star i passende forhold til sel-skabets risikoprofils afvigelse fra de forudsaetninger, der ligger til
grund ved opggrelsen af solvenska-pitalkravet, jf. artikel 280 i Kommissionens delegerede forord-
ning (EU) 2015/35 af 10. oktober 2014 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2009/138/EF om adgang til og udg-velse af forsikrings og genforsikringsvirksomhed (Sol-
vens ).

Finanstilsynet vil endvidere fastsaette et kapitaltillaeg, nar de forudszetninger, der ligger til grund for
en af selskabet anvendt fuld eller partiel interne model, afviger veesentligt fra den faktiske risikopro-
fil. Selskabet skal i denne situation farst og fremmest forsgge at tilpasse modellen, sa de kvantifi-
cerbare risici fanges tilstraekkeligt i modellen. Hvis det ikke lykkes at tilpasse modellen inden for en
passende tidsramme, kan Finanstilsynet kraeve et kapitaltillaeg. Ved vurderingen af, hvad der er en
passende tidsramme, vil Finanstilsynet tage hgjde for alle relevante faktorer, herunder sandsynlige
og alvorlige eventuelle negative indvirkninger pa forsikringstagerne og de begunstigede er. Tids-
rammen ma dog ikke overstige seks maneder, jf. artikel 281 i Kommissionens delegerede forord-
ning (EU) 2015/35
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Nr. 2 omhandler de tilfeelde, hvor virksomhedsstyringen afviger veesentligt fra § 71 i lov om finan-
siel virksomhed. Hvis afvigelsen forhindrer selskabet i at sikre en korrekt identifikation, maling,
overvagning, styring og rapportering af de risici, som selskabet er eller vil kunne blive udsat for, og
andre foranstalt-ninger ikke har kunnet udbedre manglerne i tilstreekkelig grad inden for en pas-
sende tidshorisont, kan Finanstilsynet fastsaette et kapitaltillseg.

Nr. 3 omhandler de tilfeelde, hvor forsikringsselskabets risikoprofil afviger veesentligt fra de forud-
saet-ninger, der ligger til grund for anvendelsen af en matchtilpasning eller en volatilitetsjustering af
den risikofrie rentekurve efter § 126 e, stk. 2 og 3, i lov om finansiel virksomhed. Det kan her veere
relevant for Finans tilsynet at stille krav om et kapitaltilleeg for at sikre, at solvenskapitalkravet af-
spejler de risici, som selska bet er udsat for.

Ved vurderingen af, om der er tale om en vaesentlig afvigelse, tager Finanstilsynet hgjde for de
faktorer, der er fastsat i artikel 276-278 i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/35. | de
tilfeelde, hvor det aendrede solvenskapitalkrav overstiger solvenskapitalkravet med 10 % eller me-
re, vil Finanstilsynet altid vurdere, at selskabets risikoprofil afviger veesentligt fra de antagelser, der
ligger til grund for for-ud seetningerne for den opggrelsesmetode, som selskabet anvender ved
opggrelsen af solvenskapi-talkra vet, medmindre selskabet kan dokumentere, at dette ikke er til-
feeldet, jf. artikel 279, stk. 1, i Kommissio nens delegerede forordning (EU) 2015/35. | de tilfeelde,
hvor det sendrede solvenskapi-talkrav overstiger solvenskapitalkravet med 15 % eller mere, vil
Finanstilsynet altid vurdere, at selskabets risikoprofil afviger vaesentligt fra de antagelser, der ligger
til grund for forudsaetningerne for den opggrelsesmetode, som selskabet anvender ved opggarelsen
af solvenskapitalkravet, , jf. artikel 279, stk. 2, i Kommissionens de legerede forordning (EU)
2015/35.

B8b — Kriterier anvendt i forbindelse med beregning af kapitaltillaeg

Finanstilsynet beregner et kapitaltillaeg i henhold til metoderne fastsat i artikel 282-287 i Kommissi-
onens delegerede forordning (EU) 2015/35.

Nar Finanstilsynet fastseetter et kapitaltillaeg efter § 350 b, stk. 1, nr. 1, i lov om finansiel virksom-
hed, beregnes kapitaltilleegget i henhold til artikel 282 i Kommissionens delegerede forordning (EU)
2015/35som forskellen pa et givet tidspunkt mellem
a) gruppe 1l-forsikringsselskabets solvenskapitalkrav uden tidligere eller samtidige kapitaltil-
leeg, som skulle beregnes, hvis enten standardformlen eller den interne model blev s&ndret
med henblik pa at afspejle selskabets faktiske risikoprofil samt sikre overensstemmelse
mellem forudseaetnin gerne bag solvenskapitalkravet og selskabets risikoprofil, og
b) gruppe 1-forsikringsselskabets solvenskapitalkrav med fradrag af tidligere eller samtidige
kapi-tal tilleeg.

Ved beregning af belgbet i (a) vil Finanstilsynet identificere de forudsaetninger i standardformlen
eller den interne model, som selskabets risikoprofil afviger fra, og tilpasse disse til at afspejle sel-
skabets risikoprofil samt sikre overensstemmelse mellem forudsaetningerne bag solvenskapitalkra-
vet og selskabets risi-ko profil, jf. artikel 283, stk. 1-2, i Kommissionens delegerede forordning (EU)
2015/35. Huyis tilpasningerne ikke er tilstraekkelige eller relevante, vil Finanstilsynet vurdere, om
alternative metoder, som gar videre end aendring af forudsaetninger, kan anvendes, jf. artikel 283,
stk. 3, i Kommissionens delegerede forord ning (EU) 2015/35. Vurderes de alternative metoder at
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veere utilstreekkelige, vil Finanstilsynet foretage beregningen ved at sammenligne solvenskapital-
kravene for gruppe 1-forsikringsselskaber med lignende risikoprofiler, jf. artikel 283, stk. 5, i Kom-
missionens delegerede forordning (EU) 2015/35.

Nar Finanstilsynet fastszetter et kapitaltilleeg efter § 350 b, stk. 1, nr. 2, i lov om finansiel virksom-
hed, beregnes kapitaltillzegget i henhold til artikel 286 i Kommissionens delegerede forordning (EU)
2015/35. Der er dermed ikke en neermere fastsat metode til beregning af et kapitaltilleeg i disse
tilfeelde. Finanstilsynet vil traeffe beslutning om kapitaltilleeggets starrelse fra sag til sag og ud fra
alvorligheden af de mulige indvirkninger som fglge af afvigelsen.

Nar Finanstilsynet fastseetter et kapitaltillaeg efter § 350 b, stk. 1, nr. 3, i lov om finansiel virksom-
hed, beregnes kapitaltillaegget i henhold til artikel 284 i Kommissionens delegerede forordning (EU)
2015/35 som summen pa et givet tidspunkt af

a) det negative belgb for det anerkendte kapitalgrundlag, som ville fremkomme, hvis matchtil-
pasning eller volatilitetsjusteringen blev aendret pa en sddan made, at de antagelser, der
ligger til grund herfor, ville svare til selskabets faktiske aktiver, passiver og risikoprofil,

b) solvenskapitalkravet, med fradrag af eventuelt tidligere eller samtidige kapitaltillaeg, som
ville fremkomme, hvis matchtilpasningen eller volatilitetsjusteringen blev aendret pa en sa-
dan made, at de antagelser, der ligger til grund herfor, ville svare til selskabets faktiske ak-
tiver, passiver og risikoprofil samt sikre overensstemmelse mellem forudseetningerne bag
solvenskapitalkravet og selskabets risikoprofil,

c) det anerkendte kapitalgrundlag og

d) det negative belgb for solvenskapitalkravet for selskabet med fradrag af eventuelt tidligere
eller samtidige kapitaltillaeg.

Ved beregning af belgbene i (a) og (b) vil Finanstilsynet identificere de egenskaber for selskabets
aktiver, passiver og risikoprofil, som har forarsaget afvigelsen fra forudsaetningerne for anvendel-
sen af matchtilpasningen eller volatilitetsjusteringen, jf. artikel 285, stk. 1, i Kommissionens delege-
rede forordning (EU) 2015/35. Finanstilsynet vil herefter tilpasse forudsaetningerne for anvendelsen
af matchtilpasningen eller volatilitetsjusteringen til at afspejle selskabets aktiver, passiver og risiko-
profil samt sikre overensstemmelse mellem forudseetningerne bag matchtilpasningen eller volatili-
tetsjusteringen og selskabets risikoprofil, jf. artikel 285, stk. 2, i Kommissionens delegerede forord-
ning (EU) 2015/35.

B8c — Kriterier anvendt i forbindelse med opheaevelse af kapitaltilleeg

I henhold til § 350 b, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed skal Finanstilsynet tage kravet om et ka-
pitaltillaeg op til revision mindst én gang arligt med henblik pa at afklare, om kapitaltilleegget skal
opretholdes, aendres eller ophaeves.

Et kapitaltilleeg skal opretholdes, sa leenge der ikke er rettet op pa de forhold, der var gaeldende, da
kravet blev indfgrt. Det kan eksempelvis veere, at gruppe 1-forsikringsselskabet har udviklet en
partiel intern model for risici, der ikke i tilstraekkelig grad blev afspejlet i opgarelsen af solvenskapi-
talkravet ved anvendelse af standardformlen.
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B16b — Vigtigste egenskaber for de godkendte elementer af det supplerende kapital-
grundlag

Finanstilsynet har i 2022 ikke godkendt supplerende kapitalgrundlagselementer

B17b - Vigtigste egenskaber for de godkendte kapitalgrundlagselementer, som ikke er
omfattet af de relevante lister i artikel 69, 72, 74, 76 og 78 i delegeret forordning (EU)
2015/35

Det falger af lov om finansiel virksomhed 8§ 126 b, stk. 4, at gruppe 1-forsikringsselskaber, der gn-
sker at anvende anden kapital, skal ansgge om forudgaende godkendelse fra Finanstilsynet. Med
anden kapital menes kapitalelementer, som ikke er omfattet af artikel 69, 72, 74, 76 og 78 i Kom-
missionens delegerede forordning (EU) 2015/35 af 10. oktober 2014 (herefter "forordningen”).

Finanstilsynet har i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed § 126 b, stk. 4, og artikel
79 i forordningen godkendt "saerlige bonushensaettelser (type A)” som et tier 2-kapitalgrundlags-
element. Se afggrelsen med den naermere begrundelse her.

Seerlige bonushenseettelser (type A) vedrarer kapital, der opbygges som en del af det realiserede
resultat for pensionsordningerne. Kapitalgrundlagselementet er efterstillet tier 1-kapitalgrundlags-
elementer, og er dermed klassificeret som et tier 2-kapitalgrundlagselement. Elementet modtager
en markedsbaseret forrentning, der svarer til risikoen for et ansvarligt lan. Kapitalgrundlagselemen-
tet indgar i forsikringstagerens genkgbsveerdi og er pa denne made teet tilknyttet til forsikringsfor-
pligtelserne.

B17c — Metode anvendt til at vurdere og klassificere de godkendte kapitalgrundlags-
elementer, som ikke er omfattet af de relevante lister i artikel 69, 72, 74, 76 og 78 i dele-
geret forordning (EU) 2015/35

Ansggninger om godkendelse af et kapitalgrundlagselement, som ikke er omfattet af de relevante
lister i artikel 69, 72, 74, 76 og 78 i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/35 (herefter
“forordningen”) modtages pa blanketten "Ans@gning om godkendelse af vurdering og klassificering
af kapitalelementer, der ikke fremgar af Kommissionens liste”, som er udarbejdet af Finanstilsynet.
Blanketten kan findes her. | ansggningen skal indga en klar beskrivelse af kapitalgrundlagselemen-
tet, der seetter Finanstilsynet i stand til at vurdere elementets tabsabsorberingsevne. Herudover
skal ansggeren dokumentere, at kapitalgrundlagselementet pr. ansggningsdatoen opfylder kriteri-
erne i 88 4 og 5 i bekendtggrelse om opggrelse af kapitalgrundlag for gruppe 1-forsikrings-
selskaber m.v. samt faktorerne i artikel 71, 73 eller 77 i forordningen. Endelig skal det dokumente-
res, at ansggningen er godkendt af ansggerens bestyrelse.

Nar Finanstilsynet modtager en ansggning vurderes denne efter principperne i artikel 93 og 94 i
direktiv 2009/138/EF (Solvens II), som gennemfgrt ved 88 4 og 5 i bekendtgarelse om opgarelse
af kapitalgrundlag for gruppe 1-forsikringsselskaber m.v., samt de naermere uddybende regler i
artikel 71, 73 og 77 i forordningen. Derudover anvender Finanstilsynet EIOPA’s retningslinjer for
supplerende kapitalgrundlag (14/167) og klassificering af kapitalgrundlag (14/168).
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B18b — Omfang af peer reviews tilrettelagt og gennemfgrt af EIOPA i henhold til artikel
30i forordning (EU) nr. 1094/2010, som tilsynsmyndigheden deltog i

Finanstilsynet deltager i relevant omfang i de peer reviews, der tilretteleegges og gennemfgres af

EIOPA.

Til eksempel har Finanstilsynet tidligere deltaget i Peer review om praeansggning for anvendelse af
interne modeller (dateret 18. juli 2013) og Opfglgende Peer Review om preeansggning for anvan-

delse af interne modeller (dateret 17. december 2014).

Finanstilsynet har de seneste ar bidraget til udarbejdelsen af falgende peer reviews:

1)

2)

3)

4)

Peer Review om tilsynsmyndighedernes deltagelse i tilsynskollegier
Dato: 8. januar 2016
Referenceperiode: September 2012 til september 2013

Link: Peer Review on the NCAs’ governance of colleges (europa.eu)

Peer Review om friheden til at udgve tjenesteydelsesvirksomhed
Dato: 29. april 2016
Referenceperiode: 1. januar 2011 til 31. december 2013

Link: Peer review on freedom to provide services (europa.eu)

Peer Review om firmapensionskassers redeggrelse for investeringsprincipper
Dato: 30. september 2016
Referenceperiode: 2. kvartal 2012 til 2. kvartal 2015

Link: Peer review of the statement of investment policy principles for IORPs (europa.eu)

Peer review om tilsynspraksis for anvendelsen af proportionalitetsprincippet pa kravene til
ngglefunktionerne.

Dato: 1. november 2018
Referenceperiode: 1. Januar 2016

Link: Peer Review of key functions: Supervisory Practices and application in assessing key
functions (europa.eu)
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5) Peer review om ansteendigheden af medlemmer af administrative, ledelses- eller tilsynsor-
ganer og kvalificerede aktionaerer

Dato: 13. Januar 2019
Referenceperiode: 1. Januar 2016 — 15. Maj 2017

Link: Peer review on propriety of administrative, management or supervisory body mem-
bers and qualifying shareholders (europa.eu)

6) Peer review om tilsynspraksis af anvendelsen af prudent person-princippet for firmapensi-
onskasser

Dato: 25. Juni 2019
Referenceperiode: Q1 2014 — Q4 2016

Link: Peer review on supervisory practices with respect to the application of the prudent
person rule for IORPs (europa.eu)

7) Peer review om regelmaessig tilsynsrapport

Dato: 18. Juni 2020

Referenceperiode: 1. Januar 2016 — 31. marts 2019

Link: Peer Review on the Reqular Supervisory Report (europa.eu)

8) Peer review om samarbejdet mellem tilsynsmyndigheder
Dato: 2. December 2020
Referenceperiode: 1. Maj 2017 — 1. Juli 2019

Link: Peer Review on EIOPA’s Decision on the collaboration of the insurance supervisory
authorities (europa.eu)

9) Opfalgning pa Peer review om tilsynspraksis og anvendelse af ngglefunktioner
Dato: 11. August 2021
Referenceperiode: Indtil December 2020

Link: Follow-up report on the Peer review of key functions: Supervisory practices and appli-
cation in assessing key functions (europa.eu)
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10) Peer review om outsourcing
Dato: 22. Juni 2022
Referenceperiode: 1. Januar 2016 — 31. December 2020

Link: Peer Review on outsourcing (europa.eu)

Referenceperiode henviser til den periode, hvor de nationale tilsynsmyndigheders praksis blev

vurderet.
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