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1. Indledning

Pengeinstitutter, der er godkendt til at anvende en IRB-metode til opgarelse af kreditrisiko,
skal gennemfare stresstest pa baggrund af makrogkonomiske scenarier fastsat af Finanstil-
synet, jf. "Vejledning om tilstraekkeligt kapitalgrundlag og solvensbehov for kreditinstitutter”.
Baggrunden er, at makrogkonomiske stresstest er en vigtig del af institutternes risikostyring.
Formalet med Finanstilsynets makrogkonomiske stresstest er at sikre en tilpas forsigtig til-
gang til stresstest i institutterne. Fastleeggelsen af feelles makrogkonomiske scenarier gar
det desuden muligt i hgjere grad at sammenligne stresstestresultaterne pa tveers af institut-

terne.

Stresstestberegningerne pa grundlag af Finanstilsynets scenarier, herunder eventuelle fal-
somhedsanalyser, skal integreres som en naturlig del af pengeinstitutternes solvensbehovs-
dokumentation (ICAAP). Bestyrelsen og direktionen forventes i forlaeengelse heraf at tage
stilling til, hvor meget yderligere kapital instituttet pa baggrund af de gennemfarte stresstest
har behov for at afseette for at fastholde en hensigtsmaessig kapitaloverdaekning eller i gvrigt
imgdega de risici, som afdaekkes i stresstesten. Det er Finanstilsynets forventning, at stress-
testresultaterne inddrages i forbindelse med instituttets fastleeggelse af kapitalmalsaetninger.
Finanstilsynet har saledes en forventning om, at et pengeinstitut har en kapitalmalsaetning,
der er tilstraekkeligt hgij til at sikre, at instituttet til enhver tid opfylder kapitalkravet inklusive

bufferkrav ogsa under et hardt stress.

Finanstilsynets scenarier omfatter et basisscenarie og et stress-scenarie. Scenarierne be-
skriver udviklingen i centrale nggletal for dansk gkonomi i perioden 2024-2026. Instituttet
skal foretage stresstestberegninger for 2024, 2025 og 2026, idet der tages udgangspunkt i
arsregnskabet og kapitalforhold for 2023. Stresstestberegningerne foretages pa grundlag af
sammenhaengende scenarier for den makrogkonomiske udvikling i Danmark samt en raekke
beregningstekniske antagelser om udviklingen i bl.a. aktiekurser og udlan. Disse er afstemt
med udviklingen i de underliggende makrogkonomiske nggletal. Finanstilsynet har ogsa fast-
lagt en reekke supplerende beregningstekniske antagelser om udviklingen i landbrugets af-

seetningspriser samt jordpriserne.

Stress-scenariet har karakter af et hardt recessionsscenarie. Dette skal supplere de fremad-
rettede recessionsscenarier, som pengeinstitutterne selv designer og anvender i institutter-

nes egne makrogkonomiske stresstest, jf. CRR artikel 177.

Resultaterne af stresstestberegningerne skal indberettes til Finanstilsynet. Til det formal er
der udformet et resultatark, som skal anvendes til indberetningen. Arket omfatter beregninger

for instituttets resultatopggrelse og balance samt udvalgte oplysninger fra instituttets opgge-
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relse af solvens, solvensbehov og gearing (kapitalgrundlag, risikoeksponering, solvensbe-
hov, gearingsgrad) i de forskellige scenarier. Desuden skal der indberettes en raekke sup-
plerende oplysninger om bl.a. renteindteegter og renteudgifter, nedskrivninger og udlan for-
delt efter kundens residens (danske vs. udenlandske kunder) og sektor samt udvalgte kre-
ditrisikoparametre (EAD, PD, LGD, EL). Mange af de oplysninger, der skal indberettes, kan
overseettes direkte til poster i de regnskabs- og kapitaldeekningsindberetninger, som institut-
terne foretager til Finanstilsynet. Ansvaret for beregningerne ligger hos institutterne. Indbe-
retningen til Finanstilsynet skal indeholde en fyldestggrende dokumentation af valgte meto-
der og antagelser, herunder en fyldestggrende beskrivelse af de anvendte stresstestmodel-

ler.

Pengeinstitutter, der har datterselskaber, skal som udgangspunkt foretage og indberette
stresstestberegninger pa to niveauer — for instituttet solo og for (del)koncernen bestaende af
pengeinstituttet og dets datterselskaber. Realkreditinstitutter, der er godkendt til at anvende
en IRB-metode til opgarelse af kreditrisiko, skal ogsa udfgre og indberette makrogkonomiske

stresstest. Kravene hertil er beskrevet i en saerskilt teknisk vejledning for realkreditinstitutter.

Indberetningen af makrogkonomiske stresstest til Finanstilsynet skal som udgangspunkt ske
én gang om aret pa grundlag af et opdateret seet af makrogkonomiske scenarier og med den
indberetningsfrist, der fremgar af denne vejledning, jf. afsnit 6. Indberetningsfrekvensen kan

ages til to gange om aret, hvis Finanstilsynet vurderer, at der er et behov for det.

Kravet om indberetning af makrogkonomiske stresstest geelder som udgangspunkt for IRB-
institutter, men Finanstilsynet kan veelge at justere kredsen af institutter, der skal gennemfgre

og indberette stresstest pa grundlag af de fastsatte scenarier.

2. De makroskonomiske scenarier

De makrogkonomiske scenarier omfatter et basisscenarie og et stress-scenarie, som beskri-
ver udviklingen i en raekke centrale nggletal for Danmark i perioden 2024-2026. Basisscena-
riet kan tolkes som det mest sandsynlige scenarie (en prognose), mens stress-scenariet illu-
strerer et negativt makrogkonomisk forlgb, som har karakter af en hard recession. Stress-
scenariet vurderes at have lav sandsynlighed, men er ikke uteenkeligt. Stress-scenariet er

designet blandt andet med afsaet i erfaringerne fra finanskrisen 2008-10.

Stress-scenariet beskriver et makrogkonomisk forlgb med svag gkonomisk veekst i 1. halvar
af 2024 (som i basisscenariet), hvorefter der i 2. halvar af 2024 indtraeffer et hardt konjunk-

turtilbageslag, der fortseetter ind i 2025 og 2026.
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Stress-scenariet beskriver et forlgb med vedvarende hgje lange renter, mens de korte renter
antages at falde i forhold til udgangsniveauerne i 2023. Renteudviklingen er den samme som
i basisscenariet.

Nggletallene for scenarierne findes i filen Scenarietabel _ST2024, jf. afsnit 6. Til reference-
formal indeholder tabellen ogsa sammenlignelige tal for 2022 (faktiske tal) og 2023 (sken for
hele aret).t Desuden indeholder filen en tabel med den kvartalsvise udvikling i stress-scena-
riets farste ar for en reekke nggletal. En naermere beskrivelse af scenarierne findes i bilag til

denne vejledning.

Stress-scenariet er udarbejdet i samarbejde med Nationalbanken.

3. Metodemeaessige antagelser

Stresstestberegningerne skal vaere baseret pa nedenstaende metodemaessige antagelser,
som har til formal at sikre dels en tilstraekkelig forsigtighed i stresstesten, dels en sterre grad
af sammenlignelighed pa tveers af institutterne. Pa de omrader, hvor Finanstilsynet ikke fast-
laegger konkrete antagelser, ma institutterne anvende deres egne antagelser. Disse antagel-

ser skal beskrives og motiveres i dokumentationen af beregningerne.

3.1 Aktiekurser
Som en beregningsteknisk forudsaetning antages det, at markedsudviklingen for danske

barsnoterede aktier (malt ved markedsindekset OMXC) er som fglger:

Vaekst i OMXC ultimo aret, pct. ar-ar | 2024 2025 2026
Basisscenarie 5 5 5
Stress-scenarie -50 0 0

! Det star institutterne frit for at anvende mere opdaterede tal for 2022 og 2023. Tallene for de historiske
ar (inkl. 2023) skal dog veere de samme for begge scenarier. Hvis instituttet vaelger at benytte mere opda-
terede historiske tal, skal det anfgres i dokumentationen sammen med en tabulering af de anvendte tal
for 2022-2023 (de vigtigste variable). Hvis instituttet anvender mere opdaterede tal for seerligt renterne,
er det vigtigt, at a&endringerne i renterne i 2024, 2025 og 2026 i forhold til 4. kvartal 2023 modsvarer de
renteaendringer, der fremgar af Finanstilsynets scenarier, jf. afsnit 3.6.
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Tabellen angiver vaeksten i OMXC-indekset i lgbet af aret, dvs. fra primo aret (svarende til
ultimo det forudgaende ar) til ultimo aret. F.eks. antages OMXC at falde med 50 pct. fra primo
2024 (ultimo 2023) til ultimo 2024 i stress-scenariet.

For danske ikke-bgrsnoterede aktier antages udviklingen i dagsveerdien heraf at veere som

falger:
Veaekst i dagsveerdi ultimo aret, pct.
ar-ar 2024 2025 2026
Basisscenarie 0 0 0
Stress-scenatrie -20 0 0

Tabellen angiver vaeksten i dagsveerdien af de ikke-bgrsnoterede aktier i lgbet af aret. F.eks.

antages dagsveerdien at falde med 20 pct. fra primo 2024 til ultimo 2024 i stress-scenariet.

Antagelserne om markedsudviklingen i 2024, 2025 og 2026 tager hensyn til den makrogko-
nomiske udvikling i scenarierne, idet ikke-bgrsnoterede aktier antages at veere mindre kon-

junkturfalsomme end bgrsnoterede aktier.
Det antages, at udenlandske aktier fglger samme markedsudvikling som de danske aktier.

3.2 International gkonomi

Finanstilsynet opstiller ikke scenarier for den makrogkonomiske udvikling i udlandet. Institut-
ter med vaesentlig eksponering i form af udlan og garantier over for udenlandske kunder skal
derfor selv fastleegge de makrogkonomiske scenarier for de relevante udenlandske marke-
der. Specifikationen af de udenlandske scenarier skal som udgangspunkt veere afstemt med

scenarierne for dansk gkonomi i bade indhold og styrke, saledes at:

1. Basisscenariet skal angive det mest sandsynlige scenarie (en prognose)
2. Stress-scenariet skal afspejle et hardt recessionsscenarie, hvor den globale gkonomi bli-
ver ramt af et hardt konjunkturtilbageslag som falge af en staerk svaekkelse af savel for-

bruger- som virksomhedstilliden og en stigning i renterne ift. basisscenariet.

Specifikationen af de udenlandske scenarier bgr tage udgangspunkt i konjunktursituationen
i de relevante gkonomier. En gkonomi, der f.eks. befinder sig i en hgjkonjunktur, bar derfor
alt andet lige underlaegges hardere stad end en gkonomi, der befinder sig i en lavkonjunktur.
Det afggrende er, at stress-scenariet i sig selv beskriver en konjunkturudvikling, der kan be-

tragtes som en hard recession for det pagaeldende land.
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Udlanseksponeringen over for udenlandske kunder anses i denne sammenhaeng for at veere
vaesentlig, hvis andelen af udenlandske udlan og garantidebitorer opgjort efter nedskrivnin-
ger (afgreenset efter kundens residens) pr. ultimo 2023 udggr mere end 20 pct. af de samlede
udlan og garantidebitorer efter nedskrivninger. Udlansandelen for udenlandske kunder (op-

gjort efter nedskrivninger) angives i dokumentationen.

Som grundlag for udviklingen i international gkonomi i basisscenariet kan instituttet eksem-
pelvis tage udgangspunkt i de seneste prognoser fra internationale organisationer som
OECD og IMF.

De valgte scenarier for den makrogkonomiske udvikling i de relevante lande/landeomrader

skal specificeres, beskrives og motiveres som en del af dokumentationen.

Til beregning af kursreguleringer pa udenlandske obligationer (og andre renterelaterede in-
strumenter) skal instituttet fastlaegge egne antagelser om renteudviklingen pa relevante
udenlandske markeder for basis- og stress-scenariet, jf. retningslinjerne i afsnit 3.6. Disse
retningslinjer for den udenlandske renteudvikling gar sig ogsa geeldende i forhold til institut-

tets beregning af renteindtaegter og —udgifter pa udenlandske aktiver og passiver.

3.3 UdldnsveekstVekst i udldn og indldn

Som en beregningsteknisk forudsaetning antages det, at veeksten i de samlede udlan og
garantidebitorer opgjort far nedskrivninger og hensaettelser i 2024, 2025 og 2026 (malt fra

primo aret til ultimo aret) er som falger:

Udlansveekst, pct. ar-ar 2024 2025 2026
Basisscenarie 2,5 2,5 2,5
Stress-scenarie 0 -5 -2,5

Anm.: Veekst i de samlede udlan og garantidebitorer fgr nedskrivninger og henseettelser (og en eventuel
dagsveerdiregulering) opgjort ultimo aret.

F.eks. antages de samlede udlan og garantidebitorer i stress-scenariet at falde med 5 pct. i
lgbet af 2025, dvs. fra primo 2025 (ultimo 2024) til ultimo 2025, nar udlan og garantidebitorer

opggares far nedskrivninger og henseettelser (og en eventuel dagsveerdirequlering). Antagel-

serne om udlansveeksten tager udgangspunkt i den makrogkonomiske udvikling i scenari-

erne.

Det skal antages, at det samlede indlan fglger samme vaekstrater som udlén og garantidebi-

torer.
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3.4 Landbrugets afseetningspriser samt jordpriser

Der er fastlagt seerskilte stadniveauer til udvalgte afseetningspriser for landbruget samt til
jordpriserne. Disse stgdniveauer anvendes ved beregning af nedskrivninger pa udlan til land-
bruget. Som beregningstekniske forudsaetninger antages det, at udviklingen i afseetningspri-

ser og jordpriserne er som falger:

Nagletal for dansk landbrug Basisscenario Stress-scenario
2024 2025 2026 2024 2025 2026

Vaekst, pct. ar-ar

Afsaetningspriser

Meelkepriser 0 0 0 -15 -20 0
Kvaegpriser 0 0 0 -15 -20 0
Svinepriser 0 0 0 -10 -25 0
Planteavlspriser 0 0 0 -20 -25 0
Jordpriser (landbrug/grunde) 2 2 2 -10 -15 0

Anm.: Veekstrater angiver vaeksten i det arlige gennemsnit for nggletallet. Planteavl anvendes for alle typer
af afgrader, herunder, hvid, hvare, rug, byg og rasp.
Kilde: Finanstilsynet

F.eks. antages det, at priserne pa maelk i stress-scenariet falder med 15 pct. fra 2023 (gen-
nemsnitligt niveau i aret) til 2024 (gennemsnitligt niveau i aret). Bemaerk, at eendringerne i
priserne er opgjort som aendringer i den gennemsnitlige pris for aret. Hvis priserne ultimo
2023 er hgjere end det gennemsnitlige niveau for 2023 (overhaeng), skal der derfor anvendes
et starre prisfald opgjort fra ultimo 2023-niveauet til 2024 i stress-scenariet, end anfart i ta-
bellen. Tilsvarende skal der anvendes et mindre prisfald fra ultimo 2023-niveauet end anfgrt
i tabellen, hvis priserne ultimo 2023 er lavere end det gennemsnitlige niveau for 2023 (un-
derhaeng).

Instituttet skal antage, at priserne fastholdes pa ultimo 2023-niveauet, hvis et eventuelt un-
derhaeng i priserne medfarer en prisstigning i stress-scenariet. | dette tilfeelde skal instituttet

afvige fra stadniveauerne i ovenstaende tabel i en mere forsigtig retning.

Stadniveauerne er fastlagt ud fra bl.a. historiske erfaringer. Instituttet skal i dokumentationen
beskrive, hvordan stagdene anvendes i stresstesten, herunder angives nedskrivningsprocen-
terne pa landbrugskunder i udgangsaret samt i de enkelte ar i scenarierne. Hvis der er afledte

effekter pa nedskrivningerne for andre brancher, skal det ogsa angives i dokumentationen.
Prisudviklingen for planteavl i scenarierne anvendes for alle typer af afgrader.

3.5 Operationelle risici

Instituttet skal i stresstesten indregne eventuelle omkostninger forbundet med operationelle

risici, som instituttet risikerer, materialiserer sig over fremskrivningsperioden. Operationelle

risici omfatter hér risikoen for direkte eller indirekte gkonomiske tab som fglge af uhensigts-

maessige eller mangelfulde interne procedurer, menneskelige og systemmeessige fejl eller
7
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eksterne begivenheder, herunder retlige risici. Instituttets tilgang til indregning af omkostnin-
ger relateret til operationelle risici kan veere forskellig pa tveers af basisscenariet og stress-
scenariet. | stress-scenariet forventes instituttet at indarbejde omkostninger i resultatopgg-
relsen ud fra en "worst case” betragtning, sddan at omkostninger relateret til operationelle
risici indarbejdes, hvis realisationen heraf ikke er uteenkelig, selv om sandsynligheden er lav.
Instituttet skal i dokumentationen klart beskrive og motivere de antagelser, som instituttet har
gjort sig i forhold til indregning af omkostninger relateret til operationelle risici. Dokumentati-
onen skal indeholde en henvisning til eventuelle verserende sager-hverrelevantforinstitut-
tets—indregning-_af veesentlig karakter, herunder en beskrivelse af de indregnede effekter

(ogsa selvom den indregnede effekt er nul). Det skal ogsa fremga klart af dokumentationen,

hvordan indregning af eventuelle omkostninger relateret til operationelle risici pavirker udvik-
lingen i solvensbehovet, dvs. instituttets solvensmaessige reservation til operationelle risici, i
stresstesten.

3.6 Nettorente- og gebyrindtcegter

Instituttet skal sikre en tilstraekkelig forsigtig fremskrivning af nettorenteindteeqgterne i stress-

scenariet. Det geelder seerligt i en situation, hvor niveauet er hgit i udgangsaret for stresste-

sten.

Tilgangen til modellering af nettorenteindtaegterne skal beskrives som en del af dokumenta-

tionen, og instituttet skal redeggre for, hvorfor den anvendte tilgang anses for at veere til-

streekkeligt forsigtig, blandt andet med afsaet i historiske erfaringer. Instituttet bgr i den for-

bindelse inddrage relevant information om for eksempel den historiske udvikling og de histo-

riske niveauer for indldns- og udldnsrentemarginaler og bidragssatser.

Fremskrivningen af nettorenteindteegterne i stress-scenariet méa ikke fgre til et resultat, der

er gunstigere, end hvis instituttet antager, at rentemarginaler og bidragssatser bliver fastholdt

pa niveauet fra slutningen af udgangséaret i forbindelse med kontraktuel reprisning over frem-

skrivningsperioden (dvs. for variabelt forrentede fordringer og ved udlgb af fastforrentede

fordringer, der fornys). Dog kan a&endringer i rentemarginaler og bidragssatser, som er kendt

0g annonceret pd indberetningstidspunktet, medtages i denne beregning, hvis sendringerne

og effekten heraf p& nettorenteindteegterne klart fremgér af dokumentationen.

Det er som udgangspunkt Finanstilsynets forventning, at instituttets egen fremskrivning i

stress-scenariet fgrer til et resultat, der er mere konservativt end under en antagelse om

konstante rentemarginaler og konstante bidragssatser.
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Rentemarginaler skal i den sammenhaeng forstas generelt som forskellen mellem den effek-

tive rente pd det pdgeeldende aktiv eller passiv og den relevante referencerente i scenari-

erne. En antagelse om konstante rentemarginaler svarer séledes til en antagelse, om renten

pa det pdgeeldende aktiv eller passiv fglger samme udvikling som referencerenten.

Som en del af dokumentationen, skal instituttet motivere, hvis nettorenteindtaegterne i stress-

testen overstiger niveauet fra 4. kvartal 2022 (opregnet til &rsniveau). Finanstilsynet har i den

lgbende risikovurdering og sagsbehandling i 2023 anvendt et loft over institutternes netto-

renteindteegter baseret pé niveauet i dette kvartal. Der indgér ikke et mekanisk loft i stress-

testen for 2024 (som det for eksempel er tilfeeldet i den feelleseuropeeiske stresstest i reqi af

Den Europaeisk Banktilsynsmyndighed, EBA), men hvis nettorenteindteegterne i stress-sce-

nariet er gunstigere, end hvad niveauet i 4. kvartal 2022 vil tilsige, skal instituttet som en del

af dokumentationen motivere, hvorfor dette er tilstraekkeligt forsigtigt.

| scenarierne indgér oplysninger om renterne opgjort for 4. kvartal i udgangsaret. Disse renter

er udtryk for et skgn pa tidspunktet for udarbejdelsen af scenarierne. Hvis instituttet anvender

mere opdaterede renter i forbindelse med udarbejdelsen af stresstesten, er det vigtigt, at

instituttet anvender samme udvikling i renterne, opgjort fra 4. kvartal i udgangsaret til rene

i fremskrivningsperioden, som fremgar af scenarierne. For eksempel skal det antages, at 3-

maneders pengemarkedsrenten falder med 0,3 procentpoint fra 4. kvartal 2023 (hvor ni-

veauet er 3,8 pct. i scenarierne) til 2024 opgjort som et &rsgennemsnit (3,5 pct. i scenarierne).

Hvis instituttet anvender rentesatser opgjort ultimo udgangsaret (frem for rentesatser for 4.

kvartal), skal scenariernes renteudvikling leegges i halen p& disse rentesatser.

Instituttet skal ogs& sikre en tilstraekkelig forsigtig fremskrivning af nettogebyrindtsegterne i

stress-scenariet. Det geelder saerligt, hvis niveauet er hgijt i udgangsaret for stresstesten, for

eksempel drevet af store gebyrindtaeqgter fra en hgj konverteringsaktivitet i relation til realkre-

ditudlan.

Dokumentationen skal indeholde en beskrivelse af de vaesentligste kilder til gebyrindtaeqgter

0g _gebyrudaifter samt instituttets tilgang til fremskrivning af de enkelte elementer i stress-

scenariet. Instituttet skal samtidig redeggre for, hvorfor den anvendte tilgang anses for at

veere tilstraekkeligt forsigtig. | den forbindelse bgr instituttet inddrage historiske erfaringer,

herunder erfaringer fra finanskrisen.

3.7 @vrige antagelser

e PrisernepaFor erhvervs- og investeringsejendomme samt instituttets domicilejendomme

felgersamme-udvikling-sem-seenariernes-huspriser-anvendes stress-scenariets priser

for erhvervsejendomme til beregning af nedskrivninger mv. i scenariet. Dette geelder ogsa
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for leasede domicilejendomme, hvor relevant._For basisscenariet antages det forenk-

lende, at priserne fglger samme udvikling som basisscenariets boligpriser.

Kursreguleringer pa danske obligationer (og andre renterelaterede instrumenter) bereg-
nes pa grundlag af udviklingen i obligations- og pengemarkedsrenterne i scenarierne. For
udenlandske obligationer (og andre renterelaterede instrumenter) beregnes kursregule-
ringer som udgangspunkt pa grundlag af instituttets egne antagelser om renteudviklingen
pa de relevante udenlandske markeder. Disse antagelser skal dog fastleegges, sddan at
renteudviklingen i basisscenariet er udtryk for en prognose, mens der i stress-scenariet
antages samme udvikling i renterne som i basisscenariet. Beskrivelsen ledsages af en
angivelse af stgrrelsen af de veesentligste obligationsbeholdninger fordelt pa lande.
Antagelserne vedrgrende den udenlandske renteudvikling skal ogsa anvendes ved insti-
tuttets beregning af renteindteegter og —udgifter pa udenlandske aktiver og passiver.
Alle valutakurser fastholdes ugendret i forhold til udgangspunktet i alle scenarier.
ZEndringer i kapitalforhold, der er kendt med sikkerhed pa indberetningstidspunktet, skal

indga i beregningerne. DesudenDet indebzerer, at for eksempel aflgb og regulatorisk ned-

vaeqgtning af supplerende kapital skal fratraekkes i kapitalgrundlaget, hvis det forekommer

I fremskrivningsperioden. Dog kan instituttet medregne en forventet tilfarsel af supple-

rende kapital fra et moderselskab i det omfang, at den nye supplerende kapital blot er-
statter eksisterende supplerende kapital fra moderselskabet, som indfries. Herudover kan
der ikke medregnes kapitaltilfgrsler hverken i form af egentlig kernekapital, hybrid kerne-

kapital eller supplerende kapital. Det geelder ogsa refinansiering af kapital. Alle eendringer

i kapitalforhold, herunder fgrnaevnte tilfgrsel af ny supplerende kapital fra et eventuelt
moderselskab, skal klart fremga af dokumentationen.

For at sikre overensstemmelse med retningslinjerne i den feelleseuropeeiske stresstest
(EBA stresstesten) méa der ikke ske indregning af effekter fra "cures”, forstadet som van-
dringer fra stadie 3 til stadie 1 eller stadie 2, eller tabsafskrivninger (konstaterede tab) i
scenarierne. Dette geelder for alle scenarierne. "Cures” fra stadie 2 til stadie 1 vil dog
kunne indregnes, sddan som det er tilfaeldet i EBA stresstesten.

Instituttet kan-til-formalet for-denne-stresstest indregne refinansiering og udstedelse af

nye geeldsforpligtelser til deekning af NEP- og geeldsbufferkrav i fremskrivningen-, safremt

det er i overensstemmelse med Finanstilsynets generelle retningslinjer herfor, jf. "Vejled-

ning om forsvarlig finansieringsstruktur i forhold til NEP- og geeldsbufferkravet” af 16. no-

vember 2023. Antagelserne om refinansiering, udstedelse af nye gaeldsinstrumenter og
fundingomkostninger skal motiveres ud fra den gkonomiske situation pa& udstedelsestids-
punktet i de forskellige scenarier og skal fremgéa klart af dokumentationen. | stress-sce-
nariet kan instituttet f.eks. tage udgangspunkt i fundingmulighederne og -omkostningerne
for sammenlignelige geeldsinstrumenter under finanskrisen. Hvis midler tilvejebragt fra

udstedelse af geeldsforpligtelser til deekning af NEP- og geeldsbufferkrav anvendes til
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supplerende sikkerhedsstillelse for instituttets — eller koncernforbundne realkreditinstitut-
ters — SDO/SDRO-udstedelser, skal omfanget heraf fremga af dokumentationen.-Filgan-

e Som udgangspunkt forventer Finanstilsynet, at udviklingen i personale- og administrati-
onsudgifterne fglger henholdsvis lgn- og prisudviklingen i scenarierne.

e Krav til minimumsdeekning af tab for misligholdte eksponeringer (NPE-bagstopperen) ind-
regnes som en del af stresstesten. NPE-bagstopperen skal opggres under en antagelse
om, at der ikke ma indregnes tabsafskrivninger i scenarierne, og skal beregnes i henhold
til geeldende retningslinjer, herunder overgangsordning for NPE-bagstopperen. Effekten
af NPE-bagstopperen rapporteres som en saerskilt heraf-post ("Utilstraekkelig deekning af
misligholdte eksponeringer”) under opgarelsen af den egentlige kernekapital. Antagelsen
om, at der ikke ma indregnes tabsafskrivninger, kan i visse tilfeelde forekomme restriktiv,
og instituttet kan i dokumentationen af 2023 stresstesten redeggre for effekten pa star-

relsen af NPE-bagstopperen, hvis alternative antagelser anvendes.

Der ma_generelt ikke ske indregning af mulige ledelsesmaessige tiltag ("management inter-

Klart-af dokumentationen—Tilsvarende-mainstituttet ikke blandt andet, at institutterne ikke mé

indregne besparelser pa personale- og administrationsudgifterne i scenarierne, medmindre
besparelserne er planlagt og annonceret pa indberetningstidspunktet;-saledes-at besparel-

serne og for alle praktiske formal ma anses for at veere sikre.

3.78 Ny regulering
Instituttet skal i stresstesten tage hgjde for en eventuel gradvis indfasning af kapitaleffekten
af nedskrivninger under IFRS 9. Effekten af overgangsordningen skal indberettes i indberet-

ningsskemaet om solvens og beskrives i dokumentationen.

Instituttet skal endvidere beregne og indberette kapitalsituationen i de enkelte ar, hvis kapi-

taleffekten af IFRS 9 var fuldt indfaset pa dette tidspunkt. Beregningen foretages for bade

11



/ \
FINANSTILSYNET

basisscenariet og stress-scenariet og indberettes som en del af indberetningsskemaet om
solvens. Effekterne af den fulde indfasning af kapitaleffekten af IFRS 9 beskrives samtidig

som en del af dokumentationen.

EBA’s retningslinjer om IRB-modeller (estimering af PD og LGD) og behandlingen af mislig-
holdte eksponeringer skal formelt set veere opfyldt allerede i udgangspunktet for stresstesten.
Enkelte institutter kan dog veere i en situation, hvor retningslinjerne ikke er fuldt ud imple-
menteret pa dette tidspunkt, saledes at modeleendringer ogsa indtreeffer i stresstest-perioden
frem mod 2026. For at kunne identificere de rent konjunkturdrevne effekter af stress-scena-
riet i Finanstilsynets makrogkonomiske stresstest, og fordi implementeringen af EBA’s ret-
ningslinjer kraever en forudgdende godkendelse af nye IRB-modeller, skal modeleendringer
over fremskrivningsperioden ikke medtages i selve stresstestresultaterne. | stedet for indbe-
rettes effekterne heraf under en seerskilt indberetningsfane ”Indfasning af ny regulering”, jf.

nedenfor.

Eventuelle effekter over fremskrivningsperioden af implementeringen af Basel IV (ogsa om-
talt faerdiggerelsen af Basel Ill), herunder outputgulvet for IRB-modeller og revision af stan-
dardmetoden for opggrelse af kreditrisiko, skal ikke medtages i selve stresstest-resultaterne.
| stedet for indberettes eventuelle effekter saerskilt pa indberetningsfanen "Indfasning af ny
regulering”. Her skal instituttet samtidig angive effekterne af implementeringen af Basel IV
pr. 1. januar 2027 (dvs. dagen umiddelbart efter stresstest-perioden) med den indfasning,
der forventes at veere gaeldende pa dette tidspunkt. Endvidere skal instituttet angive effek-
terne pr. 1. januar 2027, hvis det (hypotetisk) antages, at Basel IV var fuldt implementeret pa
dette tidspunkt. Ud over at indberette resultaterne af implementeringen af Basel IV pa fanen
"Indfasning af ny regulering”, skal instituttet beskrive de indregnede effekter, herunder cen-
trale antagelser, der ligger til grund for beregningen, som en del af dokumentationen. Insti-

tuttet skal i opgerelsen tage udgangspunkt i aftalen af 6. december 2023 mellem Radet og

Europa-Parlamentet om revision af kapitalkrav (CRR/CRD) og gennemfgrelse af Basel-an-

befalinger i EU-Kommissionens-implementeringsiorslag-fra-oktober2021.

Instituttet kan have foretaget blokreservationer (eller andre regulatoriske aendringer) i opgg-
relsen af risikoeksponeringen for at sikre en mere glidende overgang til implementeringen af
EBA’s retningslinjer og/eller Basel IV. | stresstesten antages det beregningsteknisk, at disse
blokreservationer (eller andre sendringer) i risikoeksponeringen fastholdes pa niveauet fra
udgangen af 2023. Eventuelle yderligere aendringer, som instituttet forventer indregnet i
stresstest-perioden frem mod 1. januar 2027 skal ikke indga i selve stresstest-resultaterne,
men indberettes som en del af fanen "Indfasning af ny regulering”. Eventuelle gendringer i

blokreservationer (og andre regulatoriske gendringer) beskrives og kvantificeres som en del
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af dokumentationen. Endvidere skal instituttet i dokumentationen angive stgrrelsen af den
indregnede blokreservation ved udgangen af 2023, samt hvor (under hvilke delportefgljer

under risikoeksponeringen) blokreservationen er placeret.

Eventuelle tilbageveerende effekter af implementeringen af CRR2/CRD5 over stresstest-pe-
rioden medregnes heller ikke i selve stresstest-resultaterne, men medtages ogsa i fanen

"Indfasning af ny regulering”.

| fanen ”Indfasning af ny regulering” skal instituttet som en saerskilt opggarelse indberette de
samlede effekter pa kapitalen (den egentlige kernekapital, kernekapitalen og kapitalgrundla-
get), den samlede risikoeksponering og solvensbehovet af ovennaevnte reguleringsmaessige

tiltag:

i. Basel IV (feerdigggrelsen af Basel Ill), herunder outputgulvet for IRB-modeller og revision
af standardmetoden for kreditrisiko
ii. EBA's retningslinjer om IRB-modeller og ny definition af misligholdelse.

iii. Eventuelle tilbageveerende effekter fra implementeringen af CRR2/CRD5

Effekterne indregnes i de ar, hvor de traeder i kraft, herunder indfases, jf. geeldende lovgiv-

ning. For Basel IV tages udgangspunkt i EU-Kemmissionrens-udspil-fra-okieber-2021oven-

naevnte aftale af 6. december 2023. | de tilfaelde hvor der er usikkerhed omkring den endelige

implementering, f.eks. af visse delementer i Basel 1V, veelges den mest konservative mulig-
hed. Indberetningerne foretages for bade basisscenariet og stress-scenariet. Effekterne op-
geres generelt med gradvis indfasning af reguleringen, mens effekterne for 1. januar 2027
ogsa skal opgares under en hypotetisk antagelse om, at den pagaeldende regulering var fuldt
indfaset denne dato (dvs. opgjort uden en eventuel overgangsordning). Indberetningen skal
kun foretages pa koncernniveau (hgjeste konsolideringsniveau for institutter omfattet af Fi-
nanstilsynets makrogkonomiske stresstest). Eventuelle eendringer over stresstest-perioden
i blokreservationer (og andre regulatoriske aendringer) i opggrelsen af risikoeksponeringen

skal ogséa indga som en del af fanen "Indfasning af ny regulering”.

En eventuel anvendelse af overgangsordningen for kapitaleffekten af IFRS 9 bgr allerede
veere indarbejdet i stresstest-resultaterne og vil dermed allerede indga gradvist indfaset. Ved
indberetningen af de fuldt indfasede tal pr. 1. januar 2027 indberettes effekterne ogsa under
fuld indfasning af kapitaleffekten af IFRS 9, dvs. uden evergangserdningenen eventuel over-
gangsordning.

Effekterne af NPE-bagstopperen skal medregnes i selve stresstest-resultaterne og ikke som
en del af de regulatoriske tiltag i fanen "Indfasning af ny regulering”. NPE-bagstopperen med-

regnes med samme belgb under gradvis og fuld indfasning pr. 1. januar 2027.
13
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Antagelserne bag beregningen af effekterne af de regulatoriske tiltag over de enkelte ar i
fremskrivningsperioden beskrives i dokumentationen, herunder for hvert enkelt element af
de kommende reguleringstiltag. Bade gradvise og fuldt indfasede effekter beskrives, hvor

relevant.

Andre elementer af ny regulering skal kun medtages i stresstesten i det omfang, at sendrin-
gerne er vedtaget og implementeret i dansk lovgivning pr. 31. december 2023. | givet fald
skal effekterne heraf klart fremga af dokumentationen. En eventuel indfasning holdes ude af
selve stresstest-resultaterne og indberettes i stedet for i reguleringsfanen. @vrig ny regule-
ring der vedtages efter den 31. december 2023, men fgr indberetningsdatoen, skal ikke med-
tages i selve stresstesten, men effekterne heraf skal beskrives saerskilt i dokumentationen

evt. pa skensmaessig basis.

4. Resultatark

Indberetning af pengeinstituttets stresstestresultater skal ske ved at udfylde og indsende et
resultatark, der-ferefindes-pa-Finanstilsynets-hjemmesidejfjf. afsnit 6. Arket indeholder 14
faneblade med tabeller, som skal udfyldes med regnskabsresultater for 2023 (faktiske tal)
samt fremskrivninger for 2024, 2025 og 2026 i basisscenariet og stress-scenariet, jf. over-
sigten med tilhgrende kommentarer nedenfor. Derudover indeholder resultatarket et fane-
blad (Indfasning af ny regulering), som anvendes til indberetning af stresstestresultaterne

inklusive effekterne af ny regulering, og som er beskrevet naermere i afsnit 3.78.

| hvert faneblad findes overgangstabeller, der viser, hvordan konkrete poster i resultatarket
kan overseettes til poster i de eksisterende regnskabs- og kapitaldeekningsindberetninger fra
pengeinstitutterne til Finanstilsynet. Desuden findes et faneblad (Definitioner) med @vrige

definitioner til brug i indberetningsskemaerne. Be-vaesentligste-sendringer-/Andringer i ind-
beretningskravene i-ferhold-til-sidste-arsfremgar af materiale tilsendt instituttets stresstest

fremgar-affanenEndringerift-ST2022" -eksperter.

Indberetning skal ske efter Finanstilsynets indberetningsforskrifter (danske regnskabsregler),

og belgb indberettes i hele millioner kr.

Det er vigtigt, at resultaterne er konsistente pa tveers af faneblade, sddan at f.eks. eendringen
i markedsvaerdien af veerdipapirbeholdninger fra ultimo forrige ar til ultimo aret opgjort pa
balancen (fanebladet med balanceoplysninger), stemmer overens med resultaterne om kurs-

reguleringer (fanebladet med noter til resultatoplysninger) i aret.
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Hvis pengeinstituttet har datterselskaber med et vaesentligt forretningsomfang, skal stress-
testberegningerne som udgangspunkt udfgres pa bade institut- og koncernniveau. Med kon-
cernniveau forstas her en konsolideret opgarelse for pengeinstituttet og dets datterselskaber.
Hvis pengeinstituttet har datterselskaber, skal der derfor som udgangspunkt foretages to ind-
beretninger til Finanstilsynet. Instituttet vil fa neermere besked fra Finanstilsynet om det rele-

vante opggrelsesniveau i forbindelse med indkaldelsen af stresstesten.

| forbindelse med stresstesten pa koncernniveau skal der anvendes seerlige antagelser om
udlansvaeksten, hvis et (eller flere) af pengeinstituttets datterselskaber driver realkreditinsti-
tutvirksomhed. | dette tilfeelde skal den konsoliderede opggrelse for pengeinstituttet og dets

datterselskaber baseres pa falgende antagelser:

e For pengeinstituttet og eventuelle datterselskaber, der ogsa er pengeinstitutter, anvendes
de antagelser om udlansvaeksten, som fremgar af denne vejledning

o For datterselskaber, der driver realkreditinstitutvirksomhed, anvendes de antagelser om
udlansveeksten, der fremgar af vejledningen for realkreditinstitutter med en IRB-godken-
delse til opgarelse af kreditrisiko, jf. "Teknisk vejledning — Finanstilsynets makrogkono-

miske stresstest for IRB-realkreditinstitutter (2024)”.

Indberetningen pa institutniveau skal omfatte alle skemaer med undtagelse af fanebladet
"Indfasning af ny regulering”, der alene skal udfyldes pa koncernniveau. Skemaerne (fane-

bladene) om Nedskrivninger, Nedskrivninger pa stadier, Nedskrivninger pa brancher, LTV;

PD-migration og Risikoveegte pa defaults kan udelades pa koncernniveau, jf. ogsa nedenfor.

4.1 Resultatoplysninger (Resultat)

Indeholder en summarisk resultatopggrelse. Posterne kan genfindes pa arsindberetnings-
skemaet om resultatoplysninger for kreditinstitutter (KRGS/KRGC). Enkelte af posterne er
summen af andre resultatposter, se overgangstabellen i hgjre side. Instituttet skal desuden
oplyse om antaget udlodning af overskud i form af udbytter (foreslaet udbytte) eller aktietil-
bagekab i de respektive scenarier og ar. Desuden indberettes oplysninger om eventuelle
renteudgifter pa hybrid kernekapital, som regnskabsmaessigt indgar under egenkapitalen.
Sidstnaevnte behandles regnskabsmaessigt ogsa som udlodning af overskud. Der indberet-
tes oplysninger om foreslaet udbytte baseret pa arets resultat, sddan at udbytte, der f.eks.
foreslas udbetalt pd grundlag af 2023-resultatet, anfares under 2023 (selv om udbetaling
farst skeri 2024). Tilsvarende indberettes aktietilbagekeb indberettes-oplysningeroem-under

det gennemfarte-aktietilbagekgb-i-aret.ar, hvor aktietilbagekgbet har effekt pa den requlato-
riske kapital. F.eks. indberettes aktietilbagekab, der gernremigreser besluttet og godkendt af
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Finanstilsynet i 2024, under 2024, selvom aktietilbagekgbet maske forst effektueres i 2023
lgbet af 2025 eller foretages pa grundlag af 20222023-resultatet; under-2023.

4.2 Balanceoplysninger (Balance)

Indeholder en summarisk balanceopggrelse opgjort ultimo aret samt oplysninger om garan-
tier mv. Posterne kan genfindes pa arsindberetningsskemaet om balanceoplysninger for kre-
ditinstitutter (KRGS/KRGC). Garantier mv. kan genfindes pa indberetningsskemaet om no-
teoplysninger til balancen. Enkelte af balanceposterne er summen af andre balanceposter,
se overgangstabellen i hgjre side. Desuden angives oplysninger om de akkumulerede ned-

skrivninger og hensaettelser pa udlan og garantidebitorer.

4.3 Solvensoplysninger (Solvens)

Indeholder oplysninger om instituttets kapitalgrundlag, samlede risikoeksponering og til-
straekkeligt kapitalgrundlag mv. Posterne kan som udgangspunkt genfindes i instituttets ind-
beretning om kapitaldeekning (KOFS/KOFC) eller solvensbehov (KSBS/KSBC), se over-
gangstabellen i hgjre side. Derudover skal instituttet indberette oplysninger til brug for opge-

relse af gearingsgraden.

Desuden skal instituttet indberette starrelsen af det kombinerede kapitalbufferkrav (i mio. kr.)
bestdende af kapitalbevaringsbufferen, SIFl-bufferen (det saerlige kapitalkrav til systemisk
vigtige finansielle institutter), den systemiske buffer og en eventuel kontracyklisk kapitalbuf-
fer. Sidstnaevnte skal tage udgangspunkt i det annoncerede niveau for kontracykliske buffer-
satser i Danmark og udlandet pa indberetningstidspunktet, sddan at eventuelle vedtagne og
annoncerede aendringer i fremskrivningsperioden indregnes. Tilsvarende behandling skal
ske for den systemiske buffer og SIFI-bufferen (f.eks. som falge af indfasning af en SIFI-

buffer), hvor relevant. Under den systemiske buffer medtages den sektorspecifikke systemi-

ske buffer for eksponeringer mod ejendomsselskaber, jf. Det Systemiske Risikoréds henstil-
ling af 3. oktober 2023.

| forbindelse med opggarelsen af de risikoveegtede eksponeringer for kreditrisiko skal det —
som heraf-poster — oplyses, hvor meget de risikoveegtede eksponeringer udger for henholds-
vis erhvervs- og detaileksponeringer (inklusive bidraget fra defaultede eksponeringer i disse
to kategorier), samt en specifikation af bidraget fra de defaultede eksponeringer i de to kate-

gorier.

Som en del af indberetningen af solvensoplysninger skal instituttet opgere og indberette sup-
plerende oplysninger om niveauet for kapitalgrundlag (med tilhgrende underkomponenter)
og samlet risikoeksponering under en hypotetisk antagelse om fuld indfasning af kapitalef-

fekten af IFRS 9 i de enkelte ar og scenarier.
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Instituttet skal indberette komponenter til opggrelse af gearingsgrad efter CRR artikel 429 pr.
delegeret forordning (EU) 2015/62, dvs. kernekapital og det samlede eksponeringsmal. Dertil

opgares og indberettes det samlede eksponeringsmal under antagelse om fuldt indfasning.

4-54.4 NEP- og geeldsbufferkrav

Indeholder oplysninger om instituttets henholdsvis koncernens NEP- og geeldsbufferkrav
samt kapital- og geeldsinstrumenter til deekning heraf. Fanen skal udfyldes pa bade institut-
og koncernniveau for basis- og stress-scenariet, dog kan indberetning for moderselskabet
som institut udelades, da denne opgarelse vil vaere daekket af indberetningen for koncernen.
Med koncernniveau forstas hgjeste konsolideringsniveau for institutter omfattet af Finanstil-

synets makrogkonomiske stresstest.

| den farste tabel opggres instrumenter til deekning af NEP- og geeldsbufferkrav (kapital- og
geeldsbufferkrav for realkreditaktiviteterne samt NEP-krav for bankaktiviteterne). Post 1 til 5
vedrarer instrumenter, som indgar i kapitalgrundlaget. De indhentes fra fanen Solvens og
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skal derfor ikke udfyldes. Post 6-8 vedrgrer geeldsforpligtelser samt kapitalinstrumenter, der
ikke kan medregnes i kapitalgrundlaget. Det er i fremskrivningerne tilladt at refinansiere eller
udstede nye gaeldsforpligtelser til deekning af NEP- og geeldsbufferkrav, jf—afsnit-3.6.safremt

det er i overensstemmelse med Finanstilsynets generelle retningslinjer herfor, jf. afsnit 3.7. |

post 10 og 11 angives oplysninger om aflgb af geeldsforpligtelser og omfanget af udstedelser
heraf i lgbet af aret i scenarierne. Som en heraf-post angives blandt andet starrelsen af aflgb
af de geeldsinstrumenter, som allerede var udstedt i udgangsaret for stresstesten (dvs. ultimo
2022).-2023). Pa fanen er angivet eksempler pa, hvordan disse poster skal udfyldes. | post

12 skal anfares omfanget af instrumenter til deekning af det samlede subordinationskrav for
instituttet / koncernen, bestadende af kapitalinstrumenter og subordinerede geeldsinstrumen-

ter, der kvalificerer hertil.

| den anden tabel opggres det samlede NEP- og geeldsbufferkrav bestdende af NEP-krav for
bankaktiviteter samt kapital- og geeldsbufferkrav til realkreditaktiviteter (hvor relevant). For
koncerner bestaende udelukkende af bankaktiviteter angives et 0 under kapital- og geelds-
krav til realkreditinstitutter (post 13.2 og 13.3).

| tabellen angives endvidere oplysninger om det samlede subordinationskrav, 8 procent ba-
lancekravet for koncerner med realkreditvirksomhed samt kravet om nedskrivningsegnede

passiver baseret pa eksponeringsmalet (gearingsgrad).
Skemaet skal udfyldes af alle institutter / koncerner.

Instituttet skal selv beregne NEP- og geeldsbufferkrav og subordinationskrav for hvert ar i
scenarierne, sa det afspejler den underliggende udvikling i kapitalkrav og risikoeksponering

mv. Ngdvendige antagelser specificeres og motiveres i instituttets dokumentation.

| dokumentationen beskrives og motiveres desuden instituttets antagelser om fundingom-

kostninger forbundet med en eventuel udstedelse af geeldsinstrumenter, jf. afsnit 5.

4.65 Noter til resultatoplysninger (Noter til resultat)
Indeholder en specifikation af fglgende seks poster i resultatopggrelsen: renteindteegter, ren-
teudgifter, kursreguleringer, udgifter til personale og administration, nedskrivninger pa domi-

cilejendomme og goodwill samt netto gebyrindteegter. Specifikationen kan_med enkelte und-

tagelser genfindes i rsindberetningsskemaet (KRGS/KRGC) om noter til resultatoplysninger
for kreditinstitutter, se overgangstabellen i hgjre side. Summerne skal stemme overens med
de tilsvarende poster i resultatopggrelsen (fanebladet Resultat). F.eks. skal Renteindtaegter
i alt (i Noter til resultat) stemme overens med posten Renteindtaegter i skemaet om resultat-

oplysninger (Resultat).
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4.6 Noter til renteberende poster

Indeholder supplerende oplysninger om rentebaerende aktiver og passiver specifikt for 4.

kvartal i udgangsaret for fremskrivningen. Bemaerk at indberetningen i denne fane udeluk-

kende vedrgrer 4. kvartal i udgangsaret. Der er tale om oplysninger, som ikke fremgar af den

lgbende regnskabsindberetning til Finanstilsynet. Oplysningerne omfatter renteindtaegter og

-udgqifter i kvartalet, gennemsnitlig balance i kvartalet, samt den effektive rente p& aktivet /

passivet ultimo kvartalet, fordelt efter balanceposter. P& fanen i excel-arket er det beskrevet,

hvad der er gaeldende for de specifikke variable.

Fanen skal udfyldes p& bade institut- og koncernniveau.

4.7 Supplerende oplysninger om nedskrivninger (Nedskrivninger)

Indeholder seks tabeller, hvoraf tre skal udfyldes (de sidste tabeller beregnes automatisk). |
den farste tabel foretages en summarisk geografisk fordeling af nedskrivninger pa tilgodeha-
vender, udlan og garantidebitorer pa danske og udenlandske kreditinstitutter og kunder. Kre-
dittilsagn-indgarikke-Hensaettelser pa kredittilsagn og uudnyttede kreditfaciliteter indberettes
for danske og udenlandske kunder under ét. For danske og udenlandske kunder (under ned-

skrivninger/henseettelser pa udlan og garantidebitorer) foretages desuden en fordeling efter
kundens sektortilhgrsforhold (offentlige myndigheder, erhverv eller private). For danske pri-
vatkunder angives yderligere oplysninger om nedskrivningerne pa udlan og garantier med
sikkerhed i fast ejendom, herunder realkreditlignende bankudlan (som defineret pa LTV-fa-
nen), sagsgarantier og tabsgarantier pa realkreditudlan. Med sagsgarantier menes tinglys-
nings-/konverteringsgarantier, kebesumsgarantier, forndndslansgarantier mv._For danske

erhvervskunder angives oplysninger saerskilt om henseettelser pé garantidebitorer.

Afgraeensningen af danske og udenlandske kunder/kreditinstitutter skal ske efter modpartens
residens, det vil eksempelvis sige, at udenlandske kunder omfatter de af instituttets kunder,
der er residerende i udlandet. Fordelingen pa sektorer fglger samme forskrifter som de |g-
bende indberetninger til Finanstilsynet, f.eks. den arlige regnskabsindberetning. Nedskriv-
ningerne skal omfatte savel de individuelle som de portefgljebestemte nedskrivninger og
veere opgjort som arets driftsfarte nedskrivninger, dvs. efter tilbagefarsler. Nedskrivningerne

er inklusive henseettelser pa garantidebitorer,-men-eksklusive nedskrivhinger/hensasetielser

pa_samt kredittilsagn_og uudnyttede kreditfaciliteter.

Den anden tabel indeholder en tilsvarende geografisk fordeling af instituttets udlan og garan-
tidebitorer samt tilgodehavender hos kreditinstitutter pa danske og udenlandske kreditinsti-

tutter og kunder. Kredittilsagn og uudnyttede kreditfaciliteter indberettes for danske og uden-

landske kunder under ét. For danske og udenlandske kunder (under udlan og garantidebito-

rer) skal der ogsa her ske en fordeling efter kundens sektortilhgrsforhold. De samlede udlan
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og garantidebitorer skal opggres fgr nedskrivninger/henseettelser. Tilsvarende skal de sam-
lede tilgodehavender hos kreditinstitutter opgares fgr nedskrivninger/henseettelser. Afgreens-

ningen af danske og udenlandske kunder/kreditinstitutter skal ske efter modpartens residens.

Den tredje tabel indeholder endelig en geografisk fordeling af instituttets udlan og garantide-
bitorer samt tilgodehavender hos kreditinstitutter pa danske og udenlandske kreditinstitutter
og kunder, nar indgaede reverse forretninger (segte kabs- og tilbagesalgsforretninger) ude-
lades. For danske og udenlandske kunder (under udlan og garantidebitorer) skal der ogsa
her ske en fordeling efter kundens sektortilhgrsforhold. De samlede udlan og garantidebitorer
skal opggres fgr nedskrivninger og eksklusive eventuelle reverse forretninger. Tilsvarende
skal de samlede tilgodehavender hos kreditinstitutter opggres far nedskrivninger og eksklu-
sive eventuelle reverse forretninger. Afgreensningen af danske og udenlandske kunder/kre-

ditinstitutter skal ogsa her ske efter modpartens residens.

De sidste tre tabeller beregnes automatisk.

Oplysningerne i tabellerne skal-alene-indberettes pa-institutniveau-—kan udelades pa kon-

cernniveau.

4.8 Supplerende oplysninger om nedskrivninger pd stadier (Nedskrivninger pd stadier)

Indeholder otte tabeller, hvoraf tre skal udfyldes (de resterende udfyldes automatisk). Tabel-
lerne skal udfyldes med regnskabstal for 2023 og fremskrivninger for stress-scenariet. Ta-
bellerne indeholder oplysninger om udlan og garantidebitorer, akkumulerede nedskrivnin-
ger/hensaettelser og driftsfarte nedskrivninger/hensaettelser fordelt efter sektorer og ekspo-
neringernes stadievandring fra udgangsaret (2023) til sidste ar i stress-scenariet (2026). Ind-
deling i stadier skal ske i henhold til IFRS 9.

Forudseetningen for udfyldelsen af fanen er, at alle eksponeringer opdeles i delpopulationer
(herefter: "stadie-populationer”) baseret pa eksponeringernes stadievandringer fra udgangs-

aret (2023) til sidste ar i stress-scenariet (2026).

| den farste tabel fordeles udlan og garantidebitorer efter residens, sektorer og stadie-popu-
lationer opgjort ultimo aret 2023 og ultimo aret 2026 i stress-scenariet. Udlan og garantide-
bitorer opggres far nedskrivninger/henseettelser og skal stemme overens med oplysningerne

i den anden tabel i skemaet Nedskrivninger.

| den anden tabel angives de akkumulerede nedskrivninger og henszaettelser pa udlan og
garantidebitorer fordelt efter residens, sektorer og stadie-populationer, opgjort ultimo aret

2023 og ultimo aret 2026 i stress-scenariet.
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| den tredje tabel opggares arets driftsfgrte nedskrivninger og henseettelser pa udlan og ga-
rantidebitorer fordelt efter residens, sektorer og stadie-populationer for aret 2023 samt for
summen over de tre ar (2024-2026) i stress-scenariet. Arets driftsferte nedskrivninger og
henseettelser skal falge samme definition som beskrevet i afsnit 4.7 og skal stemme overens
med oplysningerne i den farste tabel i skemaet Nedskrivninger.

De resterende tabeller beregnes automatisk.

For en naermere vejledning til udfyldelsen af tabellerne henvises til indberetningsvejlednin-

gen i fanebladet, hvor der kan ses eksempler pa udfyldelse af tabellerne.

Oplysningerne i tabellerne skal-alene-indberettes-pa-institutniveaukan udelades pa koncern-

niveau.

4-94.9 Supplerende oplysninger om nedskrivninger pd brancher (Nedskrivninger pd brancher)

Indeholder fire tabeller, hvoraf de tre skal udfyldes (den sidste tabel beregnes automatisk). |

den forste tabel fordeles arets driftsfagrte nedskrivninger pé udldn og garantier til danske er-

hvervskunder efter branche. Kredittilsagn og uudnyttede kreditfaciliteter indgar ikke. Bran-

cheopdelingen fglger Finanstilsynets saedvanlige brancheklassifikation i regnskabsindberet-

ningen for pengeinstitutter (KRGS).

Den anden tabel indeholder en tilsvarende branchefordeling af udl&n og garantier til danske

erhvervskunder. Udlan og garantier skal opggres far nedskrivninger/henseettelser.

Den tredje tabel indeholder en branchefordeling af udlédn og garantidebitorer til danske er-

hvervskunder, nér indgdede reverse forretninger (segte kgbs- oq tilbagesalgsforretninger)

udelades.

Afgreensningen af danske erhvervskunder skal ske efter modpartens residens i alle tabeller

pd fanen, som beskrevet i afsnit 4.7. Oplysninger for danske erhvervskunder i alt skal

stemme overens med tilsvarende oplysninger indberettet pé fanen Nedskrivninger.

Den sidste tabel beregnes automatisk.

Oplysningerne i tabellerne kan udelades pé koncernniveau.

4.10 Oplysninger om "Loan-to-Value” (LTV)

Indeholder en opggrelse af instituttets udlan til danske privatkunder med sikkerhed i fast
ejendom fordelt pa LTV-band ("Loan-to-Value”). Opggrelsen foretages for henholdsvis brut-
torestgeeld (det maksimalt bevilgede belgb) og nettorestgeeld (det udnyttede belgb). Rest-
geelden opggres efter nedskrivninger og til nominel veerdi ultimo 20222023. Desuden skal
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instituttet indberette omfanget af realkreditlignende bankudlan til danske privatkunder fordelt
pa LTV-band. Se yderligere anvisninger og specifikationer af de omfattende ejendomskate-
gorier i indberetningsvejledningen i fanebladet, herunder afgreensningen af realkreditlig-

nende bankudlan.

Indberetningen-skal-alene-foretagesOplysningerne i tabellerne kan udelades pa institutni-

vead-koncernniveau.

4.1011 Oplysninger om "Exposure-at-default” (EAD)

Indeholder en opgerelse af instituttets krediteksponeringer defineret som "Exposure-at-De-
fault” (EAD) for de anfgrte eksponeringskategorier — stats-, institut-, erhvervs- og detailek-
sponeringer samt defaultede, dvs. misligholdte eksponeringer (for fgrnsevnte fire ekspone-
ringskategorier).2 Opggrelsen skal omfatte de samlede krediteksponeringer bestaende af ek-
sponeringer under savel standardmetoden for kreditrisiko som IRB-metoden for kreditrisiko.
Krediteksponeringerne (EAD) fordeles efter kundens residens (danske vs. udenlandske kun-
der), metode til opggrelse af kreditrisiko (standardmetoden vs. IRB-metoden) samt ekspone-
ringskategori. Eksponeringer mod defaultede kunder placeres i seerskilte kategorier — defaul-
tede erhvervseksponeringer, defaultede detaileksponeringer samt gvrige defaultede ekspo-
neringer (stat og institut) — og skal derfor ikke medtages i de farnaevnte fire eksponeringska-

tegorier.

Eksponeringer fra udlan med sikkerhed i fast ejendom, der indgar som krediteksponeringer
pa standardmetoden og er placeret under kategorien "secured by mortgages on immovable
property”, skal fordeles pa kategorierne "detaileksponeringer” og "erhvervseksponeringer” for
henholdsvis defaultede og ikke-defaultede eksponeringer. Tilsvarende fordeles udlan med
sikkerhed i fast ejendom under kategorien "exposures in default” pa henholdsvis defaultede

detail- eller erhvervseksponeringer.

Kun de med grat markerede celler skal udfyldes (indholdet i de gvrige celler beregnes auto-
matisk). Under tabellen beregnes automatisk den akkumulerede veekst i de samlede kredit-
eksponeringer i henholdsvis basis- og stress-scenariet. Denne skal som udgangspunkt af-
spejle de af Finanstilsynet fastlagte niveauer for udlansveeksten i de forskellige scenarier, jf.

afsnit 3.2. Eventuelle afvigelser skal forklares i dokumentationen.

2 Bvrige eksponeringskategorier (f.eks. IRB-kategorierne aktieeksponeringer og aktiver uden modparter)
udelades.
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4.12 Oplysninger om PD, LGD og EL til kapitaldekningsformdl (PD-LGD-EL REA)

Indeholder oplysninger om "Probability-of-Default” (PD), "Loss-Given-Default” (LGD) og "Ex-
pected-Loss” (EL) for instituttets krediteksponeringer under IRB-metoden for kreditrisiko, nar
parametrene opggres efter de principper, som instituttet anvender i opggrelsen af de risiko-
veegtede eksponeringer for kreditrisiko (REA) (i alt seks tabeller). PD, LGD og EL opggres
som eksponeringsvaegtede gennemsnit (beregnet med EAD-vaegte) for hver eksponerings-
kategori. Hvis de udenlandske krediteksponeringer (i alt) under IRB-metoden udger mere
end 15 pct. af de samlede krediteksponeringer (i alt) under IRB-metoden opgjort ultimo

20222023, jf. oplysningerne om EAD, skal der ogsa ske en opdeling efter kundens residens
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(danske vs. udenlandske kunder). Hvis de udenlandske krediteksponeringer under IRB-me-
toden udger hgjst 15 pct., er det tilstreekkeligt, at instituttet angiver PD, LGD og EL for de
samlede krediteksponeringer. LGD skal opgares "brutto”, dvs. LGD skal gaelde for hele ek-
sponeringen (sikret+usikret). Parametrene PD, LGD og EL opggres hver isaer i to varianter
— for portefgljen eksklusive defaultede kunder (den "sunde” portefglje) henholdsvis for den

samlede portefglje inklusive defaultede kunder. Indberetning skal ske i pct. med to decimaler

(og uden at eendre i talformaterne).

4144.13 Risikoveegte pd defaultede erhvervs- og detaileksponeringer under IRB-metoden (Risikoveegte
pd defaults)
Indeholder information om instituttets risikoveegte pa defaultede (misligholdte) erhvervs- og

detaileksponeringer under IRB-metoden for kreditrisiko, herunder en opggrelse af instituttets
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anvendte parametre for Expected Loss Best Estimate (ELBE) og Loss Given Default (LGD).
Fanen indeholder tre tabeller, hvoraf én skal udfyldes af instituttet, de resterende udfyldes
automatisk. Tabellerne skal udfyldes med regnskabstal for 2023 og fremskrivninger for ba-

sisscenariet og stress-scenariet.

| den farste tabel indberettes anvendte parametre for ELBE og LGD for henholdsvis defaul-
tede erhvervs- og detaileksponeringer. Parametrene opggres efter de principper, som insti-
tuttet anvender i opgarelsen af de risikoveegtede eksponeringer for kreditrisiko (REA). Para-
metrene opggres som eksponeringsveegtede gennemsnit (beregnet med EAD-vaegte) for
hver eksponeringskategori. Tabellen udfyldes kun for eksponeringer under Advanced IRB-

metoden.

De to sidste tabeller beregnes automatisk. Den anden tabel beregner instituttets implicitte
risikoveegte pa defaultede erhvervs- og detaileksponeringer ud fra instituttets indberettede
oplysninger om risikoeksponering og EAD under fanerne Solvens og EAD. Den tredje tabel
beregner ELBE i mio. kr. for henholdsvis defaultede erhvervs- og detaileksponeringer ud fra

instituttets indberettede veerdier for ELBE og EAD i de foregaende tabeller.

Oplysningerne i tabellerne skal-alene-indberetteskan udelades pa institutniveau-koncernni-

veau.

4.1514 Effekterne af indfasningen af kommende regulering
Indeholder information om blandt andet instituttets kapitalgrundlag, samlede risikoekspone-

ring-eg, tilstreekkeligt kapitalgrundlag og NEP- og geeldsbufferkrav mv., nar der tages hgjde

for de samlede effekter af indfasningen af ny levgivaingrequlering, som er beskrevet i afsnit
3.78.

Fanen indeholder tre-tabellerfiretabeller, hvoraf tetre skal udfyldes af instituttet, mens den
sidste udfyldes automatisk. Tabellerne skal udfyldes med faktiske tal for 2023 og fremskriv-
ninger for basisscenariet og stress-scenariet, herunder for 1. januar 2027. Der indberettes
generelt under antagelse om gradvis indfasning, hvor effekterne indregnes i de ar, hvor de
treeder i kraft. En undtagelse er kolonnerne H og M, hvor instituttet skal indberette under en

hypotetisk antagelse om fuld indfasning af ny regulering pr. 1. januar 2027.

| den farste tabel indberettes oplysninger om kapitalgrundlag, instrumenter til deekning af

NEP- og geeldsbufferkrav mv. og samlet risikoeksponering.

| den anden tabel indberettes oplysninger om tilstreekkeligt kapitalgrundlag—trfermation-om

og det kombinerede kapitalbufferkrav-indhentes-autematisk-fra-oplysningerne-indberettet pa
e
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| den tredje tabel indberettes oplysninger om NEP- og gaeldsbufferkrav mv.

Den tredjesidste tabel beregner automatisk kapital, kapitalkrav samt kapitaloverdaekning til

de samlede kapitalkrav inklusive bufferkrav opgjort i pct. af den samlede risikoeksponering.

Skemaet skal kun udfyldes pa koncernniveau (hgjeste konsolideringsniveau for institutter

omfattet af Finanstilsynets makrogkonomiske stresstest).

5. Dokumentation

Indberetningen skal indeholde en fyldestgagrende beskrivelse af anvendte metoder og anta-
gelser, herunder en samlet, deekkende og opdateret beskrivelse af modelgrundlaget. Beskri-
velsen kan tage udgangspunkt i eksisterende materiale indsendt til Finanstilsynet som doku-
mentation for instituttets stresstest, hvis der ikke er sket vaesentlige eendringer. Beskrivelsen
skal dog veere opdateret og fuldt deekkende for de anvendte metoder og antagelser, som
ligger til grund for de konkrete makrogkonomiske stresstestresultater i indberetningen._| fald

instituttet benytter sig af andet materiale som led i dokumentationen af stresstesten (andet

materiale indsendt til Finanstilsynet eller offentligt tilgeengeligt materiale), skal henvisninger

hertil fremga tydeligt.

Dokumentationen skal bl.a. indeholde en beskrivelse af nedenstaende punkter (listen er ikke

udtemmende). Henvisningen til hvert punktnummer skal fremga tydeligt af dokumentationen:

1. En beskrivelse og en motivation af eventuelle vaesentlige sendringer i anvendte stress-
testmodeller i forhold til foregadende ars stresstest. Dette omfatter bade modeller for kre-
ditrisiko, markedsrisiko, indtjening mv. Hvis-medelaendringerne-erbeskrevetandre ste-
der--doekumentationenkan-der-henvises-hertiBeskrivelsen bgr indeholde en kvantifi-
cering af effekten af modeleendringerne pa resultaterne, eventuelt opgjort pa skansmaes-
sig basis.

2. Instituttets modellering af kredittab og kreditrisiko, herunder en fyldestggrende beskri-
velse af de anvendte og opdaterede modelrelationer for overgangen fra makrogkonomi-
ske faktorer til eksempelvis nedskrivninger og relevante kreditrisikoparametre (PD og
LGD). Samtidig beskrives baggrunden for valget af modeller samt resultaterne af udfgrte
modelvalideringer, herunder modelrelationernes historiske forklaringsgrad. Sidstnaevnte
opdateres og indsendes som en del af dokumentationen for 2024 stresstesten. Doku-
mentationen skal ogsa indeholde en beskrivelse af instituttets tilgang til modellering af
nedskrivninger pa krediteksponeringer under standardmetoden for kreditrisiko samt an-
vendt metode til modellering af portefgljebestemte nedskrivninger. Sem-supplement-til
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En beskrivelse af antagelserne bag udviklingen i solvensbehovet i fremskrivningerne.

Anvendte metoder til beregning af renteindteegter og renteudgifter-herander samt moti-

vation for forsigtigheden heraf, jf. kravene i afsnit 3.6. Desuden modtages en fyldestga-

rende beskrivelse og motivation af de underliggende antagelser om placeringen i rente-
beerende aktiver, finansieringen med rentebaerende fordringer (herunder indlan) samt
udviklingen i relevante rentesatser. Hvis der er effekter i form af "overheeng” fra rente-
aendringer i udgangsaret, angives dette i dokumentationen, og effekterne kvantificeres.
Instituttet skal redeggre for andelene af variabelt og fastforrentede aktiver og passiver
og betydningen heraf for udviklingen i renteindtaegter og renteudgifter. Endeligt beskri-
ves den frekvens der er anvendt til opggrelsen af gennemsnitlig balance og effektiv

rente pa fanen "Noter til rentebaerende poster”, jf. anvisningerne under indberetnings-

vejledningen pé fanen.

Anvendte metoder til beregning af gebyrindteegter og gebyrudgifter samt motivation for

forsigtigheden heraf, jf. kravene i afsnit 3.6.

Anvendte metoder til beregning af kursreguleringer, herunder en fyldestggrende beskri-
velse og motivation af de underliggende antagelser om udviklingen i aktivsammensaet-

ningen og relevante danske og udenlandske renter, jf. afsnit 3.6—7. Desuden skal det

beskrives, hvordan afkastet (dvs. kuponrente og kursregulering) indregnes p& obligati-

onsbeholdningen opgjort til hhv. dagsveerdi og amortiseret kostpris. | tilleeg hertil forde-

les obligationsbeholdningen til hhv. dagsveerdi og amortiseret kostpris pa passende va-
righedsband.

Desuden skal instituttet som en del af dokumentationen angive og beskrive udviklingen
i den samlede beholdningsindtjening i stresstesten, dvs. det samlede afkast i kr. af insti-
tuttets egenbeholdning af veerdipapirer (positionstagning) inklusive renteafkast og ge-
vinster/tab pa en eventuel renteafdeekning, herunder beskrive bidraget til udviklingen i
beholdningsindtjeningen fra de forudsatte renteaendringer i de enkelte scenarier og ar. |
den forbindelse skal instituttet opgare, hvor stor en del af nettorenteindtaegterne, udbyit-

ter og kursreguleringer som kan henfares til afkast af egenbeholdningen.
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Anvendte scenarier for udlandet, jf. afsnit 3.2. | forlaengelse heraf anfgres de beregnede
nedskrivningsprocenter (opgjort som arets driftsfgrte nedskrivninger i pct. af udlan og
garantier far nedskrivninger/henszettelser ultimo aret) for de relevante lande/landeomra-

der.

Eventuelle gennemfarte fusioner i udgangsaret og eventuelle planlagte fusioner, som er
indregnet efter aftale med Finanstilsynet, samt de deraf afledte konsekvenser for insti-

tuttets resultater.

En fyldestgarende beskrivelse af overgangen fra arets resultat til udviklingen i den
egentlige kernekapital i de enkelte scenarier og ar. Dette omfatter ogsa en beskrivelse
af, hvordan skattemeessige forhold er behandlet, herunder behandlingen af udskudte
skatteaktiver samt eventuelle henseettelser til udskudt skat (jf. post 17.1 under fanen

Balance).

/ZEndringer i kapitalforhold, der er kendt med sikkerhed pa indberetningstidspunktet,
samt en eventuel tilfgrsel af ny supplerende kapital fra et moderselskab i forbindelse
med indfrielse af eksisterende supplerende kapital fra moderselskabet (koncern-intern
kapital), jf. afsnit 3.67. Dokumentationen bgrskal indeholde oplysninger om tidspunkt og
belgb for eendringer i kapitalforholdene samt tilfarsel af en evt. ny supplerende kapital

fra moderselskabet.

Omkostninger i form af (ordinzere eller ekstraordingere) bidrag til Garantiformuen og Af-
viklingsfonden, samt hvilke antagelser, der ligger til grund for resultaterne, i de respek-

tive &r og scenarier.

Omkostninger forbundet med udstedelse af supplerende sikkerhedsstillelse for institut-
tets SDO-udstedelser og eventuelle OC-krav i de respektive scenarier og ar inklusive
udgangsaret. Estimatet af meromkostningerne skal motiveres ud fra den gkonomiske
situation og forventede fundingomkostninger i det pdgeeldende scenarie. For stress-

scenariet kan der f.eks. tages udgangspunkt i fundingmulighederne under finanskrisen.

Nedskrivninger (i kr.) som kan henfares til henszettelser pa tabsgarantier mv. afgivet til
(koncernforbundne eller ikke-koncernforbundne) kreditinstitutter i de respektive scena-

rier og ar.

Eventuelle aendringer i rentemarginaler (udlan- og indlansrenter), der er kendt og an-
nonceret pa indberetningstidspunktet og indregnet i stresstesten, samt effekterne heraf

pa renteindteegter og -udgifter.
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Hvis modpartsrisiko er vigtig for udviklingen i instituttets REA, LGD og/eller EAD i
stresstesten, anfgres dette i dokumentationen. Samtidig beskrives og kvantificeres ef-
fekten af modpartsrisiko, ligesom udviklingen i REA, LGD og EAD uden indregning af
modpartsrisiko oplyses.

Beskrivelse og kvantificering af effekterne pa kapitalen og den samlede risikoeksponering
af den gradvise og fulde indfasning af kapitaleffekten af IFRS 9, hvor relevant, jf. afsnit
3.78.

Beskrivelse og kvantificering af effekterne pa kapital og risikoeksponering af indregning
af NPE-bagstopperen, jf. afsnit 3.67. NPE-bagstopperen skal beregnes under antagelse
om, at der ikke ma ske tabsafskrivning i stresstesten. Instituttet opfordres til i dokumen-
tationen at beskrive og kvantificere effekterne af NPE-bagstopperen under instituttets
egne antagelser om tabsafskrivning, hvis instituttet vurderer at disse antagelser er mere

relevante. Instituttets egne antagelser beskrives og motiveres.

En beskrivelse af antagelserne bag beregningerne af effekterne af ny regulering, jf. af-
snit 3.78. Beskrivelsen skal omfatte antagelserne bag de beregnede effekter pa kapita-
len, den samlede risikoeksponering og solvensbehovet i basisscenariet og stress-sce-
nariet under bade gradvis og fuld indfasning. Beskrivelsen skal desuden give en skens-
maessig vurdering af betydningen af de enkelte delementer (Basel 1V, EBA’s retningslin-
jer om IRB-modeller og ny definition af misligholdte eksponeringer og eventuelle tilba-
geveerende effekter af CRR2/CRD5) for farnaevnte variable i de enkelte ar i fremskriv-
ningsperioden. Ved opggrelsen af de fuldt indfasede effekter pr. 1. januar 2027 medreg-
nes og beskrives ogsa effekterne af den fulde indfasning af kapitaleffekten af IFRS 9
(hvor relevant). Instituttet skal i dokumentationen angive, hvorvidt det ved indgangen til
stresstest-perioden (dvs. ultimo 2022) er fuldt compliant med EBA’s retningslinjer om
IRB-modeller og ny definition af misligholdte eksponeringer, og hvis ikke, hvilke model-
gndringer og skgnnede effekter, der er indregnet i fremskrivningsperioden i fanen ”Ind-
fasning af ny regulering”. NPE-bagstopperen medregnes i selve stresstesten og skal
derfor ikke medtages som et ekstra bidrag under indfasning af ny regulering, jf. afsnit
3.67.

En beskrivelse af eventuelle blokreservationer (og andre regulatoriske sendringer) i op-
garelsen af risikoeksponeringen, som instituttet har foretaget for at sikre en mere gli-
dende overgang til implementeringen af EBA’s retningslinjer vedr. IRB-modeller og ny

default definition og/eller Basel IV. Instituttet skal i dokumentationen angive stgrrelsen
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af den indregnede blokreservation ved udgangen af 2023, samt hvor (under hvilke del-
portefgljer under risikoeksponeringen) blokreservationen er placeret. Instituttet skal
endvidere redeggre for eventuelle yderligere andringer, som instituttet forventer indreg-
net i stresstest-perioden frem mod 1. januar 2027, og som indberettes som en del af fa-
nen "Indfasning af ny regulering”. Disse eendringer i blokreservationerne (og andre re-

gulatoriske eendringer) skal beskrives og kvantificeres som en del af dokumentationen.

En beskrivelse af hvordan landbrugsscenariet, jf. afsnit 3.4, er anvendt i stresstesten,
herunder angives de udgiftsfarte nedskrivningsprocenter pa landbrugskunder i de en-
kelte &r (inklusive udgangsaret) og scenarier.

Som en beregningsteknisk forudsaetning skal priserne pa instituttets domicilejendomme,
herunder leasede domicilejendomme hvor relevant, fglge udviklingen i scenariernes

huspriserpriser pa erhvervsejendomme. Hvis instituttet har egne modeller og skan for

udviklingen i_veerdien af instituttets domicilejendomme i scenarierne, kan disse beskri-
ves som en del af dokumentationen, herunder angives det, hvor meget resultaterne pa-
virkes ved anvendelse af instituttets egne skan frem for den forudsatte udvikling i hus-

priserpe-priserne pa erhvervsejendomme. Tilgangen til veerdiregulering af leasede do-

micilejendomme skal beskrives og motiveres i dokumentationen.

En beskrivelse og motivation af antagelserne om en eventuel refinansiering og udste-
delse af nye geeldsinstrumenter til deekning af NEP- og gaeldsbufferkrav og subordinati-
onskrav i scenarierne. Samtidig beskrives og motiveres antagelserne vedrgrende fun-
dingomkostningerne ved en eventuel udstedelse af geeldsforpligtelser, bade i udgangs-
aret og de respektive scenarier. Antagelserne skal motiveres ud fra den gkonomiske
situation pa udstedelsestidspunktet i de forskellige scenarier. For stress-scenariet kan
der f.eks. tages udgangspunkt i fundingmulighederne og -omkostningerne for sammen-

lignelige geeldsinstrumenter under finanskrisen.

Ngdvendige antagelser for beregning af NEP- og geeldsbufferkrav samt subordinations-
krav specificeres og motiveres i instituttets dokumentation, herunder angives om 8 pro-
cent balancekravet (hvor relevant) eller kravet om nedskrivningsegnede passiver base-

ret p& eksponeringsmalet (gearingsgrad) er bindende.

En beskrivelse af, hvordan instituttet i resultaterne har indarbejdet den tidsmaessige profil

af stress-scenariet, hvor konjunkturtilbageslaget indtreeffer fra midten af 2024. Herunder
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beskrives hvordan den kvartalsvise udvikling i 2024 i stress-scenariet for en reekke ngg-
letal for dansk gkonomi er indarbejdet i stresstesten, jf. informationen under fanen "Nag-

letal kvartalsvis” i scenarietabellen.

26. Instituttet skal som en del af dokumentationen angive, hvorvidt der ved indgangen til
stresstest-perioden, dvs. ultimo 2023, fortsat er indregnet ledelsesmaessige tilleeg til de
akkumulerede nedskrivninger og henseettelser (korrektivkontoen) som faglge af fx makro-
gkonomisk usikkerhed. Instituttet skal angive starrelsen af nedskrivningerne (i mio.kr.)
foretaget som ledelsesmaessige skan, herunder angive hvordan disse nedskrivninger for-
deler sig pa henholdsvis stadie 1, 2 og 3 kunder. Desuden skal instituttet beskrive et
eventuelt samspil mellem de bogfarte ledelsesmaessige skan i udgangspunktet og ned-
skrivningerne i scenarierne, seerligt i forhold til om de ledelsesmaessige tilleeg fastholdes

eller reduceres i stress-scenariet. Instituttet skal endvidere oplyse, om der er i de rent

modelberegnede akkumulerede nedskrivninger og hensaettelser ultimo 2023 ogsa indgar

et element af ledelsesmaessige skgn (“in-model-adjustments”). Det kan fx veere justerin-

ger af kreditparametre, der afspejler en ledelsesmaessig vurdering i forhold til opggrelsen

af korrektivkontoen. Hvis muligt, kvantificeres effekten heraf.

27. En beskrivelse af de scenarier og sandsynligheder for scenarierne, som instituttet har

anvendt ved opggrelsen af korrektivkontoen ultimo 2023 i medfgr af IFRS9. Desuden

skal instituttet angive stgrrelsen af korrektivkontoen (eksklusive ledelsesmaessige skan),

hvis det antages, at det forventede scenarie i opggrelsen har sandsynligheden 100 pct.

28. En beskrivelse af hvordan ekspertvurderinger er indarbejdet i stresstest-resultaterne som
supplement til de rent modelbaserede resultater. Beskrivelsen skal som minimum omfatte
eventuelle justeringer (tilleeg/fradrag) til nedskrivningerne, men ogsa eventuelle gvrige
justeringer (f.eks. til de underliggende modelparametre eller omfanget af misligholdelser)
beskrives, hvis de er vaesentlige for resultaterne. | givet fald kvantificeres effekterne af
ekspertvurderingerne, sem-minimum-pa-summarisk-vis-sadan at-eksempelvis ned-
skrivningerne far henholdsvis efter ekspertvurderingen fremgar. Beskrivelsen skal desu-
den indeholde en begrundelse for indregningen af eventuelle ekspertvurderinger til resul-
taterne — f.eks. om justeringen skyldes anvisninger fra Finanstilsynet, eller om justeringen

beror pa vurderinger fra instituttets egne krediteksperter. Ekspertvurderinger bgr beskri-

ves som en del af dokumentationen og sa vidt muligt fordeles pé relevante delportefgljer

i resultaterne.

27-29. En beskrivelse af hvordan omkostninger forbundet med operationelle risici er ind-

arbejdet i resultaterne, herunder en beskrivelse af eventuelle verserende sager af vee-

sentlig karakter, jf. afsnit 3.5.
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28:30. @vrige ngdvendige antagelser, der ikke er specificeret af Finanstilsynet.

Som en del af dokumentationen skal instituttet desuden redeggre for aflgb af hybrid kapital
og supplerende kapital frem til og med 2026. Det angives, hvorvidt der i fremskrivningsperi-
oden er rentezendringer (step-up) pa hybrid kapital eller supplerende kapital, ligesom der
redeggares for instituttets antagelser om en eventuel indfrielse af lanet pa tidspunktet for ren-
tesendringen. Beskrivelsen, der bgr indeholde oplysninger om udlgbsdato, tidspunkt for ren-
teeendring samt restgeeld for de forskellige typer af kapital, kan eksempelvis ske i form af en
tabel som nedenstdende. | den forbindelse skal instituttet ogsa anfare, hvorvidt de pageel-
dende kapitalinstrumenter kan medregnes (helt eller delvist) under geeldende kapitaldeek-
ningsregler og den nationale implementering heraf henholdsvis gradvist og fuldt indfaset,
sadan at en eventuel tilbagevaerende udfasning klart fremgéar af dokumentationen. Det oply-
ses ogsa om kapitalinstrumenterne er tabsabsorberende i den forstand, at der er fastlagt en
trigger for nedskrivning eller konvertering til egentlig kernekapital. For de tabsabsorberende
kapitalinstrumenter anfgres relevante oplysninger om trigger-udmaling og trigger-niveau,
herunder om instrumentet antages konverteret eller nedskrevet i stresstestens fremskriv-

ningsperiode.

Lan ID T Udlgbsdat Dato for Restgeeld mio. | Restgeeld mio.
an ype @bsdato rentezendring EUR DKK

1

2

osV.
Hybrid kapital i alt
1
2
osV.
Supplerende kapital i alt

Dokumentationen kan desuden indeholde instituttets bemaerkninger til Finanstilsynets fast-
lagte scenarier og metodemaessige antagelser. Instituttet kan ydermere supplere indberet-
ningen med stresstestberegninger pa basis af alternative antagelser, hvis disse vurderes at

vaere mere retvisende for instituttet.

6. Praktiske forhold
Resultatark (Excel), scenarietabel (Excel) og vejledning (PDF) karer tilsendt instituttets di-

rektion pa mail og kan (fra medio januar) hentes pa Finanstilsynets hjemmeside under em-

neomradet Tilsyn og punktet Stresstest.
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Dokumentationen kan indsendes i Word- eller PDF-format.

Indsendelsesfristen er 45 bankdage efter &rets udgang, medmindre andet er aftalt med Fi-

nanstilsynet. Resultater og dokumentation indsendes pr. e-malil til stress-test@ftnet.dk. Hvis

krypteret indsendelse gnskes, kan resultater og dokumentation indsendes via eksisterende

tunnelkrypteringslgsninger eller til postkassen Finanstilsynet@ftnet.dk, jf. vejledning herom

pa Finanstilsynets hjemmeside.

Speargsmal kan rettes til Aske Linnebjerg Vadstrup pa tif. 33 55 82 71 eller Johannes Flint-
holm pa tIf. 51 14 72 88 eller pr. e-mail til stress-test@ftnet.dk.
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Bilag - De makrogkonomiske scenarier

Finanstilsynet anvender samme scenarier som Nationalbanken, jf. Nationalbankens analyse
"Finansiel stabilitet” af 28. november 2023 (scenarierne "Grundforlgb” og "Hard recession” i
Nationalbankens publikation). Scenarierne beskriver udviklingen i dansk gkonomi over peri-
oden 2024-26.

Basisscenario

Basisscenariet tager udgangspunkt i Nationalbankens prognose fra september 2023.1 Sce-
nariet beskriver en udvikling med en afmatning af dansk gkonomi, drevet af blandt andet de
hgje renter, som begraenser den private indenlandske efterspgrgsel. Ledigheden ventes at
stige lidt i forhold til niveauet ved udgangen af 2023, og boligpriserne vokser kun svagt i
fremskrivningen. De korte pengemarkedsrenter falder med over 1 procentpoint fra 4. kvartal

2023 til 2026 (arsgennemsnit), mens de lange obligationsrenter forbliver pa et hgit niveau.

Stress-scenario

Dansk gkonomi er preeget af en svagt stigende gkonomisk aktivitet i farste halvdel af 2024
svarende til udviklingen i basisscenariet, men bliver fra midten af 2024 ramt af et hardt kon-
junkturtilbageslag drevet af fglgende negative stgd, som reducerer efterspgrgslen over

stresstest-periodent?:

1. En staerk sveekkelse af tilliden hos danske virksomheder og husholdninger farer til et fald i
savel de private investeringer som det private forbrug, ligesom boligmarkedet pavirkes ne-
gativt i form af faldende boligpriser (et indenlandsk stad).

2. En global gkonomisk krise reducerer samtidig efterspgrgslen pa vore eksportmarkeder, hvil-

ket resulterer i et fald i eksporten i forhold til basisscenariet (et udenlandsk stad).

| scenarietabellen under fanen "Nggletal kvartalsvis” fremgar den kvartalsvise udvikling i
2024 i stress-scenariet for udvalgte nggletal for dansk gkonomi. F.eks. falder den gkonomi-
ske aktivitet (BNP) med 1,5 pct. fra andet til tredje kvartal 2024 og med yderligere 2,2 pct.
fra tredje til fierde kvartal. Boligpriserne falder samlet set med naesten 16 pct. fra 2. kvartal
til 4. kvartal 2024. For 2024 som helhed (arligt gennemsnit) falder BNP med 0,2 procent,

mens boligpriserne falder med 5,6 procent i forhold til 2023.

(11 Jf. Danmarks Nationalbank, Udsigter for Dansk gkonomi, september 2023.
(21 Konkret rammer stgdene fglgende makrogkonomiske variable: eksportmarkedsvaeksten, det private
forbrug, de private investeringer og boligpriserne.
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Samlet set falder BNP med 6,5 pct. over stress-scenariets tre ar. Beskaeftigelsen falder be-
tydeligt, og nettoledigheden (ledigheden eksklusive personer i aktivering) stiger til 8,2 pct. af
arbejdsstyrken i 2026 (som gennemsnit for aret).

Boligmarkedet rammes hardt af bade den indenlandske tillidskrise, tilbagegangen i dansk
gkonomi og de hgije renter. Fra 4. kvartal 2023 til 4. kvartal 2026 falder boligpriserne samlet
med knap 25 pct. Priserne for erhvervsejendomme falder lidt mere med 28 pct. over samme
periode.

Renteudviklingen antages at veere den samme som i basisscenariet.

Stress-scenariet har karakter af en hard recession.
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