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FINANSTILSYNET

Bruun & Hjejle Advokatpartnerselskab
Att.: Adv. Morten Jensen pa vegne af klient Niels Peter Louis-Hansen

Forhandstilkendegivelse om mulighed for di-
spensation fra pligten til at fremsatte overta-
gelsestilbud

Bruun & Hjejle har den 16. november 2021 anmodet om dispensation fra plig-
ten til at fremsaette et overtagelsestilbud til aktionzererne (tilbudspligt) i Colo-
plast A/S (Coloplast) pa vegne af klient Niels Peter Louis-Hansen (N. P.
Louis-Hansen) og en endnu ikke stiftet almennyttig erhvervsdrivende fond
(fonden), jf. § 45, jf. § 46, stk. 2, i lov om kapitalmarkeder. Den 26. april 2022
indsendte Bruun & Hjejle, pa baggrund af et mgde med Finanstilsynet, et til-
leeg til ansggningen med yderligere argumentation for dispensation.

Finanstilsynet kan dispensere fra en tilbudspligt, hvis saerlige forhold ger sig
geeldende, jf. § 46, stk. 2, lov om kapitalmarkeder.

Bruun & Hjejle har samtidig bedt Finanstilsynet bekreefte, at der ikke indtrae-
der tilbudspligt ved overdragelserne af Coloplast-aktier som beskrevet i farste
og andet trin i anmodningen.

1. Forhdndstilkendegivelse

Da overdragelsen tidligst finder sted i 2025 og de dispositioner, der skal lede
op til overdragelsen ikke er foretaget pa nuveerende tidspunkt, giver Finans-
tilsynet ikke dispensation, men i stedet en forhandstilkendegivelse.

Fonden skal saledes s@ge om dispensation umiddelbart inden overdragel-
sen, hvor tilbudspligten ellers indtraeder.

Finanstilsynet vurderer, at overdragelsen af aktier fra N. P. Louis-Hansen til
fonden via NewCo ApS, som beskrevet i anmodningen, er en situation, der
kan udgere et seerligt forhold, jf. § 46, stk. 2, i lov om kapitalmarkeder, og
dermed give mulighed for dispensation fra tilbudspligten.

Vurderingen er foretaget pa baggrund af den geeldende regulering pa omra-
det.
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| forhold til spgrgsmalet om hvorvidt der indtraeder tilbudspligt ved overdra-
gelserne af aktierne som beskrevet i forste og andet trin i anmodningen, vil
der alene vaere tale om konsolidering af kontrol og ikke opnaelse af kontrol.
Der indtraeder derfor ikke tilbudspligt for farste og andet trin, som beskrevet i
anmodningen.

2. Anmodningens baggrund og indhold

Bruun & Hjejle skriver i anmodningen, at overdragelsen sker som et genera-
tionsskifte, der bar sidestilles med arv. Overdragelsen finder sted i tre trin. P&
trin tre overdrages en kontrollerende ejerandel med 37,55 pct. af stemmeret-
tighederne i Coloplast fra N. P. Louis-Hansen til fonden, hvilket udigser til-
budspligt.

Fonden stiftes som en erhvervsdrivende fond. Fondens formal vil vaere 100
pct. almennyttigt. Det vil fglge af fundatsen, at fonden ved sin stiftelse har
modtaget et antal indirekte ejede aktier i Coloplast, og at det er stifterens
gnske, at disse aktier ikke mé afhaendes. Det vil ogsa felge af fundatsen, at
fonden ma erhverve yderligere aktier i Coloplast. Fonden skal sgge at udgve
indflydelse i Coloplast for derigennem at udgere et stabilt fundament for den
erhvervsvirksomhed, som Coloplast driver. Det skal f.eks. ske ved at sikre, at
Coloplast til enhver tid har en kompetent ledelse. N. P. Louis-Hansen forven-
tes at blive en del af bestyrelsen i fonden med ubegreenset funktionsperiode.
Bestyrelsen vil besta af tre-fem medlemmer, der sa vidt muligt skal have ind-
sigt i et eller flere af de omrader, som fonden skal statte med uddelinger,
erhvervsdrivende fondes virke, forretningsdrift, virksomhedsledelse og finan-
sielle investeringer. N. P. Louis-Hansen vil ikke i fundatsen eller pa anden
made blive tillagt seerlige rettigheder af gkonomisk karakter.

N. P. Louis-Hansen ejer i dag 21,27" pct. af kapitalandelene, heraf 0,53 pct.
gennem et helejet selskab, N. P. Louis-Hansen ApS, og besidder 41,4 pct. af
stemmerettighederne i Coloplast. N. P. Louis-Hansens personlige aktiebesid-
delse i Coloplast er fordelt pa 5,96 pct. A-aktier med en stemmeandel pa 32,5
pct. og 15,05 pct. B-aktier med en stemmeandel pa 8,6 pct.

Coloplast blev stiftet af Aage og Johanne Louis-Hansen i 1957. Aage og Jo-
hanne Louis-Hansens Fond besidder i dag 11,48 pct. af kapitalen og 15,23
pct. af stemmerne i Coloplast gennem det 100 pct. ejede selskab Aage og
Johanne Louis-Hansen A/S.

Coloplasts selskabskapital udger 216 mio. kr. fordelt pa 18 mio. kr. unoterede
A-aktier og 198 mio. kr. noterede B-aktier.

' Alle angivelser af nuveerende ejerskab er opgjort pr. 7. februar 2022.



2.1. Gennemforelse af overdragelsen

Overdragelsen pataenkes gennemfart i tre trin.

P4 ferste trin overdrager Aage og Johanne Louis-Hansen A/S deres aktier i
Coloplast til et felles nystiftet selskab, NewCo ApS. N. P. Louis-Hansen over-
drager en kapitalandel 19,24 pct. svarende til en stemmeandel pa 37,55 pct.
til NewCo ApS. NewCo ApS vil dermed samlet besidde 52,77 pct. af stem-
merettighederne i Coloplast. Parterne indgéar i forbindelse med stiftelsen af
NewCo ApS en ejeraftale med den virkning, at N. P. Louis-Hansen har kon-
trollen med NewCo ApS og dermed bevarer kontrollen med Coloplast.

Pa andet trin overdrager N. P. Louis-Hansen alle sine anparter i NewCo ApS,
og dermed indirekte sin forholdsmaessige andel af Coloplast-aktier, til et ny-
stiftet, helejet holdingselskab, N. P. Louis-Hansen Holding ApS. N. P. Louis-
Hansen Holding ApS tiltreeder samtidig ejeraftalen, og N. P. Louis-Hansen
bevarer dermed kontrollen i Coloplast.

Pa tredje trin gaveoverdrager N. P. Louis-Hansen Holding ApS alle sine an-
parter i NewCo ApS, og dermed indirekte sin forholdsmaessige andel af Co-
loplast-aktier, til fonden. Pa dette trin sker der en indirekte overdragelse af
kontrollen i Coloplast, idet N. P. Louis-Hansen Holding ApS overdrager alle
sine anparter i NewCo ApS til fonden. Fonden tiltraeder ejeraftalen og overta-
ger dermed kontrollen i Coloplast, hvilket udigser tilbudspligt for fonden, jf. §
45 i lov om kapitalmarkeder.

2.2. Fondens mulighed for afhaendelse af Coloplast-aktier

Det vil fglge af fondens fundats, at den som udgangspunkt ikke ma afhaende
de modtagne Coloplast-aktier. Dog vil fonden kunne afhaende aktier eller
stotte selskabsretlige omstruktureringer eller fusioner, hvor fondens indfly-
delse i Coloplast bliver reduceret, hvis fondsbestyrelsen vurderer, at disposi-
tionen er af vaesentlig betydning for Coloplasts udvikling og fortsatte eksi-
stens. En sadan disposition, hvor fondens stemmerettigheder falder under
37,55 pct., vil kreeve Erhvervsstyrelsens godkendelse.

Fonden kan desuden frit athaende Coloplast-aktier, hvis dens direkte eller in-
direkte ejerskab af Coloplast efter afhaendelsen udggr mindst 19,24 pct. af
Coloplasts registrerede aktiekapital og repreesenterer mindst 37,55 pct. af
stemmerne svarende til fondens ejerskab ved stiftelsen.

2.3. Berettigelse til dispensation

Som begrundelse for anmodningen om dispensation fremhaever Bruun &
Hjejle som seerligt forhold, at overdragelsen via et generationsskifte til en al-
mennyttig erhvervsdrivende fond kan sidestilles med arv. Bruun & Hjejle be-



maerker desuden, at overdragelsen ikke medfarer markante eendringer i uda-
velsen af ejerskabet, og at overdragelsen vil veere i aktioneerernes langsig-
tede interesse.

2.3.1. Overdragelsen bor sidestilles med arv

Bruun & Hjejle har i anmodningen skrevet, at der geelder saerlige forhold, fordi
overdragelsen sker som led i et generationsskifte. Overdragelsen bar efter
Bruun & Hijejles opfattelse sidestilles med arv, som er undtaget fra tilbuds-
pligt, jf. § 46, stk. 1, nr. 2, i lov om kapitalmarkeder, da der er tale om en
uigenkaldelig dispensation.

Bruun & Hjejle skriver, at det forhold, at der af skattemaessige arsager er tale
om en gaveoverdragelse, ikke bgr fore til et andet resultat. Bruun & Hijejle
henviser i denne sammenhaeng til den nu ophaevede vejledning om overta-
gelsestilbud fra 20142, hvori det fremgar:

*| forbindelse med aendringen af overtagelsesbekendtgarelsen pr. 1. juli
2014 er undtagelsen i forbindelse med gave ophaevet. Baggrunden for
gndringen er, at undtagelsen vurderes at have veeret sa bred, at den har
kunnet benyttes i uhensigtsmaessige situationer. Opheevelsen af undta-
gelsen medfarer dog ikke, at der ikke vil kunne gives dispensation fra
tilbudspligten i § 31, stk. 1, i lov om vaerdipapirhandel m.v. i relation til
nogle gaver, herunder eksempelvis i forbindelse med et generations-
skifte. Neermere kriterier herfor er imidlertid ikke fastlagt endnu.”

2.3.2. Hensynet til minoritetsaktionaererne

Bruun & Hijejle oplyser, at overdragelsen ikke forventes at medfgre vaesent-
lige aendringer af betydning for minoritetsaktionaererne. Fonden vil gennem
NewCo ApS s@ge at drive Coloplast videre pa samme made som hidtil. | hen-
hold til fundatsen skal fonden sgge at bevare sin indflydelse i Coloplast for
derigennem at udgere et stabilt fundament for den erhvervsvirksomhed, der
drives i Coloplast. Desuden vil N. P. Louis-Hansen sidde i fondens bestyrelse
og forventes fremover ogsa at sidde i bestyrelsen i Coloplast, og der vil derfor
ikke ske en de facto aendring af kontrollen med Coloplast.

Bruun & Hijejle skriver i den forbindelse, at Finanstilsynet i sin praksis for
dispensationsafgerelser har lagt vaegt pa, om overdragelsen medfgrer vae-
sentlige eendringer for minoritetsaktionaererne. Det geelder sezerligt med hen-
syn til deres forudsaetninger for at investere i selskabet og selskabets videre
drift. Bruun & Hjejle bemaerker, at Finanstilsynet har lagt veegt pa, om over-
dragelsen kan forventes at medfgre veesentlige sendringer i selskabets virk-
somhed, hvad angar dets fremtidige strategi, forretningsprofil, mv.

2 Vejledning om § 31, stk. 1-3, 6 og 8, i lov om veerdipapirhandel m.v. og bekendtggrelse om overta-
gelsestilbud. Vejledning nr. 9687 af 15. september 2014.



Bruun & Hijejle skriver ogsa, at Finanstilsynet i sin praksis har lagt vaegt pa,
at dispensation fra tilbudspligten kan motiveres, hvis overtagelsen er i mino-
ritetsaktionaerernes langsigtede interesse.

Bruun & Hjejle vurderer, at den pateenkte overdragelse vil veere i minoritets-
aktionaerernes langsigtede interesse. N. P. Louis-Hansen sikrer gennem
overdragelsen til fonden en langsigtet, stabil forankring af den bestemmende
indflydelse i Coloplast, og N. P. Louis-Hansen er dermed aktivt med til at
sikre, at Coloplasts vaerdier og nuvaerende driftsform bliver fart videre.

3. Retligt grundlag

Overtagelsestilbud reguleres i kapitel 8 i lov om kapitalmarkeder. Formalet
med reglerne er at beskytte investorer i aktier udstedt af et selskab, hvis aktier
er optaget til handel pa et reguleret marked, nar der sker andring i kontrollen
med selskabet.

Pligten til at fremsaette overtagelsestilbud fremgéar af § 45 i lov om kapitalmar-
keder:

8§ 45. Erhverves aktier direkte eller indirekte af en erhverver eller af
personer, der handler i forstaelse med denne, skal erhververen og
eventuelle personer, der handler i forstaelse med denne, give alle
malselskabets aktionaerer mulighed for at afhaende deres aktier pa
identiske vilkar, hvis erhvervelsen medfarer, at erhververen og even-
tuelle personer, der handler i forstdelse med denne, opnar kontrol
over malselskabet.”

Begrebet kontrol er defineret i § 44. Kontrol opnas, nar erhverver direkte eller
indirekte besidder mindst en tredjedel af stemmerettighederne i et selskab.

§ 46, stk. 1, indeholder tre specifikke undtagelser til tilbudspligten i § 45. Nr.
2 undtager opnaelse af kontrol ved bl.a. arv.

Af forarbejderne til § 46, stk. 1, nr. 2, fremgar det, at:

"Opnaelse af kontrol ved arv foreslas undtaget fra tilbudspligt ud fra
en betragtning om, at opnaelse af kontrol ved arv er en ikke viljesbe-
stemt transaktion. Det vurderes ikke proportionalt, at en arving skal
kunne ifalde en ofte meget byrdefuld tilbudspligt.”

§ 46, stk. 2, indeholder en mulighed for Finanstilsynet for at dispensere fra
tilbudspligten, “hvis seerlige forhold gar sig gaeldende”.



Af forarbejderne til § 46, stk. 2, fremgar det, at der kan vaere saerlige forhold
i forbindelse med kapitalindskud i et ngdlidende selskab eller relation til andre
situationer:

"Seerlige forhold kan eksempelvis foreligge, hvis et malselskab er
nadlidende. | sadanne tilfeelde kan en investor veere Vvillig til at skyde
et vist belgb ind i selskabet for at redde det mod at opné en kontrol-
lerende ejerandel. Det er imidlertid ikke sikkert, at der er udsigt til, at
en sadan investering er rentabel, hvis der samtidig skal gives et pligt-
meessigt overtagelsestilbud til de gvrige aktioneerer i forleengelse
heraf.

En eventuel dispensation kan gares betinget af f.eks. et krav om, at
erhververen inden en vis tidsfrist afheender en del af aktiebesiddel-
sen, at samtlige eller en del af stemmerettighederne ikke udgves, el-
ler at erhververen ifalder tilbudspligt ved yderligere erhvervelser af
aktier i malselskabet.

Praksis vedrgrende anmodning om dispensation omhandler primeert
dispensation i forbindelse med nadlidende selskaber, hvor en rekon-
struktion har veeret ngdvendig for at redde selskabet. Her kan en re-
konstruktion af selskabet veere i minoritetsaktionaerernes interesse,
og det vil indga i Finanstilsynets afvejning af, om den pageeldende
erhvervelse skal undtages fra tilbudspligt. Finanstilsynets afgarelser
herom er offentliggjort pa tilsynets hjemmeside. Muligheden for di-
spensation fra tilbudspligten er dog ikke begreenset til opnaelse af
kontrol for at redde et nadlidende selskab og vil ogsd kunne opnas i
relation til andre situationer.”

Overdragelse ved gave har tidligere veaeret undtaget fra tilbudspligt, men
denne undtagelse blev opheevet den 1. juli 2014 ved bekendtgerelse nr. 652
af 2. juni 2014 om overtagelsestilbud, som erstattede den tidligere bekendt-
garelse.

Det fremgik af Finanstilsynets tidligere vejledning om overtagelsestilbud fra
2014, at der kunne vaere mulighed for dispensation i forbindelse med gene-
rationsskifte. Vejledningen, der ikke er juridisk bindende, blev i 2018 aflgst af
en ny vejledning om overtagelsestilbud®, som ikke beskriver mulighederne for
dispensation fra tilbudspligt. Oplysning om dispensation fra tilbudspligt frem-
gar i dag af Finanstilsynets hjemmeside, som ikke oplyser om dispensation
ved generationsskifte.

3 Vejledning om bekendtgarelse om overtagelsestilbud. Vejledning nr. 9849 af 3. oktober 2018.



4. Praksis

Finanstilsynet har ikke tidligere taget stilling til dispensation i forbindelse med
overdragelse af aktier til en fond i forbindelse med et generationsskifte. Fi-
nanstilsynet har i sin praksis anlagt en restriktiv fortolkning af, hvad der for-
stas ved "saerlige forhold”.

Vurderingen af, om der kan gives dispensation fra tilbudspligten, omfatter
eventuelle szerlige forhold, der berettiger en dispensation, og om hensynet til
minoritetsaktionaererne er til hinder for dispensationen.

Finanstilsynet har i en reekke tilfaelde givet dispensation fra tilbudspligten, nar
det seerlige forhold var, at malselskabet var ngdlidende og dets eksistens
truet grundet manglende evne til at skaffe den ngdvendige likviditet.

Finanstilsynet har i de situationer vurderet, at en dispensation er i minoritets-
aktionaerernes interesse, hvis alternativet er, at selskabet gar konkurs, og ak-
tioneerernes investering da hgjst sandsynligt vil vaere tabt. Dette forhold har
indgaet i vurderingen af, om hensynet til minoritetsaktionaererne var til hinder
for dispensationen. Finanstilsynet har desuden lagt vaegt pa, at rekonstrukti-
onsplanen for det ngdlidende selskab ikke ville medfgre aendringer i selska-
bets videre drift af betydning for minoritetsaktionaererne og deres investering.
Endeligt har Finanstilsynet lagt vaegt pa spargsmalet om, hvorvidt aktionae-
rernes langsigtede interesser som falge af rekonstruktionsplanen matte an-
tages at veere stgrre end den kortsigtede interesse, aktioneererne kunne
have, i et overtagelsestilbud til en kurs, der ville veere lavere, end aktionae-
rerne havde kgbt deres aktier til.

Finanstilsynet har, udover i forbindelse med ngdlidende selskaber, givet di-
spensation i tilfaelde, hvor en overdragelse er sket i forbindelse med kortva-
rigt, fuldt oplyst udlan af aktier ved behov for smidig afvikling af en emission.

Finanstilsynets hidtidige praksis er ikke en begraensning for, hvilke szerlige
forhold, der kan berettige en dispensation. Finanstilsynet kan give dispensa-
tion i andre tilfaelde, hvor Finanstilsynet vurderer, at der er szerlige forhold til
stede.

5. Finanstilsynets vurdering

5.1. Seerlige forhold

Finanstilsynet vurderer, at den beskrevne transaktion, hvor overdragelsen
sker som et led i et generationsskifte til en almennyttig erhvervsdrivende fond,
kan veere en situation, hvor der foreligger saerlige forhold. Coloplast har, si-
den selskabet blev bagrsnoteret 1983, veeret kontrolleret af medstifteren af



Coloplast, Johanne Louis-Hansen, og efterfelgende af hendes s@n, N. P.
Louis-Hansen.

N. P. Louis-Hansen overdrager sin kontrollerende ejerandel i Coloplast til fon-
den ved gave. Gaveoverdragelse har tidligere veeret undtaget fra tilbudspligt.
Undtagelsen blev ophaevet i 2014, fordi den blev vurderet til at veere for bred
og dermed ville kunne benyttes i uhensigtsmeessige situationer. Ved ophae-
velsen af undtagelsen for gaveoverdragelser bemaerkede Finanstilsyneti den
dageeldende vejledning om overtagelsestilbud, at der fortsat ville vaere mulig-
hed for dispensation i relation til visse gaver, f.eks. i forbindelse med genera-
tionsskifte.

Finanstilsynet anser det i udgangspunktet som generationsskifte, nar over-
dragelse af en kontrollerende ejerandel, som i en laengere periode har veeret
kontrolleret af én aktioneer, sker til en segtefaelle, slaegtninge i nedstigende
linje og til en almennyttig erhvervsdrivende fond, mens eksempelvis overdra-
gelse til en vilkarlig tredjemand ikke anses som generationsskifte.

Finanstilsynet vurderer umiddelbart, at den beskrevne overdragelse ikke ud-
ger en uhensigtsmaessig gavesituation. Der er tale om et generationsskifte i
et selskab, som siden dets stiftelse har vaeret kontrolleret af selskabets med-
stifter eller dennes barn. Finanstilsynet lazegger desuden veegt pa, at formalet
med ejerskabet af Coloplast-aktierne vil vaere uaendret efter overdragelsen.

5.2. Hensynet til minoritetsaktionarerne

Ved vurderingen af muligheden for dispensation fra tilbudspligten, skal hen-
synet til minoritetsaktionaererne tages i betragtning. Finanstilsynet vurderer,
pa det foreliggende grundlag, at der ikke er vaesentlige beskyttelseshensyn,
der gor, at dispensationen ikke vil vaere mulig.

N. P. Louis-Hansen forventer, at Coloplast-aktierne vil ga i arv, hvis Finans-
tilsynet ikke giver fonden dispensation fra tilbudspligten. En sadan overdra-
gelse ved arv ville vaere undtaget fra tilbudspligt, jf. § 46, stk. 2, i lov om ka-
pitalmarkeder. Coloplast har hidtil veeret kontrolleret af et medlem af familien
Louis-Hansen, farst af Johanne Louis-Hansen og nu af hendes sgn, N. P.
Louis-Hansen. Finanstilsynet vurderer derfor, at overdragelsen af kontrollen
til fonden ikke vaesentligt eendrer vilkarene for minoritetsaktionaererne.

| forhold til overtagelsesvaern er der forskel pa, om en fysisk person arver en
kontrollerende aktiepost, eller om en erhvervsdrivende fond opnar en kontrol-
lerende ejerandel i et bgrsnoteret selskab via en overdragelse som led i et
generationsskifte. Overtagelsesvaern er forhold, der kan afholde udefrakom-
mende fra at fremsaette et overtagelsestilbud pa en virksomhed. Overtagel-
sestilbud kan vaere i minoritetsaktionaerernes interesse, da der er mulighed
for, at tilbuddet fremseaettes til overkurs. En fysisk person kan disponere med



sin egen frie vilje. En erhvervsdrivende fond er bundet af sit formal og sin
fundats, og den kommende N.P. Louis-Hansens Fond vil pa grund af den
forelagte fundats ikke kunne afhaende de Coloplast-aktier, som den har mod-
taget ved stiftelsen, medmindre Erhvervsstyrelsen som fondsmyndighed
matte godkende dette. Fondens mulighed for deltagelse i et eventuelt fremti-
digt udefrakommende overtagelsestilbud er derfor begreenset. Det kan af-
holde mulige kgbere af Coloplast fra at fremsaette overtagelsestilbud, som
ellers kunne veere i minoritetsaktionaerernes interesse. Finanstilsynet vurde-
rer dog, at minoritetsinvestorerne ikke kan antages at basere deres investe-
ringsbeslutning pa muligheden for, at der i fremtiden kan komme et gunstigt
overtagelsestilbud pa aktierne i Coloplast, da selskabet siden sin bgrsnote-
ring har veeret kontrolleret medstifteren Johanne Louis-Hansen og siden af
hendes sgn N. P. Louis-Hansen. Coloplast har séledes siden selskabets
barsnotering veeret kontrolleret af et medlem af familien Louis-Hansen.

Finanstilsynet vurderer, at der pa det foreliggende grundlag ikke er veesent-
lige hensyn til minoritetsaktioneererne, der taler imod muligheden for dispen-
sation. Udgvelsen af kontrollen med Coloplast aendres ikke veesentligt ved
overdragelsen til fonden, hvis formal bl.a. er at udgere et stabilt fundament
for driften af Coloplasts erhvervsvirksomhed.

6. Offentliggorelse

Denne forhandstilkendegivelse offentliggeres i medfer af § 234, stk. 2, i lov
om kapitalmarkeder. Der er tale om en udvidelse af Finanstilsynets praksis
for muligheden for dispensation fra pligten til at fremsaette overtagelsestilbud,
og forhandstilkendegivelsen bidrager derfor til at oplyse om Finanstilsynets
praksis.

Da transaktionens gennemfgrelse blandt andet afheenger af Skatteradets
godkendelse, vil offentliggerelse af forhandstilkendegivelsen forud herfor
medfere usikkerhed om kontrollen af Coloplast. Finanstilsynet vurderer, at
usikkerheden vil medfgre uforholdsmeaessig stor skade for Coloplast i forhold
til hensynet til at informere offentligheden om Finanstilsynets praksis, jf. §
239, stk. 1, nr. 1. Finanstilsynet udseetter derfor offentliggarelsen, jf. § 239,
stk. 2, nr. 2. Finanstilsynet offentligggr tidligst forhandstilkendegivelsen, nar
Skatteradet har godkendt transaktionen. Hvis N. P. Louis-Hansen forud for
Skatteradets godkendelse offentligger planerne om transaktionen, offentlig-
ger Finanstilsynet dog forhandstilkendegivelsen umiddelbart herefter.

7. Hering

Finanstilsynet sendte den 28. juni 2022 forhandstilkendegivelsen om dispen-
sation i hgring hos Bruun & Hjejle med frist for bemaerkninger den 19. juli
2022. Finanstilsynet har modtaget Bruun & Hjejles haringssvar den 17. juli
2022. Bruun & Hjejle har i hgringsvaret anfgrt nogle faktuelle preeciseringer.
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Finanstilsynet har tilrettet beskrivelsen af baggrunden for transaktionen i
overensstemmelse hermed.

8. Konklusion

Finanstilsynet vurderer, at den beskrevne overdragelse af kontrollen med Co-
loplast fra N. P. Louis-Hansen til fonden kan udggre et seerligt forhold, som
kan give mulighed for dispensation fra pligten til at fremsaette overtagelsestil-
bud.

Da overdragelsen tidligst finder sted i 2025 og de dispositioner, der skal lede
op til overdragelsen ikke er foretaget pa nuveerende tidspunkt, giver Finans-
tilsynet ikke dispensation, men i stedet en forhandstilkendegivelse.
Finanstilsynet offentligger denne forhandstilkendegivelse, da den bidrager til
at oplyse om Finanstilsynets praksis.

Med venlig hilsen

Anne Bruun
Kontorchef



