Finanstilsynet
Strandgade 29
1401 Kgbenhavn K

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 29, stk. 1, i lov om forsikringsvirksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv. ta-
ges i anvendelse. | medfegr af lovens § 29, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendtga-
relse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tveergdende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 14 i lov om for-
sikringsvirksomhed.

Brevdato

23. august 2024

Livsforsikringsselskabets navn

PFA Pension

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Justering og preecisering af beregning af kursvaern

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgarende billede af anmeldelsen.

Formlen for kursvaern i rentegrupper justeres og preeciseres, saledes at det bl.a. fremgar konkret,
hvordan der ved beregning af kursvaern tages hgjde for store akkumulerede veerdireguleringer i en
rentegruppe for at sikre rimelighed.

Derudover laves rettelse, sa det fremgar, at der bruges samme rentekurve ved beregning af kursvaern
og overfgrselstillaeg som ved opggrelse af forsikringsmaessige henseettelser.

Endelig fiernes “eller PFA Bank” fra teksten.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 29, stk. 1, anmeldelsen vedrgrer.

Anmeldelsen sker i henhold til § 29, stk. 1, nr. 3, i lov om forsikringsvirksomhed.

Ikrafttreedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttreedelse.

Anmeldelsen treeder i kraft 31. august 2024.

/ndrer fglgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse opheever eller sendrer.

Anmeldelsen aendrer fglgende anmeldelser:
o "Tilpasning af overfgrselstillaeg til nye regnskabsregler” af 29. januar 2016

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrarer, jf. bekendtgarel-
sens 8 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse | og VI.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
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Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, |f.
bekendtggrelsens § 2, stk. 3.

Formlen for kursveern i rentegrupper justeres og praeciseres, saledes at det bl.a. fremgar konkret,
hvordan der ved beregning af kursveaern tages hgjde for store akkumulerede veerdireguleringer i en
rentegruppe for at sikre rimelighed.

Derudover laves en rettelse, sa det fremgar, at der bruges samme rentekurve ved beregning af kurs-
veern og overfarselstilleeg som ved opggarelse af forsikringsmeessige hensaettelser.

Endelig fijernes "eller PFA Bank” fra teksten.

| "Teknisk grundlag for PFA Pension™ laves fglgende sndring:

Zndring 1:

Afsnit 6.2.1.2 "Fradrag for kursveern / Overfarselstillaeeg” sendres som angivet nedenfor, hvor sletnin-
ger er fremhaevet med overstreget rad, og tilfgjelser er fremhaevet med bla. Afsnit markeret med [...]
er usendrede.

6.2.1.2 Fradrag for kursvaern / Overfagrselstillaeg
Ved beregning af

o overfgrselstillaeg i forbindelse med hel eller delvis overfarsel af en police i PFA gennemsnits-
rente under kontribution til PFA Plus-eller-PFA-Bank og
e kursveern i forbindelse med helt eller delvist genkgb af eller overfgrsel ud af PFA for en police

indgar en individuel Sats_ovf; og en rentegruppeafhaengig sats Sats_KVmegrp, der beregnes som
Sats_ovfi = maks (0; [MVReg; + KBFmt.gmp,i] / Depoti — S),

SatS_KVrm-grp = makS (O, ARHrn[-grp + Tabmt-grp - |rnt-grp * 95% * MVRegrnt-grp) / Depotm[-grp,

hvor

¢ MVReg; er policens regnskabsmaessigt opgjorte regulering til markedsvaerdi, og er opgjort
som (GY; + Omk; + RM; - Depot;)* hvor
- GY; er henseettelser til garanterede ydelser fratrukket veerdien af tilhgrende praemier,
- Omk; er henseettelse til fremtidige administrationsomkostninger,
- RM; er risikomargen hgrende til policen.
For unisex-policer opggres MVReg; med unisex-forudseetninger, og for PAL-pligtige policer
korrigeres MVVReg; for PAL ved division med (1 — PAL_sats), hvor PAL_sats er den geeldende
sats for pensionsafkastskat. MVRegi opgares ekskl. fortjenstmargen.

o KBFmtgm, €r policens kontributionsmeessige andel af det til policens rentegruppe hgrende
kollektive bonuspotentiale og kollektive fortienstmargen, jf. nedenfor,

e Depot; er policens depot,

e S er et sikkerhedsfradrag, der pt. udger 1 pct., for PAL-pligtige policer korrigeret for PAL ved
division med (1 — PAL_sats)

o ARHmtgrp er regnskabsmeessigt anvendt individuelt bonuspotentiale jf. kontributionsbekendt-

Corslsen, Db s Dretrespeldivhenseotelse oo ordendel ot solicornesretrospeldive hen-
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e Tabmugp er udleeg fra basiskapitalen (jf. § 6, stk. 7 i "Bekendtgarelse om kontributionsprincip-
pet” af 11. dec. 201723-rov—2015), som i en realistisk budgetfremskrivning forventes at
kunne indhentes inden for en kortere arraekke

e MVRegmegrp €r policens rentegruppes regnskabsmaessigt opgjorte samlede regulering til mar-
kedsveerdi,

e Depotmgrp €r policens rentegruppes samlede depoter,

e Imnegrp €r en indikator for, om policens rentegruppes samlede individuelle bonuspotentiale,
[Brnt-grp, (far anvendelse heraf) udgzr mlndre end l% af rentegruppens depoter.

Beregningen af satserne foretages som udgangspunkt pa en beregningsdag i slutningen af hver ma-
ned (n-1), baseret pa skansmaessige opgarelser af rentegruppens kollektive bonuspotentiale og kol-
lektive fortjenstmargen, KBFmtgrp, Samt Tabimt. grp,ARHmtgrp, MVRegrnt-grp, D€POtint-grp, 09 IBint-grp-FHnt-
g0- Sk@n samt opgarelsen af GY; baserer sig pa samme rentekurve som ved opgerelse af forsik-

r|ngsmae55|ge hensaettelser dena#Fmans&lsynePeﬁamrggjeﬁereﬂtekuwelD%kemﬂﬂgssa%sewed

[Afsnit slut]

Det bemeerkes, at det slettede forbehold, "Dog kan PFA...”, konkretiseres med denne anmeldelse, |f.
den justerede formel. Derfor udgar forbeholdet.

Redeggarelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redeggrelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen kon-
sekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

| den justerede sats for kursvaern indgar i teelleren pa "traditionel vis” anvendt individuelt bonuspoten-
tiale og udleeg fra basiskapitalen. Derudover fratraekkes 95% af gruppens akkumulerede markeds-
veerdiregulering, hvis de samlede individuelle bonuspotentialer udger mindre end 1% af de samlede
depoter — i sa fald er det udtryk for, at gruppen klart er domineret af policer med akkumuleret mar-
kedsveerdiregulering, og derfor vurderes det rimeligt at reducere kursvaernet med (95 % af) markeds-
veerdireguleringen, saledes at tilbagekgbsveerdien ikke bliver urimeligt lav.

Der er ingen umiddelbare gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne, idet kursvaern hverken
far eller efter eendringen er aktivt.

Konsekvenserne pa leengere sigt forventes at veere meget begraensede af tre arsager:
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Der var allerede forbehold for store markedsveerdireguleringer.

Der er ingen forskel i fremtidsscenarier, hvor der ikke indfgres kursveern.

Der er i forvejen kun fa genkab, og ved indfgrelse af kursveern forventes endnu feerre gen-
kab.

wn e

De anmeldte forhold vurderes at veere rimelige, da der tages hgjde for, at hvis der er store akkumule-
rede markedsveerdireguleringer, sa efterlader en genkagbende police allerede midler ved kun at fa sit
depot med.

De anmeldte forhold vurderes at veere betryggende, fordi der
1. kun fradrages 95 % af den akkumulerede markedsveerdiregulering i beregningen af rente-
gruppernes underskud (udtrykt ved lan i individuel bonus og udleeg fra basiskapitalen),
2. kun fradrages akkumuleret veerdiregulering, hvis der er under 1 % individuel bonus i rente-
gruppen (sikrer mod tab ved inhomogenitet).

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtggrelsens 8§ 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.
Redeggrelsen kan alternativt anfares i "Redeggrelse i henhold til 8§ 6 stk. 1.", jf. bekendtggrelsens § 6,
stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for selskabet.

Redeggrelse for de gkonomiske og aktuarmeessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske og aktuarmeessige konsekvenser for livsfor-
sikringsselskabet, jf. bekendtggarelsens 8§ 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringssel-
skabet redeggre herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redeggrelsen kan alternativt anfgres i "Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtggrelsens §
6, stk. 1.

Se "Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1."

Navn
Angivelse af navn

Anders Damgaard

Dato og underskrift

23. august 2024

Navn
Angivelse af navn

Torben Dam

Dato og underskrift

23. august 2024
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Finanstilsynet
Strandgade 29
1401 Kgbenhavn K

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 29, stk. 1, i lov om forsikringsvirksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv. ta-
ges i anvendelse. | medfegr af lovens § 29, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendtga-
relse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tveergdende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 14 i lov om for-
sikringsvirksomhed.

Brevdato

23. august 2024
Livsforsikringsselskabets navn
PFA Pension

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Justering og preecisering af beregning af kursvaern

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgarende billede af anmeldelsen.

Formlen for kursvaern i rentegrupper justeres og preeciseres, saledes at det bl.a. fremgar konkret,
hvordan der ved beregning af kursvaern tages hgjde for store akkumulerede veerdireguleringer i en
rentegruppe for at sikre rimelighed.

Derudover laves rettelse, sa det fremgar, at der bruges samme rentekurve ved beregning af kursvaern
og overfgrselstillaeg som ved opggrelse af forsikringsmaessige henseettelser.

Endelig fiernes “eller PFA Bank” fra teksten.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 29, stk. 1, anmeldelsen vedrgrer.

Anmeldelsen sker i henhold til § 29, stk. 1, nr. 3, i lov om forsikringsvirksomhed.

Ikrafttreedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttreedelse.

Anmeldelsen treeder i kraft 31. august 2024.

/ndrer fglgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse opheever eller sendrer.
Anmeldelsen aendrer fglgende anmeldelser:
o "Tilpasning af overfgrselstillaeg til nye regnskabsregler” af 29. januar 2016
Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrarer, jf. bekendtgarel-
sens 8 2, stk. 2.
Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse | og VI.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
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Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, |f.
bekendtggrelsens § 2, stk. 3.

Formlen for kursveern i rentegrupper justeres og praeciseres, saledes at det bl.a. fremgar konkret,
hvordan der ved beregning af kursveaern tages hgjde for store akkumulerede veerdireguleringer i en
rentegruppe for at sikre rimelighed.

Derudover laves en rettelse, sa det fremgar, at der bruges samme rentekurve ved beregning af kurs-
veern og overfarselstilleeg som ved opggarelse af forsikringsmeessige hensaettelser.

Endelig fijernes "eller PFA Bank” fra teksten.

| "Teknisk grundlag for PFA Pension™ laves fglgende sndring:

Zndring 1:

Afsnit 6.2.1.2 "Fradrag for kursveern / Overfarselstillaeeg” sendres som angivet nedenfor, hvor sletnin-
ger er fremhaevet med overstreget rad, og tilfgjelser er fremhaevet med bla. Afsnit markeret med [...]
er usendrede.

6.2.1.2 Fradrag for kursvaern / Overfagrselstillaeg
Ved beregning af

o overfgrselstillaeg i forbindelse med hel eller delvis overfarsel af en police i PFA gennemsnits-
rente under kontribution til PFA Plus-eller-PFA-Bank og
e kursveern i forbindelse med helt eller delvist genkgb af eller overfgrsel ud af PFA for en police

indgar en individuel Sats_ovf; og en rentegruppeafhaengig sats Sats_KVmegrp, der beregnes som
Sats_ovfi = maks (0; [MVReg; + KBFmt.gmp,i] / Depoti — S),

SatS_KVrm-grp = makS (O, ARHrn[-grp + Tabmt-grp - |rnt-grp * 95% * MVRegrnt-grp) / Depotm[-grp,

hvor

¢ MVReg; er policens regnskabsmaessigt opgjorte regulering til markedsvaerdi, og er opgjort
som (GY; + Omk; + RM; - Depot;)* hvor
- GY; er henseettelser til garanterede ydelser fratrukket veerdien af tilhgrende praemier,
- Omk; er henseettelse til fremtidige administrationsomkostninger,
- RM; er risikomargen hgrende til policen.
For unisex-policer opggres MVReg; med unisex-forudseetninger, og for PAL-pligtige policer
korrigeres MVVReg; for PAL ved division med (1 — PAL_sats), hvor PAL_sats er den geeldende
sats for pensionsafkastskat. MVRegi opgares ekskl. fortjenstmargen.

o KBFmtgm, €r policens kontributionsmeessige andel af det til policens rentegruppe hgrende
kollektive bonuspotentiale og kollektive fortienstmargen, jf. nedenfor,

e Depot; er policens depot,

e S er et sikkerhedsfradrag, der pt. udger 1 pct., for PAL-pligtige policer korrigeret for PAL ved
division med (1 — PAL_sats)

o ARHmtgrp er regnskabsmeessigt anvendt individuelt bonuspotentiale jf. kontributionsbekendt-

Corslsen, Db s Dretrespeldivhenseotelse oo ordendel ot solicornesretrospeldive hen-

FINANSTILSYNET Finanstilsynet — Strandgade 29 — 1401 Kgbenhavn K — Telefon 33 55 82 82 — Fax 33 55 82 00






e Tabmugp er udleeg fra basiskapitalen (jf. § 6, stk. 7 i "Bekendtgarelse om kontributionsprincip-
pet” af 11. dec. 201723-rov—2015), som i en realistisk budgetfremskrivning forventes at
kunne indhentes inden for en kortere arraekke

e MVRegmegrp €r policens rentegruppes regnskabsmaessigt opgjorte samlede regulering til mar-
kedsveerdi,

e Depotmgrp €r policens rentegruppes samlede depoter,

e Imnegrp €r en indikator for, om policens rentegruppes samlede individuelle bonuspotentiale,
[Brnt-grp, (far anvendelse heraf) udgzr mlndre end l% af rentegruppens depoter.

Beregningen af satserne foretages som udgangspunkt pa en beregningsdag i slutningen af hver ma-
ned (n-1), baseret pa skansmaessige opgarelser af rentegruppens kollektive bonuspotentiale og kol-
lektive fortjenstmargen, KBFmtgrp, Samt Tabimt. grp,ARHmtgrp, MVRegrnt-grp, D€POtint-grp, 09 IBint-grp-FHnt-
g0- Sk@n samt opgarelsen af GY; baserer sig pa samme rentekurve som ved opgerelse af forsik-

r|ngsmae55|ge hensaettelser dena#Fmans&lsynePeﬁamrggjeﬁereﬂtekuwelD%kemﬂﬂgssa%sewed

[Afsnit slut]

Det bemeerkes, at det slettede forbehold, "Dog kan PFA...”, konkretiseres med denne anmeldelse, |f.
den justerede formel. Derfor udgar forbeholdet.

Redeggarelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redeggrelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen kon-
sekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

| den justerede sats for kursvaern indgar i teelleren pa "traditionel vis” anvendt individuelt bonuspoten-
tiale og udleeg fra basiskapitalen. Derudover fratraekkes 95% af gruppens akkumulerede markeds-
veerdiregulering, hvis de samlede individuelle bonuspotentialer udger mindre end 1% af de samlede
depoter — i sa fald er det udtryk for, at gruppen klart er domineret af policer med akkumuleret mar-
kedsveerdiregulering, og derfor vurderes det rimeligt at reducere kursvaernet med (95 % af) markeds-
veerdireguleringen, saledes at tilbagekgbsveerdien ikke bliver urimeligt lav.

Der er ingen umiddelbare gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne, idet kursvaern hverken
far eller efter eendringen er aktivt.

Konsekvenserne pa leengere sigt forventes at veere meget begraensede af tre arsager:
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Der var allerede forbehold for store markedsveerdireguleringer.

Der er ingen forskel i fremtidsscenarier, hvor der ikke indfgres kursveern.

Der er i forvejen kun fa genkab, og ved indfgrelse af kursveern forventes endnu feerre gen-
kab.

wn e

De anmeldte forhold vurderes at veere rimelige, da der tages hgjde for, at hvis der er store akkumule-
rede markedsveerdireguleringer, sa efterlader en genkagbende police allerede midler ved kun at fa sit
depot med.

De anmeldte forhold vurderes at veere betryggende, fordi der
1. kun fradrages 95 % af den akkumulerede markedsveerdiregulering i beregningen af rente-
gruppernes underskud (udtrykt ved lan i individuel bonus og udleeg fra basiskapitalen),
2. kun fradrages akkumuleret veerdiregulering, hvis der er under 1 % individuel bonus i rente-
gruppen (sikrer mod tab ved inhomogenitet).

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtggrelsens 8§ 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.
Redeggrelsen kan alternativt anfares i "Redeggrelse i henhold til 8§ 6 stk. 1.", jf. bekendtggrelsens § 6,
stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for selskabet.

Redeggrelse for de gkonomiske og aktuarmeessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske og aktuarmeessige konsekvenser for livsfor-
sikringsselskabet, jf. bekendtggarelsens 8§ 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringssel-
skabet redeggre herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redeggrelsen kan alternativt anfgres i "Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtggrelsens §
6, stk. 1.

Se "Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1."

Navn
Angivelse af navn

Anders Damgaard

Dato og underskrift

23. august 2024

Navn
Angivelse af navn

Torben Dam

Dato og underskrift

23. august 2024
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