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NOTAT

Teknisk beskrivelse af den landespaendsjuste-

rede rentekurve

Til den korte del af rentekurven (0-2 ar) anvendes — som i aftalen om fi-
nansiel stabilitet pd pensionsomradet — vaegtede effektive renter pa de
rentetilpasningsobligationer, som indgar i Nykredit Realkreditindeks.
Renterne vaegtes ligesom i Nykredit Realkreditindeks med den nominelle
maengde fra seneste omlaegningsdag af Nykredit Realkreditindeks.

Den lange del af kurven (7-30 ar) er opgjort som:

0,5 - "spaendet mellem realkreditrenten og den normale diskonteringsrente"

+ euro swapnulkuponrente + glidende gennemsnit for landespaendpk.pe

Hvor spaendet mellem realkreditrenten og den normale diskonteringsren-
te fortsat regnes som i aftalen om finansiel stabilitet pa pensionsomra-
det. Det glidende gennemsnit for landespaendet er beregnet som et lige-
veegtet gennemsnit af 250 dages observationer af speendet mellem de
tyske og danske statsnulkuponrenter i det 10-arige punkt.

Det korte og det lange segment af rentekurven er forbundet ved hjeelp af
lineger interpolation.
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