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Markedsudvikling i 2010 for Skadeforsikringsselskaber
1. Konklusioner

Solvens 11

Solvens Il og de krav det nye regime stiller, er i disse ar under forberedelse i savel forsik-
ringsselskaberne som blandt de europaeiske tilsyn. Centralt er risikostyring, dens forankring
i bestyrelsen og de nye risikobaserede kapitalkrav.

Finanstilsynet har i 2010 gennem de ordineere inspektioner samt en decideret Solvens Il
temaundersggelse fulgt op pa selskabernes Solvens Il parathed.

Generelt er de danske skadeforsikringsselskaber parate til Solvens Il, og allerede i 2009
levede 95 pct. af det samlede skadeforsikringsmarked op til det kommende regelseet.

8 selskaber star dog overfor kapitaludfordringer i forbindelse med Solvens Il, og er her og
nu seerligt i Finanstilsynets fokus. Kapitaludfordringer, som kan Igses ved at gge kapitalen,
reducere risici eller indga i fusioner med andre selskaber.

Den samlede solvensdaekning under Solvens Il er 1,2 mia. kr. mindre end under de nuvae-
rende danske solvensregler. De 1,2 mia. kr. deekker over at de store landsdeekkende aktie-
selskaber, der har 80 procent af markedet, har forgget deres solvensdaekning med 0,4 mia.
kr., mens de resterende selskaber har formindsket solvensdaekningen med 1,6 mia. kr.

Det Individuelle Solvensbehov har vist sin veerdi, ved siden 2007, at have veeret med til at
forberede de danske skadesforsikringsselskaber pa de kommende kapitalregler under Sol-
vens Il.

Den forsikringstekniske drift

Selskabernes nettoindtjening bidrager til opbygning af kapitaloverdaekning. Nettoindtjenin-
gen er sammensat af savel resultat fra forsikringsteknisk drift som resultat af investerings-
aktiviteter.

En reekke selskaber er udfordret pa den forsikringstekniske drift og i 2010 formaede lige
knapt halvdelen af selskaberne, med en andel pa 22 pct. af det samlede forsikringsmarked,
ikke at skabe et forsikringsteknisk overskud. En fremadrettet tilpasning af lgansomheden i
den forsikringstekniske drift bgr adresseres blandt disse selskaber — med fokus pa ogsa at
mindske selskabernes sarbarhed overfor udviklingen pa de finansielle markeder. 18 ud af i
alt 42 selskaber med forsikringsteknisk underskud har preesteret et lavere investeringsarf-
kast end gennemsnittet, og har derved i mindre omfang veeret i stand til at understgtte en
svag lgnsomhed i de forsikringsmaessige kerneaktiviteter.

Branchens samlede lgnsomhed faldt igennem 2010 og combined ratio steg saledes fra
94,5 pct. i 2009 til 98,5 pct. i 2010. Den samlede forringelse daekker over en stor spredning
mellem selskaberne, og seerligt blandt de selskaber der ogsa i 2009 var udfordret pa forsik-
ringsdriften kan observeres faldende lgnsomhed igennem 2010. For branchen under ét kan
den samlede forringelse af lsnsomheden henfares til starre erstatninger, der ikke har veeret
afstemt i selskabernes preemieniveauer.
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Hovedtallene for skadesforsikringsselskaberne i 2010 var:

e Arets resultat blev pa 4,4 mia. kr. i 2010 mod 8,0 mia. kr. i 20009.

e  Det forsikringstekniske resultat blev pa 1,1 mia. kr. i 2010 mod 3,5 mia. kr. i 20009.

e Investeringsafkastet blev p& 5,3 mia. kr. i 2010 mod et afkast p& 8,1 mia. kr. i 2009.*
e Combined ratio steg til 98,5 pct. i 2010 mod 94,5 pct. i 2009.

Se kapitel 4 for generelle bemaerkninger om statistikken bag analyseartiklen, herunder om
datagrundlaget.

! Skadeforsikringsselskabernes forretningsmodel kendetegnes af kortere likviditetskreevende forpligtigelser. Dette har
indvirkning pa anbringelsesmulighederne (investeringsvirksomheden) af de aktiver, der anvendes til at afdeekke forplig-
telserne. Sammenholdt med livsforsikringsselskaberne giver dette sig typisk udslag i en lavere aktieandel og kortere
varighed p& obligationsbeholdningen og dermed i et lavere relativt investeringsafkast.
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2. Hovedtendenser i skadeforsikringsselskabernes arsregnskaber

De direkte tegnende skadesforsikringsselskaber realiserede et samlet resultat efter skat pa
4,4 mia. kr. i 2010 svarende til et fald pa 45 procent i forhold til resultatet for 2009.

Arsagen til det forringede resultat kan iszer tilskrives det lavere investeringsafkast i 2010,
pa i alt 5,3 mia. kr., svarende til en forringelse pa 34 pct. i forhold til det historisk hgje afkast
i 2009 pa 8,1 mia. kr. jf. tabel 1.

Tabel 1: Uddrag af resultatopgerelser og balancer 2006 - 2010

Veekst p.a. pct.

Mio. kr. 2006 2007 2008 2009 2010 2006-2010 2009-2010

Resultatposter

Bruttopreemier 44.682 53.513 53.207 53.735 55.993 5,8 4,2
Afgivne genforsikringspraemier -3.149 -4.056 -3.527 -3.787 -6.109 -18,0 61,3
Preemieindteegter f.e.r. 40.867  48.556  49.166  49.708  49.330 4,8 -0,8
Erstatningsudgifter f.e.r. 27.419  34.262 36.095 37.624  39.084 9,3 3,9
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r. 7.345 8.681 8.891 8.646 8.916 5,0 31
Forsikringsteknisk resultat 6.665 6.665 5.189 3.504 1.105 -36,2 -68,5
Investeringsafkast 7.853 5.769 -1.831 8.117 5.320 -9,3 -34,5
Arets resultat efter skat 10.173 7.128 -1.063 7.980 4.389 -19,0 -45,0

Balanceposter

Henseettelser til forsikrings- og investeringskontrakter 59.519 73.761 72.793 77.816 82.210 8,4 5,6
Egenkapital 45.039  46.778  40.277  45.267  40.962 -2,3 -9,5
Aktiver i alt 118.147 135.249 129.014 137.953 145.008 5,3 51

Anm.: Forsikringsselskabet Danica og reassuranceselskaber er generelt ikke indeholdt i regnskabsanalysen, se venligst
afsnit 4: Om statistikken, samt evt. markedsartiklen fra 2008. F.e.r. betyder "for egen regning", dvs. efter fradrag af
reassuranceandel, der afdeekker en del af den forsikringsmaessige risiko. Regnskabstallene er baseret pa indberetnin-
ger fra de institutter, der var p& markedet i de enkelte ar i 5-arsperioden.

Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet.

Bruttopraemierne steg med 4,2 pct. i 2010 til 56 mia. kr. Sammenlignet med de tre forega-
ende ar, hvor niveauet for bruttopraemierne har ligget omkring 53 mia. kr. er der hermed
tale om et ikke ubetydeligt |aft i de samlede bruttopraemier fra 2009 til 2010.?

Selskabernes forsikringstekniske resultater toppede i 2006 og 2007. Siden er de faldet
konstant og udger i 2010 1,1 mia. kr. Det forsikringstekniske resultat er under pres som
falge af svagt faldende preemieindtaegter f.e.r. kombineret med stigende erstatningsudgifter
f.e.r. samt ggede driftsomkostninger i 2010.

Skadeforsikringsselskaberne afgav i 2010 genforsikringspraemier for i alt 6,1 mia. kr. - en
stigning pa 61 procent i forhold til 2009. Betragtet over de seneste fem ar er niveauet for de
afgivne genforsikringspreemier i 2010, hgijt, bade relativt og absolut jf. appendiks 4.

% Tryg filialiserede sine norske aktiviteter i 2007, hvilket "Igftede” tallene for 2007, idet den norske forretning herved blev
en del af det danske selskab og indgar i indberetninger til det danske Finanstilsyn, se eventuelt appendiks 3 omhand-
lende internationalisering.
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Balancen voksede med 7 mia. kr. i 2010 og udgjorde ved udgangen af aret 145 mia. kr.
svarende til en stigning pa 5 procent fra 2009 til 2010.

Nogletal

Bruttoerstatningsprocenten steg i 2010 med 4,5 procentpoint til 78,6 procent jf. tabel 2.
Dette sammenholdt med en mindre stigning i bruttoomkostningsprocenten pa 0,7 procent-
point, resulterede i, at combined ratio steg med 4 procentpoint til 98,5 procent i 2010. Den
samlede forringelse daekker over en stor spredning mellem selskaberne, og seerligt blandt
de selskaber (malt pa 90 pct. fraktilen) der ogsa i 2009 var udfordret pa forsikringsdriften,
kan observeres faldende lgnsomhed igennem 2010 jf. appendiks 2.

Tabel 2: Nogletal 2006 - 2010, veegtede gennemsnit

2006 2007 2008 2009 2010
Bruttoerstatningsprocent 65,7 70,2 74,0 74,1 78,6
Bruttoomkostningsprocent 17,6 17,5 17,6 17,0 17,7
Combined ratio 87,1 89,7 92,7 94,5 98,5
Egenkapitalforrentning i procent 24,9 15,3 -1,8 19,1 11,0
Solvensdeekning 4,2 3,8 34 3,5 34

Anm.: Nggletallene er beregnet som veegtede gennemsnit af de nggletal, som de enkelte selskaber har indberettet til
Finanstilsynet. Beregningerne er for hele 5-ars-perioden baseret pa de selskaber, der var pad markedet i det pageelden-
de ar. Veegtene afspejler det enkelte selskabs tyngde inden for de pageeldende nggletal i det pageeldende ar. Nagletal-
let solvensdaekning er beregnet pa baggrund af kapitalkravet — Solvens 1.

Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet.

Forrentningen af egenkapitalen faldt med 8,1 procentpoint fra 2009 til 2010 og betragtet
over de seneste fem ar, ligger egenkapitalforrentningen for 2010, pa 11 procent, i den lave
ende.

Selskabernes samlede solvensdaekning faldt marginalt fra 3,5 i 2009 til 3,4 i 2010. Den
lavere solvensdaekning er afledt af en svag veekst i selskabernes samlede basiskapital
kombineret med en relativ steerkere forggelse af selskabernes samlede kapitalkrav.

Bruttopreemieindteegter og erstatningsudgifter f.e.r. fordelt pd hovedomrader og brancher
Af figur 1 fremgar fordelingen af selskabernes bruttopreemieindteegter opdelt pad hoved-
brancher. Erhvervsforsikring og forsikring af motorkgretgjer tegner sig samlet for godt 60
pct., og udger dermed hovedparten af de samlede direkte bruttopraemieindtsegter.

Den overordnede fordeling mellem de forskellige hovedbrancher er i store treek fasthold fra

2009 til 2010 med sma modsatrettede bevaegelser i henholdsvis erhvervs- og privatforsik-
ring.
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Figur 1: Fordeling af bruttopreemieindtaegter pa hovedbrancher i 2009 og 2010
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Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet.

Betragtes udviklingen i erstatningsprocenterne for egen regning for de samme hovedbran-
cher fra 2009 til 2010 har alle hovedbrancher, pa neer privatforsikring, oplevet en stigning i
2010 jf. figur 2. Den starste stigning er sket inden for erhvervs- og motorkaretgjsforsikring
med stigninger pa henholdsvis 3,8 og 6,3 procentpoint fra 2009 til 2010.

Den hgjeste erstatningsprocent findes i hovedbranchen privatforsikring, om end erstat-
ningsprocenten er faldet fra 92 procent i 2009 til 87 procent i 2010 jf. appendiks 1 for en
naermere specificering af hovedbrancherne.

Samlet set er erstatningsprocenten for direkte forsikring for egen regning steget med 2,1
procentpoint fra 75,9 procent i 2009 til 78 procent i 2010.

Figur 2: Erstatningsprocenter f.e.r. hovedbrancher, 2006 - 2010
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Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet.
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Samspil mellem forsikringsstrategi og investeringsstrategi

Skadeforsikringsselskabernes samlede forretning kan opdeles i henholdsvis forsikrings-
maessige og investeringsmeessige aktiviteter. Det enkelte selskabs risikostyring herunder
selskabets evne til at skabe overskud pa den forsikringstekniske drift, er af central betyd-
ning, i den forstand at en sund kerneforretning mindsker selskabets sarbarhed overfor ud-
viklingen pa de finansielle markeder.

Tabel 3: Selskaber fordelt efter forsikringsteknisk resultat og investeringsafkast

Forsikringsteknisk resultat

2010 Positivt Negativt
. Antal selskaber 42 40
Positivt :
. Procent af bruttopreemier 76% 22%
Investeringsafkast
Negativt Antal selskaber 3 2
9 Procent af bruttopraemier 2% 0%
Forsikringsteknisk resultat
2009 Positivt Negativt
. Antal selskaber 50 38
Positivt .
. Procent af bruttopraemier 92% 8%
Investeringsafkast
. Antal selskaber 0 1
Negativt

Procent af bruttopraemier - -

Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet.

| 2010 formaede 42 selskaber, svarende til 76 pct. af de samlede forsikringsmarked, at
skabe et overskud pa den forsikringstekniske drift i kombination med et positivt investe-
ringsafkast. 42 selskaber, med en markedsandel pa 22 pct., har en negativ forsikringstek-
nisk drift i 2010, hvoraf 27 selskaber ogsa realiserede et forsikringsteknisk underskud i
2009. 2 selskaber har en problematisk kombination med bade et negativt forsikringsteknisk
resultat og et negativt investeringsafkast jf. tabel 3.

Blandt de selskaber der er udfordret pa den forsikringstekniske drift i 2010, har 18 ud af de
i alt 42 selskaber desuden realiseret et lavere investeringsafkast end gennemsnittet. Denne
tendens er viderefgrt fra 2009, hvor 15 ud af i alt 39 selskaber med forsikringsteknisk un-
derskud ligeledes realiserede et investeringsafkast under sektorgennemsnittet.

Pa baggrund af det ovenstaende kan det konkluderes, at et underskud pa den forsikrings-
tekniske drift for hovedparten af selskaberne (57 pct.), helt eller delvist opvejes af et hgjere
investeringsafkast end gennemsnittet. 43 procent af selskaberne er derimod udfordret af et
forsikringsteknisk underskud i kombination med et lavere end gennemsnitligt investerings-
afkast, og har derved i mindre omfang vaeret i stand til at understgtte en svag lgansomhed i
de forsikringsmaessige kerneaktiviteter.® Tilpasninger i den forsikringstekniske drift ber i
almindelighed adresseres blandt disse 42 selskaber, med fokus pa en mindre fremadrettet
sarbarhed overfor udviklingen pa de finansielle markeder.

® Det gennemsnitlige investeringsafkast var p& 3,7 pct. i 2010 mod 5,9 pct. i 2009. Se ogs& appendiks 2.
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3. Risici

Skadeforsikringsselskaberne skal i henhold til den gaeldende lovgivning — Solvens | — veere
i besiddelse af en basiskapital svarende til den starste veerdi af:*

e Det beregnede solvenskrav

e Minimumskapitalkravet

e Det Individuelle Solvensbehov (ISB), siden 2007
e Solvenskrav fastsat af Finanstilsynet

Det beregnede solvenskrav beregnes med udgangspunkt i selskabets praemier og erstat-
ninger, hvorimod ISB paleegger det enkelte selskab at fastszette et solvensbehov ud fra en
individuel risikovurdering.

ISB er en forlgber for de kommende Solvens Il regler der traeder i kraft pr. 1. januar 2013.
De nye solvenskapitalkrav — Solvens Il — tager ligeledes afseet i de risici, som det enkelte
skadeforsikringsselskab star overfor, beregnet ud fra et ensartet EU regelsaet, hvormed det
enkelte selskabs solvenskapitalkrav i hgjere grad kommer til at afspejle de risici selskabet
har pataget sig.

Solvens II parathed

Selskabernes kapitaltilstreekkelighed er en central forudsaetning for selskabernes efterle-
velse af de kommende Solvens Il regler. Finanstilsynet har pa denne baggrund, anmodet
om en redeggarelse fra hvert enkelt selskab om dets Solvens Il parathed.’ Derudover har
skadeforsikringsselskaberne, haft mulighed for at deltage i op til fem pra@veberegninger af
solvenskapitalkravet (SCR) — de s&kaldte Quantitative Impact Studies (QIS).°

Til at vurdere selskabernes kapitaltilstreekkelighed under de nuveerende Solvens | regler og
regler om ISB anvendes basiskapitalen sat i forhold til kravet til basiskapitalens starrelse jf.
ogsa ovenfor. Til at vurdere selskabernes kapitaltilstraekkelighed under de kommende Sol-
vens |l regler anvendes “Eligible Own Funds” (EOF) i forhold til Solvency Capital Require-
ment (SCR).”

Af tabel 4 fremgar det, at de danske skadeforsikringsselskaber, generelt er parate til Sol-
vens Il. Sdledes har 75 procent af selskaberne, der tiisammen udger 95 procent af marke-
det, en solvensdaekning pa 1,26 eller derover.®

“Herefter i artiklen benzevnt Basiskapitalkravet.

®Herunder hvorledes processen er forankret i selskabets ledelse, organisation og styringssystemer.

®| den sidst gennemfarte QIS5 i 2010 har alle selskaber, som omfattes af Solvens II, deltaget med tal fra ultimo 2009 og
tal fra medio 2010. Se venligst publikationen "QIS5 resultater skadeforsikring” pa Finanstilsynets hjemmeside
www.finanstilsynet.dk

"EOF er et udtryk for et selskabs frie midler m&lt som forskellen mellem aktiver og forpligtelser, der kan anvendes til at
daekke MCR (Minimum Capital Requirement) og SCR. Nar EOF anvendes tager man hgjde for de juridiske solvenskapi-
talkvalitetskravs begreensninger (Tier 1, 2 og 3).

® Et selskabs markedsandel er malt som dens relative andel af de samlede bruttoprsemier for 2009 for de danske ska-
desforsikringsselskaber.
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Tabel 4: Solvensdaekninger ultimo 2009

10%-fraktil 25%-fraktil Median 75%-fraktil 90%-fraktil

Solvens | og ISB

Solvensdaekning (Solvens 1) 1,34 2,27 3,3 4,73 8,29
Solvensdaekning (ISB) 1,32 1,66 2,24 3,6 5,47
Solvensdaekning max (Solvens |, ISB) 1,26 1,43 1,99 2,86 3,87
Solvens Il

Solvensdeekning SCR (QIS5) 0,98 1,26 1,86 3,01 4,34

Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet samt QIS5 indberetninger.

Det fremgar yderligere, at 10 procentfraktilen for QIS5 er 0,98. Mere specifikt drejer det sig
om 8 selskaber, der ikke har tilstreekkelig kapital. Blandt disse er nogle meget eksponeret
overfor arbejdsskade, som far opgjort et starre solvenskrav under Solvens Il end under det
nuveerende regelseet. De resterende selskaber i denne gruppe har allerede under de nu-
veerende regler en lav solvensdaekning.

Tilsammen har de 8 selskaber 3,2 procent af markedet. Af disse selskaber indgar 4 af dem
i starre koncerner, der ma forventes at stille den forngdne kapital til radighed. Samlet
mangler disse 4 selskaber 737 mio. kr. De resterende 4 selskaber har 0,7 procent af mar-
kedet og mangler tilsammen 96 mio. kr.

Sammenlignes selskabernes solvenskapitalkrav pa 24,2 mia. kr. under Solvens Il med sol-
venskapitalkravet under de nuvaerende regler pa 17,3 mia. kr., fremgar det, at solvenskapi-
talkravet bliver 40 procent starre svarende til 6,9 mia. kr. jf. tabel 5 nedenfor. Denne stig-
ning modsvares dog af, at de midler, der kan anvendes til at deekke solvenskapitalkravet
ogsa bliver stgrre. Selskabernes samlede EOF under QIS5 er saledes 37,1 mia. kr. mod
31,4 mia. for selskabernes nuveerende basiskapital. Dermed sker der en stigning pa 18
procent svarende til 5,7 mia. kr. i de midler, som kan deekke solvenskapitalkravet. Dette
svarer til, at den samlede solvensdaekning under QIS5 er 1,2 mia. kr. mindre end under de
nuvaerende regler, hvormed solvensdaekningen falder fra 1,82 til 1,53 for selskaberne un-
der ét.

Ud fra sektorens ordingere indberetninger til Finanstilsynet fremgar det, at sektorens sam-
lede solvenskrav under Solvens | er pd 9,4 mia. kr., mens det er 17,3 mia. under ISB. Kapi-
talkravene under ISB har dermed forberedt de danske selskaber effektivt til de nye Solvens
Il regler.
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Tabel 5: Solvensdakning fordelt pa virksomhedstype

Nuveerende Solvens | regler

Markedsandel (pct.) Basiskapital (mio. kr.) Basiskapitalkrav (mio. kr.) Solvensdaekning
Store landsdeekkende A/S 79,6 19.725 13.347 1,48
Lokale A/S 1,0 488 172 2,84
Store landsdaekkende G/S 5,9 3.467 946 3,66
Lokale G/S 3,2 1.980 582 3,40
Dwige 9,9 5.750 2.256 2,55
| alt 99,6 31.410 17.303 1,82

Kommende Solvens Il regler

Markedsandel (pct.) Eligible Own Funds (mio. kr.) SCR (mio. kr.) Solvensdaekning
Store landsdeekkende A/S 79,6 25.290 18.558 1,36
Lokale A/S 1,0 441 358 1,23
Store landsdeekkende G/S 5,9 3.465 1.571 2,21
Lokale G/S 3,2 2.000 818 2,44
dwige 9,9 5.880 2.892 2,03
| alt 99,6 37.076 24.197 1,53

Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet samt QIS5 indberetninger.

Anm.: A/S star for aktieselskaber og G/S star for gensidige selskaber. Solvensdaekning angiver forholdet mellem sel-
skabernes faktiske kapital dvs. Basiskapital henholdsvis Eligible Own Funds og Basiskapitalkravet henholdsvis SCR. |
tabellen er de selskaber som ikke forventes at blive omfattet af Solvens Il direktivet udeladt. Markedsandelen for disse
selskaber udger 0,4 procent.

Det fremgar yderligere af tabel 5, hvorledes de kommende Solvens Il regler vil ramme de
forskellige virksomhedstyper.

For de store landsdaekkende aktieselskabers forbliver den samlede relative solvensdaek-
ning forholdsvis konstant, med et mindre fald i solvensdaekningen, fra 1,48 under de nuvee-
rende regler til 1,36 under de kommende Solvens Il regler. Malt i absolutte tal er der endda
tale om, at solvensdaekningen under Solvens Il er 0,4 mia. kr. stgrre end under de nuvee-
rende regler.

For de store landseekkende gensidige selskaber falder solvensdaekningen fra 3,66 under
de nuveerende regler til 2,21 under QIS5. Malt i absolutte kroner falder solvensdaekningen
med 0,6 mia. kr. fordrsaget af en stigning i solvenskapitalkravet vedrgrende savel forsik-
ringsrisici som markedsrisici.

De lokale gensidige selskabers samlede solvensdaekning falder ogsd, men med 217 mio.
kr. Den samlede solvensdaekning falder ligeledes for de lokale aktieselskaber fra 2,84 til

1,23 svarende til 233 mio. kr.

Solvensdaekningen for de gvrige selskaber, som udggar 10 procent af markedet, falder fra
2,55 til 2,03 aekvivalent med et fald pa 507 mio. kr.

Samlet set peger QIS5 pa, at langt starstedelen af de danske skadesforsikringsselskaber —
malt pa kapitaltilstreekkeligheden — er parate til Solvens Il. Dog kan vi ogsa konstatere, at
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der fortsat er skadesforsikringsselskaber, der star overfor kapitaludfordringer, som bl.a. kan
lzses ved at gge kapitalen, reducere risici eller indga i fusioner med andre selskaber.
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4. Om Statistikken

Markedsudviklingsartiklen er som udgangspunkt baseret pa indberettede arsregnskaber for
direkte tegnende skadesforsikringsselskaber i Danmark samt selskabernes QIS5 indberet-
ninger. Analyserne i artiklen omfatter alle danske skadesforsikringsselskaber med tilladelse
fra Finanstilsynet og som ikke har truffet beslutning om ophgr fer den 1. januar 2010.°

Forsikringsselskabet Danica er udeladt i visse beregninger. Arsagen til dette er, at selska-
bet fungerer som holding selskab for Danica Pension, se evt. ogsa Markedsudviklingsarti-
kel for skadesselskaber 2008. For regnskabsaret 2010 har 87 direkte tegnende skadesfor-
sikringsselskaber indberettet. Reassuranceselskabers regnskabstal og nggletal er saledes
som udgangspunkt kun medregnet i QIS5 resultaterne.

Regnskabstal og nggletal for de enkelte skadesforsikringsselskaber samt aggregerede tal
vil blive gjort tilgeengelige pa Finanstilsynets hjemmeside — www.finanstilsynet.dk. Reassu-
ranceselskaberne indgar i dette statistiske materiale.

Reassuranceselskaber

Opdelingen i direkte og indirekte tegnende skadesforsikringsselskaber er ikke helt entydig,
idet enkelte reassuranceselskaber har direkte forretninger og flere af de direkte tegnende
skadesforsikringsselskaber tillige tegner indirekte forretning.

Blandt de 97 skadesforsikringsselskaber under dansk tilsyn er 9 i denne artikel defineret
som reassuranceforsikringsselskaber, heraf er hovedparten sakaldte captives.'® Et selskab
betegnes i denne artikel som et reassuranceselskab eller genforsikringsselskab, nar sel-
skabets indirekte bruttopreemier de seneste 5 ar udger mere end 50 pct. af selskabets
samlede bruttopreemier de seneste 5 ar. Reassuranceselskabernes samlede bruttopraemie-
indteegter udggr 265 mio. kr. i 2010, svarende til ca. 0,50 pct. af de samlede bruttopraemier.

° To selskaber udarbejder forskudte regnskaber. Danish Crown (53089), som er medtaget i artiklen og Forsikringssel-

skabet af 1. juni 2007 A/S (53105) som ikke er medtaget i artiklen.

® Captives er forsikringsselskaber, der ejes af selskaber eller koncerner og udelukkende har til form&l at forsikre sel-
skabets eller koncernens risici.
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5. Appendiks

Appendiks 1: Erstatningsprocenter f.e.r. fordelt pa brancher 2010

2010 2009
Mio. kr. og procent Praemieindtaegter Erstatningsudgifter Erstatningsprocent Erstatningsprocent aret far
Arbejdsskadeforsikring 3.650 2.737 75,0 66,2
Bygningsforsikring 3.781 3.568 94,4 89,2
Byggeskade forsikring 3 5 198,5 -25,7
Lasareforsikring m.v. 2.537 1.684 66,4 73,8
Erhvensansvarsforsikring 1.446 878 60,7 58,3
Sg- og transportforsikring 866 726 83,9 72,5
Luftfartsforsikring 1 2 157,9 -137,3
Anden erhvensforsikring 575 362 62,9 71,9
| alt erhvervsforsikring 12.858 9.963 77,5 73,8
Familieforsikring 3.988 3.537 88,7 95,6
Grundejerforsikring 5.225 4.725 90,4 90,8
Fritidshusforsikring 669 491 73,4 77,0
Ejerskifteforsikring 297 349 117,6 149,2
Anden privatforsikring 1.973 1.494 75,7 79,2
I alt privatforsikring 12.153 10.596 87,2 91,9
Sundhedsforsikring 715 482 67,5 78,5
Enkelt ulykkes- og sygeforsikring 7.837 5.659 72,2 69,9
Erhvensudygtighedsforsikring 425 271 63,8 54,3
| alt personulykkesforsikring 8.976 6.412 71,4 69,8
Ansvar 5.995 4.847 80,9 68,2
Kasko 8.740 6.231 71,3 69,5
| alt motorkeretgjsforsikring 14.735 11.078 75,2 68,9
Kredit- og kautionsforsikring 142 61 43,3 18,8
Turistassistanceforsikring 584 479 82,0 85,7
Retshjeelpsforsikring 47 16 34,3 54,2
| alt direkte forsikring 49.495 38.605 78,0 75,8

Anm.: Bemeerk at tabel 2 angiver den samlede bruttoerstatningsprocent, mens erstatningsprocenten i denne tabel er for
egen regning. Reassuranceselskabernes direkte forretning er til forskel for tabel 2 medregnet neerveerende tabel.
Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet.
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Appendiks 2: Udviklingen i udvalgte nogletal

Figur A1: Combined Ratio - fraktiler og vaegtet gennemsnit 2006 - 2010
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Anm.: Forsikringsselskabet Danica indgar ikke i beregningerne. Fraktilerne er beregnet pa grundlag af de nggletal, som
de enkelte selskaber har indberettet til Finanstilsynet. Det veegtede gennemsnit er indtegnet pa grundlag af de i tabel 2
anfarte nagletal for 5-ars-perioden.

Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet.

Figur A2: Solvensdaekning - fraktiler og vaegtet gennemsnit 2006 - 2010
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Anm.: Solvensdaekningen er beregnet i forhold til kapitalkravet — Solvens |. Det vaegtede gennemsnit er indtegnet pa
grundlag af de i tabel 2 anfgrte nggletal for 5-ars-perioden. Solvensdaekningen beskriver det antal gange basiskapitalen
er starre end kapitalkravet.

Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet.
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Tabel A1: Operating ratio 2005 - 2010

Pct. 2006 2007 2008 2009 2010

Operating ratio 85,0 87,1 90,1 93,6 97,9

Anm.: Operating ratio maler udgifter til erstatning og administration pr. preemiekrone inkl. Forsikringsteknisk rente.
Operation ratio er et mal for rentabiliteten af selskabets samlede drift.
Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet.

Figur A3: Egenkapitalforrentning - fraktiler og vaegtet gennemsnit 2006 - 2010
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Anm.: Fraktilerne er beregnet pa grundlag af de nggletal, som de enkelte selskaber har indberettet til Finanstilsynet.
Beregningerne er for 2005 baseret pa de selskaber, der var pa markedet i 2005, mens beregningerne i 2006-2009 er
baseret pa de selskaber, der var pa markedet i det pageeldende ar. Det veegtede gennemsnit er indtegnet pa grundlag
af de i tabel 2 anfarte nggletal for 5-ars-perioden.

Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet.

Tabel Az: Relativt aflebsresultat i procent 2006 - 2010

Pct. af primo henseettelser 2006 2007 2008 2009 2010
Relativt aflgbsresultat 5,7 4,1 3,0 3,1 3,9

Anm.: Aflgbsresultatet maler om de henseettelser, som selskaberne har foretaget til skader, der er indtruffet i tidligere
regnskabsar, men endnu ikke afviklet, er tilstraekkelige til at deekke skaderne. Hvis aflgbsresultatet ultimo er positivt, har
der veeret for store hensaettelser i forhold til skaderne. Er aflgbsresultatet negativt, har selskabet undervurderet skader-
ne i henszettelserne. Desuden kan generelle revurderinger af henseettelserne sla igennem pa aflgbsresultat. Det relative
aflgbsresultat maler aflgbsresultatet set i forhold til de primo henszettelser, det vedrgrer.

Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet
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Figur A4: Forsikringsteknisk resultat og investeringsafkast siden 1995, mia. kr.
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Anm.: Forsikringsselskabet Danica indgéar ikke i beregningerne. Reassuranceselskaber er ikke medregnet i regnskabs-
tallene. For 1995- 2004 er "investeringsresultat" opfert under "investeringsafkast".
Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet.

Figur As: Investeringsafkast i procent af aktiver i alt 2009 og 2010
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Anm.: Et selskab der placerer sig pa 45 graders linjen har preesteret samme afkast i 2010 som i 2009. Et selskab der
placerer sig over linjen, har praesteret et bedre afkast i 2010 sammenlignet med 2009. Et selskab der placerer sig under
linjen, har preesteret et ringere resultat i 2010 sammenlignet med 2009.

Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet.
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Appendiks 3: Markedsbeskrivelse: internationalisering, koncentration, storrelse

og segmentering

Tabel A3: Danske forsikringsselskabers bruttopremieindtaegter fra andre EU-
lande, eller lande der har gennemfort 3. skadesforsikringsdirektiv

Mio. kr. Fra filialer Fra tjenesteydelsesforretning | alt

2006 578 616 1.194
2007 7.265 694 7.959
2008 8.981 692 9.673
2009 8.772 780 9.552
2010 10.772 978 11.750

Anm.: Danske selskaber kan udfgre greenseoverskridende virksomhed via filialer eller ved direkte tjenesteydelsesfor-

midling.
Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet.

Tabel A4: Gennemsnitligt antal brancher fordelt pa selskabsstorrelse 2010

Bruttopreemier Antal selskaber Gns. Antal brancher pr. selskab
Over 4 mia. kr. 4 17,0
Mellem 1 og 4 mia. kr. 6 10,2
Mellem 100 mio. og 1 mia. kr. 27 7,7
Under 100 mio. kr. 60 2,5

Anm.: Selskaberne er grupperet efter bruttopraemiernes stgrrelse. De sakaldte personforsikringsselskaber er udeladt.

Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet.
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Tabel A5: Procentvis fordeling af bruttopreemier pa selskabsstoerrelse, 2010

Pct. Over 4 mia. kr. Mellem 1 og 4 mia. kr. Mellem 100 mio. og 1 mia. kr. Under 100 mio. kr.
Arbejdsskadeforsikring 8,8 1,4 13,4 11,2
Bygningsforsikring 10,3 4,8 9,6 3,6
Byggeskade forsikring 0,0 0,0 0,9 0,0
Losareforsikring m.v. 7,8 1,8 4,9 6,7
Erhvervsansvarsforsikring 4,1 0,6 2,6 54
Sg- og transportforsikring 4,3 0,1 1,2 13,3
Luftfartsforsikring 0,0 0,0 0,1 0,0
Anden erhvervsforsikring 1,6 0,2 2,4 4,0
Familieforsikring 6,3 11,9 6,6 6,2
Grundejerforsikring 9,7 11,3 6,7 9,9
Fritidshusforsikring 1,4 1,4 0,6 0,9
Ejerskifteforsikring 0,6 1,1 0,4 2,5
Anden privatforsikring 3,8 1,2 4,0 1,4
Sundhedsforsikring 1,4 0,0 5,0 0,0
Enkelt ulykkes- og sygeforsikring 8,1 36,1 15,5 8,5
Erhvervsudygtighedsforsikring 0,7 0,0 2,2 0,0
Ansvar 12,1 11,6 8,7 9.6
Kasko 17,5 16,2 13,1 16,6
Kredit- og kautionsforsikring 0,2 0,0 2,1 0,0
Turistassistanceforsikring 1,5 0,4 0,1 0,0
Retshjeelpsforsikring 0,1 0,0 0,1 0,0
| alt direkte forsikring 100,0 100,0 100,0 100,0

Anm.: Selskaberne er grupperet efter bruttopreemiernes starrelse.

Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet.
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Appendiks 4: Genforsikringsandel pa brancheniveau 2006 - 2010

Pct. 2006 2007 2008 2009 2010
Arbejdsskadeforsikring 3,14 2,15 2,16 2,11 4,71
Bygningsforsikring 19,42 20,93 19,21 18,91 24,89
Byggeskade forsikring 21,05 81,51 43,51
Lasgreforsikring m.v. 23,15 21,39 20,13 20,31 22,01
Erhvenvsansvarsforsikring 12,24 11,77 8,44 10,30 13,41
Sg- og transportforsikring 20,14 22,37 19,31 24,80 30,20
Luftfartsforsikring 94,48 91,03 -341,01 90,03 90,68
Anden erhvensforsikring 17,83 16,16 18,73 21,05 30,80
| alt erhvervsforsikring 19,72 16,47 13,44 14,95 18,98
Familieforsikring 2,49 2,41 2,62 3,03 6,24
Grundejerforsikring 6,89 6,32 5,54 5,49 8,43
Fritidshusforsikring 4,52 3,49 3,26 3,63 7,30
Ejerskifteforsikring 1,94 1,36 0,59 0,40 8,53
Anden privatforsikring 9,15 9,98 6,32 6,21 13,56
| alt privatforsikring 5,08 4,88 4,28 4,51 8,55
Sundhedsforsikring 1,26 1,35 0,12 0,62 2,68
Enkelt ulykkes- og sygeforsikring 1,42 1,17 1,68 1,42 3,65
Erhvervsudygtighedsforsikring 0,11 0,03 0,02 0,03 0,51
| alt personulykkesforsikring 1,39 1,14 1,46 1,28 3,41
Ansvar 2,66 2,39 2,67 3,21 5,04
Kasko 2,05 1,86 2,11 2,78 6,03
| alt motorkeretgjsforsikring 2,30 2,08 2,34 2,96 5,63
Kredit- og kautionsforsikring 70,08 67,11 43,88 48,14 48,10
Turistassistanceforsikring 0,00 0,43 0,34 0,20 0,42
Retshjeelpsforsikring 0,08 0,07 0,45 3,28 5,16
| alt direkte forsikring 9,10 7,56 6,40 6,95 9,93

Anm: Den negative andel for luftfartsforsikring skyldes, at for 2008 selskaber har opsagt genforsikringsaftaler og derfor
faet tilbagebetalt resterende preemier for genforsikringerne. Omfanget af de danske selskabers luftfartsforsikringer er
reduceret til 1 mio. kr. i preemieindtaegter i 2009.

Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet.
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Appendiks 5: Liste over skadesforsikringsselskaber under dansk tilsyn ult. 2010

Koncern Regnr.

Navn

Type

Bruttopraemier

Genforsikring

mio. kr.
Tryg: 53070 Tryg Forsikring A/S Alm. 19.117
50053 Tryg Garantiforsikring A'S Alm. 218
Topdanmark: 52009 Topdanmark Forsikring A/'S Alm. 6.141
53061 Danske Forsikring A/'S Am 1.916
50184 Leererstandens Brandforsikring G/S Alm 1.402
50092 Bauta Forsikring A/S Am. 322
Leererstandens Brand.: 52094 Runa Forsikring A/'S Alm. 188
53097 FDM Forsikring A/'S Alm. 122
53040 Genforsikringsaktieselskabet Virke Alm. 98 Genforsikring
Kabstaedernes Fors.: 51778 Kﬂbs_tagdemes_ Forsikring, gensidig . Alm. 633 B
52035 Forsikringsal Iskabet K.a.B. International Am 30 Genforsikring
. 53055 Concordia Forsikring as Am. 227
Himmerland: o
51571 Forsikringsselskabet HMMERLAND G/S Alm. 191
Gjensidige: 52071 Gjensidiges Arbejdsskadeforsikring A/'S Alm. 351
52042 Codan Forsikring A/'S Alm. 7.123
Codan: 53074 Forsikringsselskabet PrivatSikring A/S Am. 456
50175 Trekroner Forsikring A'S Alm. 426
AIm. Brand 53086 Alm. Brand Forsikring A/'S Am 4.685
51809 AJS Det Kjgbenhavnske Reassurance-Compagni Am 6 Genforsikring
51706 Sygeforsikringen "danmark”, gs. Am 2.544
50043 Forsikrings-Aktieselskabet ALKA Am. 1.677
51619 GF-FORSIKRING A/'S Am. 1.468
53006 Nykredit Forsikring A/S Am. 1.350
53068 Alpha Insurance A/'S Alm. 968
53038 PKA+Personforsikring A/'S Am 612
50149 Europeeiske Rejseforsikring A/S Am. 497
53072 Forsikringsselskabet Danica, Skadeforsikringsaktieselskab af 1999 Alm. 379
51777 Thisted Forsikring, g/s Am. 238
50240 Senderjysk Forsikring G/S Alm. 228
53073 Malholm Forsikring A/'S Am 218
53053 PenSam Forsikringsaktieselskab Alm. 210
50099 Lokal Forsikring G/S Alm. 192
51519 Popermo Forsikring g/s Am. 182
50102 Vestjylland Forsikring gs Alm. 179
51949 Forsikringsselskabet Neersikring A/'S Am. 157
53103 ETU Forsikring A/S Alm. 145
50295 Gartnernes Forsikring GS, Dansk Jordbrug Am 143
50253 Aros Forsikring - gensidigt forsikringsselskab Alm. 142
53100 DONG Insurance A/S Captive 123
53065 Borealis Insurance A/'S Captive 116
53028 Bornholms Brandforsikring A/'S Alm. 99

Markedsudvikling i 2010 for Skadeforsikring

21



Appendiks 5 (fortsat): Liste over skadesforsikringsselskaber under dansk tilsyn

ultimo 2010

Regnr.

Navn

Type

Bruttopraemier

Genforsikring

mio. kr.
53067 DiBa Forsikring A/S Alm. 88
53089 Danish Crown Insurance A/'S Captive 81
50052 NEM Forsikring A/'S Alm. 79
53101 D.S. Forsikring AIS Captive 75 Genforsikring
50134 Forsikringsselskabet Trafik, gensidigt Alm. 61
50060 Midtjysk Forsikring, gensidigt selskab Am. 55
50230 Forsikringsselskabet Vejle Brand af 1841 g/s Alm. 54
53099 M.E.L.E.S. Insurance A/S Captive 50
50167 STORSTR@MS FORSIKRING G/S Am. 48
50140 HF-FORSIKRING G/S Alm. 46
53110 DSV Insurance A/'S Alm. 43
53002 AP Skadesforsikring Aktieselskab Alm. 38
53106 Forsikringsselskabet Vendsyssel A/S Am. 37
53109 MTH Insurance a/s Am. 32
53087 Dansk Boligforsikring A/S Am. 29
50257 Dansk Glasforsikring A/'S Alm. 27
50018 Ulykkesforsikringsforbundet for dansk Segfart, gensidigt Forbund Alm. 25
50441 Sgassuranceforeningen "/rg" (gensidig) Alm. 24
53094 TDC Reinsurance A'S Captive 21 Genforsikring
53107 Danfoss Captive Reinsurance A/S Captive 21 Genforsikring
50192 Kongeriget Danmarks Hesteforsikring G/S Alm. 19
50635 Ulykkesforsikringsforbundet for dansk Fiskeri, gensidigt forbund Am. 17
53005 Dansk Fartgjsforsikring A/'S Alm. 14
53093 Arriva Insurance A/S Captive 14
50568 Danske Privatbaners Forsikringsforening G/S Alm. 12
53108 FF Forsikring A/S Am. 12
50479 Skibsforsikringsforeningen i Frederikshavn G/F Alm. 11
50453 NAR-BRAND Forsikring G/S Am 10
50580 Narrejyllands gensidige Sgforsikringsforening Alm. 9
50220 De Sydlige Farvandes gensidige Forsikring for Fiskefartgjer Am 8
53092 Carlsberg Insurance A/S Captive 8 Genforsikring
53095 Dansk Musiker Forbund Forsikring G/S Am. 7
53111 Krifa Forsikring A/S Alm. 7
53090 Lundbeck Insurance A/S Captive 6 Genforsikring
50540 Dansk Jagtforsikring A/'S Am. 5
50154 Odsherred Forsikring G/S Alm. 5
50234 Landinspekterernes gensidige Erhvervsansvarsforsikring Am. 4
50826 Hvide Sande gensidige Skibsforsikringsforening Alm. 3
50469 Lemvig Skibsforsikring, gensidig Forening Am. 3
53088 Dansk Ejendomsforsikring A/'S Alm. 3
50421 Det gensidige forsikringsselskab Dansk Plantageforsikring Am. 1
50544 Urmagernes gensidige Indbrudstyveriforsikring (Likvidation) Am. 1
51609 Fiskefartgjsforsikringen "Laesg", gensidigt selskab Am. 1
50516 Grenaa gensidige Forsikring for Fiskefartgjer Alm. 1
50480 Skagens Skibsforsikring G/F Alm. 0
50088 Forsikringsselskabet Brandkassen G/S Alm. 0
51659 Sydjydske Kgbmaends Gensidige Tyveriforsikringsselskab Alm. 0
50074 Ulfborg-Hind Herreds Brandassuranceselskab for lgsgre, gensidig Am. 0
50095 Herning Forsikring G/S Alm. 0
50447 Hids Herreds samt Grgnbeek, Hinge og Vinderslev Sognes Brandforsikring Am. 0
51086 Leesg gensidige Brandforsikringsforening Alm. 0
50179 Tistrup m.fl. Sognes Brandforsikring G/S Am. 0
52036 Civilekonomernes Tilleegssikring, Gensidigt Forsikringsselskab Alm. 0
53080 NSI Insurance A'S Captive 0
53098 QBE Nordic Aviation Insurance A/S Alm. 0
53063 El-apparatforsikring A/'S Captivegenforsikringsselskab Captive 0 Genforsikring
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