Skadesforsikringsselskabers regnskaber 1. halvar 2008
Konklusioner

e Den grundlaeggende forsikringsdrift — malt pa det forsikringstekniske resultat — gav
et overskud pa 2,8 mia. kr. i 1. halvar 2008, hvilket svarer til et fald pa 0,3 mia. kr. i
forhold til 1. halvar 2007

o Afkastet af investeringerne efter forsikringsteknisk rente i 1. halvar 2008 var -2,4
mia. kr. — et fald pa 4,3 mia. kr. i forhold til 1. halvar 2007

e Samlet set blev forsikringsselskabernes resultat far skat pa 410 mio. kr. i 1. halvar
2008 mod et resultat fgr skat pa 5 mia. i 1. halvar 2007

e Pr. 30. juni 2008 var to skadesforsikringsselskaber i rgdt lys og yderligere to var i
gult lys

Se appendiks 1 for generelle bemarkninger om artiklens indhold.

e e

FINANSTILSYNET Finanstilsynet — Gl. Kongevej 74A — 1850 Frederiksberg — Telefon 33 55 82 82 — Fax 33 55 82 00



1. Resultatposter

Tabel 1: Udvalgte poster fra resultatopgarelse og balance, 1. halvar 2007 - 1.
halvar 2008

Mio. kr. 1. halvar 2007 | 1. halvar 2008 | Andring, pct.
Resultatposter

Bruttopreemieindtaegter 32.005 34.093 6,5

Preemier f.e.r. 23.717 25.392 7,1

Erstatningsudgifter f.e.r. 16.755 18.350 9,5
_Forsikringsmeessige driftsomkostninger fer. 4297 | . 4732 | _° 101 __

Forsikringsteknisk resultat 3.146 2.815 -10,5
_Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente | __ 1.883 2% L B}
Resultat for skat 5.046 410 -91,9
Balanceposter

Hensattelser til forsikrings- og investeringskontrakter 80.553 83.114 3,2

Egenkapital 42.401 42.297 -0,2
Passiver i alt 138.817 139.249 0,3

Anm.: Regnskabstallene er baseret pa indberetninger fra de institutter, der var pa markedet i henholdsvis 1.
halvar 2007 og 1. halvar 2008. F.e.r. er en forkortelse for "for egen regning". Genforsikringsselskaber (se
appendiks 1) er ikke medregnet i tallene. Forsikringsselskabet Danica indgar ikke i beregningerne, jf.
appendiks 1.

Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet

P4 den grundleggende forsikringsdrift — malt ved det forsikringstekniske resultat —
opnaede selskaberne et overskud pa 2,8 mia. kr. i 1. halvar 2008, hvilket svarer til et fald
pa 10,5 pct. i forhold til 1. halvar 2007, jf. tabel 1.

Faldet i det forsikringstekniske resultat i forhold til 1. halvar 2007 kan henfares til, at
erstatningsudgifterne for egen regning og de forsikringsmaessige driftsomkostninger er
steget mere end preemierne for egen regning. Preemierne f.e.r. steg saledes med 1,7 mia.
kr., svarende til en stigning pa 7,1 pct., mens erstatningsudgifterne f.e.r. steg med 1,6 mia.
kr. og de forsikringsmaessige driftsomkostninger steg med 0,4 mia. kr. svarende til stig-
ninger pa henholdsvis 9,5 og 10,1 pct.

Investeringsafkastet efter forsikringsteknisk rente er faldet med 4,3 mia. kr. og var i 1.
halvdr 2008 -2,4 mia. kr. Faldet i investeringsafkast er hovedarsagen til, at
forsikringssektorens samlede resultat for skat faldt med 4,6 mia. kr. fra godt 5 mia. kr. i 1.
halvar 2007 til 410 mio. kr. i 1. halvar 2008.



2. Balanceposter

De samlede hensattelser udgjorde 83 mia. kr. ved udgangen af 1. halvar 2008, hvilket er
en stigning pa 3,2 pct. i forhold til 1. halvar 2007. Egenkapitalen er i samme periode faldet
med 0,4 pct. og udgjorde ved udgangen af 1. halvar 2008 42 mia. kr.

Figur 1: Investeringsaktivernes sammensatning pr. 30. juni 2008
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Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet

Den starste andel af investeringsaktiverne udgeres af obligationer, der pr. 30. juni 2008
udgjorde 70 pct. af de samlede investeringsaktiver, jf. figur 1. Dette er en stigning pa 2 pct.
point i forhold til 30. juni 2007.

I samme periode er beholdningen af kapitalandele faldet med 42 pct. og udger pr. 30. juni
2008 5,5 mia. kr., jf. tabel 2. Tilsvarende er beholdningen af investeringsforeningsandele
og @vrige investeringsaktiver faldet med henholdsvis 1,4 og 1,5 pct. Faldene modsvares
delvist af stigninger i beholdningen af investeringsejendomme, investeringer i tilknyttede
og associerede virksomheder samt obligationer. Samlet set er beholdningen af
investeringsaktiver faldet med 2,2 pct. til 113 mia. kr. i perioden 30. juni 2007 til 30. juni
2008. Faldet skal ses i lyset af, at kassebeholdning og anfordringstilgodehavender som
folge af @ndrede regnskabsregler ikke indgar i investeringsaktiverne i 2008.

Tabel 2: Investeringsaktivernes sammenseatning pr. 30. juni 2007 og 30. juni 2008

Mio. kr. 1. halvar 2007 | 1. halvar 2008 | Andring, pct.

Investeringsaktiver:
Investeringsejendomme 2.201 2.378 8,0
Investeringer i tilknyttede og associerede virksomheder 12.552 13.169 49
Kapitalandele 9.513 5.531 -41,9
Investeringsforeningsandele 7.432 7.330 -1,4
Obligationer 78.291 79.156 11
@vrige investeringsaktiver 5.602 5.520 -1,5

Investeringsaktiver i alt 115.591 113.084 -2,2

Anm.: Kategorien "gvrige investeringsaktiver" omfatter falgende aktivposter: Pantesikrede udlan, andele i kollektive
investeringer, andre udlan, indlan i kreditinstitutter, gvrige og genforsikringsdepoter. I tallene for 1. halvar 2007 indgar
endvidere kassebeholdning og anfordringstilgodehavender i "gvrige investeringsaktiver”. Genforsikringsselskaber (se
appendiks 1) er ikke medregnet i tallene. Forsikringsselskabet Danica indgar ikke i beregningerne, jf. appendiks 1.
Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet



3. Finansielle risici

Skadesforsikringsselskaberne har indberettet oplysninger om kapitalforhold og risici for 1.
halvar 2008 - de sakaldte trafiklysindberetninger. I indberetningerne har selskaberne
beregnet effekten af to scenarier, der repraesenterer en negativ og en meget negativ
markedsudvikling — scenarierne betegnes henholdsvis rgdt og gult scenario.

Det fremgar heraf, at pr. 30. juni 2008 havde to selskaber ikke tilstreekkelig kapitalstyrke
til at klare det gule scenario, mens to selskaber ikke havde tilstreekkelig kapitalstyrke til at
klare det rgde scenario. Ultimo 2007 var et skadesforsikringsselskab i rgdt lys.

I appendiks 2 er indholdet i de to scenarier neermere beskrevet.



Appendiks 1
Om statistikken

Skadesforsikringsselskaberne har fra og med 1. halvar 2003 foretaget elektronisk
indberetning af halvarsregnskaber til Finanstilsynet. Halvarsindberetningen er begranset i
forhold til indberetningen af arsregnskaber og omfatter i det store hele kun
resultatopgerelse og balance.

Halvarsregnskabsartiklen er som udgangspunkt baseret pa indberettede halvarsregnskaber
for direkte tegnende skadesforsikringsselskaber i Danmark for 2007 og 2008. De indirekte
tegnende selskabers regnskabstal er ikke medregnet. Forsikringsselskabet Danica er
desuden udeladt i beregningerne, idet selskabet fungerer som holdingselskab for
datterselskabet Danica Pension, og skadesforsikringsdriften er meget beskeden i forhold til
selskabets aktiver.

Opdelingen i direkte og indirekte tegnende skadesforsikringsselskaber er imidlertid ikke
helt entydig, idet enkelte indirekte tegnende selskaber tillige har direkte forretning og flere
af de direkte tegnende skadesforsikringsselskaber tillige tegner indirekte forretning. Et
selskab defineres i denne artikel som genforsikringsselskab, nar selskabets indirekte
bruttopreemier de seneste 5 ar udger mere end 50 pct. af de samlede bruttopraemier de
seneste 5 ar.

Definitionen kan kun foretages pa baggrund af indberetningerne for hele aret. Det betyder,
at de selskaber, der blev defineret som genforsikringsselskaber pa baggrund af
arsindberetningerne for 2007, har beholdt denne definition i begge halvars-opgarelserne.
For regnskabsaret 2007 indberettede 12 selskaber, der falder under definitionen af
genforsikringsselskaber. Disse selskabers regnskabstal indgar ikke i beregningerne.



Appendiks 2

For at vurdere selskabernes investeringsrisici i forhold til kapitalgrundlag og forpligtelser
har Finanstilsynet defineret to scenarier — rgdt og gult scenario. | scenarierne beregnes
effekten af henholdsvis en negativ og en meget negativ markedsudvikling. Af
nedenstaende tabel fremgar det, hvilke risikofaktorer der indgar i de to scenarier og hvilken
&ndring i den enkelte risikofaktor, der forudsettes i de respektive scenarier.

Finanstilsynets risikoscenarier

Risikofaktorer Radt scenario | Gult scenario
Rentefald pa obligationer 0,7 procentpoint | 1 procentpoint
Rentefald ved opgerelse af hensettelserne | 0,7 procentpoint | 1 procentpoint
Kredit- og modpartsrisiko* 8 procent 8 procent
Aktiekursfald 12 procent 30 procent
Ejendomsveerdifald 8 procent 12 procent
Valutakursaendringer** 99 procent 99,5 procent
Ravarerisiko 18 procent 45 procent

* Den angivne procentsats skal tages af veerdien af de risikoveaegtede aktiver
** VaR-beregning for valutaportefgljen (Value at Risk) — konfidensniveauer med 10 dages horisont

Nar det herefter skal vurderes, hvorvidt investeringsrisiciene er for store i forhold til
kapitalgrundlaget og forpligtelserne, geelder fglgende:

Selskabets basiskapital skal efter det tab, der opstar ved rgdt scenario, mindst vaere lig med
selskabets solvenskrav.

Safremt et selskab ikke har kapitalstyrke til at klare rgdt scenario, vil tilsynet drgfte
situationen med det pageeldende selskab, og herefter tage stilling til, hvorvidt der er behov
for egentlige foranstaltninger fra tilsynets side.

Manglende kapital i det rgde scenario kan anses som verende udtryk for, at
forsikringstagernes interesser er udsat for en forgget risiko.

Gult scenario er et mere ekstremt scenario, hvorfor det er mindre alvorligt, hvis et selskab
ikke kan klare dette scenario. | sa tilfeelde skal selskabet indberette risikoopgerelser
kvartalsvis.
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