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FINANSTILSYNET

Markedsudviklingen i 2008 for fondsmaeglerselskaber

1. Konklusioner

Fondsmaeglerselskabernes kerneindtjening er faldet med over en fjerdedel. En raekke selskaber yder
portefgljepleje, hvilket oftest honoreres efter stgrrelsen pa formuen under administration, samt det opnaede

afkast. Faldet i keneindtjening skyldes derfor primert de store kursfald pa aktiemarkederne.

Hovedtal:

e Selskabernes netto kurtager, gebyrer og provisionsindteegter er faldet med over en fjerdedel

e Der er en stor spredning i selskabernes robusthed malt som overdakning i forhold til kapitalkravet
0g mange selskaber har en forholdsvis hgj overdaekning

e Koncentrationen pa de 5 starste fondsmaeglerselskaber er 78,5 pct.
e Ultimo 2008 er der 46 fondsmaeglerselskaber under tilsyn, heraf er 16 nye selskaber kommet til. Ud

af de 16 nye er ét selskab allerede ophart

2. Hovedtendenser i regnskaber

Generelt er fondsmaeglerselskaber meget forskellige, og det er derfor sveert at sammenligne pa tveers.

Tabel 1: Fondsmaglernes arsregnskaber, 2004-2008

2004 2005 2006 2007 2008 Veakst p.a.
Mio. kr. 32 selskaber 30 selskaber 31 selskaber 30 selskaber 44 selskaber 2004-2008 2007-2008
RESULTATPOSTER (uddrag) --- pct. ---
Nettorenteindteegter, aktieudbytte m.v. 28 28 41 48 50 18,9 48
Kurtager, gebyrer og provisionsindtzegter, netto 698 1.320 1.626 1.980 1.449 26,9 -26,8
Kursreguleringer 26 31 27 7 -12 -36,8 -279,2
Andre driftsindteegter 341 130 149 123 121 -16,2 -1,9
Udgifter til personale og administration 553 733 959 988 1.044 22,2 5,7
Afskrivninger og andre driftsudgifter 82 36 34 26 28 -16,5 7,0
Resultat far skat 453 739 861 1.143 535 45 -53,2
Skat 131 205 241 290 145 2,7 -50,0
Arets resultat 322 533 620 854 390 5,2 -54,3
BALANCEPOSTER (uddrag)
AKTIVER
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 35 738 1.056 1.136 1.162 802,8 2,2
Andre tilgodehavender 6 34 42 19 13 29,5 -31,5
Obligationer m.v. 608 649 878 568 473 -5,5 -16,7
Aktier m.v. 64 69 123 143 103 15,2 -28,1
Andre aktiver 31 300 452 424 200 139,1 -52,7
PASSIVER
Geeld til kreditinstitutter 201 172 166 106 115 -10,7 8,5
Anden gald 32 36 5 2 1 -24,1 -21,1
Andre passiver 275 1 22 21 41 -21,2 92,2
Egenkapital 602 938 1.275 1.199 1.200 24,8 0,1
Balance 1.342 1.899 2.667 2.390 2.088 13,9 -12,6
Garantier m.v. 5 5 4 5 15 46,0 205,8
Andre forpligtelser 5 8 3 1 2 -16,4 47,6

Anm.: Opgerelsen er baseret pa indberetninger fra de fondsmeeglerselskaber, som eksisterede i de enkelte ar. Der
eksisterede 46 fondsmaglerselskaber ultimo 2008, men to selskaber indgér dog ikke i statistikkerne, da ét
selskab ikke indberetter for kalenderaret og ét selskab har faet dispensation til ikke at indoberette for 2008.

Med nye regnskabsregler efter 1. januar 2005 er det i regnskabsbekendtggrelsen praciseret, at

forvaltningsgebyrer, herunder for udfart portefaljepleje for kunder, skal fares som "kurtager, gebyrer og
provisionsindtaegter, netto”. Tidligere kunne posten "andre driftsindtaegter” ogsa indeholde en del af selskabernes

radgivningsforretninger.
Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet.




Kursen pa aktier er faldet i 2008 og derfor er ogsa den formue, som fondsmaglerselskaberne administrerer,
faldet i veerdi. De fleste fondsmaeglerselskaber honoreres med en procentandel af den formue, som de
administrerer. Dette giver et fald i deres netto kurtager, gebyrer og provisionsindtegter. De fleste
fondsmaglerselskaber honoreres ogsa efter, hvor stort afkast, der er i den portefalje, de administrerer, hvilket
igen rammer deres indtjening. Fondsmaglerselskaberne rammes derfor dobbelt pa deres indtjening af
kursfald.

Fondsmeeglerselskaberne fik i 2008 samlet set et resultat far skat pa godt 535 mio. kr., imod 1.143 mio. kr. i
2008, svarende til et fald pa 53 pct. i forhold til aret for. Resultatet kan iser henfares til faldende netto
kurtager, gebyrer og provisionsindtagter. De samlede nettoindteegter fra kurtager, gebyrer og provisioner er
faldet med 531 mio. kr. i forhold til aret for - et fald pa 27 pct.

Den relative fordeling af fondsmaglerselskabernes indtegter viser, at netto kurtager, gebyrer og
provisionsindtaegter er fondsmeeglerselskabernes vigtigste indteegtskilde, se figur 1. 1 2008 udggr indtegterne
herfra 89 procent af de samlede indtaegter, hvilket er et fald pa 2 procentpoint i forhold til aret fgr. Andre
driftsindtaegter er steget et par procentpoint, sa de udger 7 pct. af de samlede indteegter.

Figur 1: Fordeling af indteegter, 2008
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Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet.

Fondsmaglerselskabernes omkostninger er steget 5,7 pct. i forhold til aret for, se tabel 1. Udgifter til
personale og administration er steget fra 988 mio. kr. i 2007 til 1.044 mio. kr. i 2008. Da selskabernes
"kerneindtjening” i form af netto kurtager, gebyrer og provisionsindtaegter er faldet, mens omkostningerne er
steget, bevirker det, at nggletallet "indtjening pr. omkostningskrone" er faldet betydeligt i 2008.

Tabel 2: Fondsmaeglerselskabernes indtjening pr. omkostningskrone, 2004-2008

2004 2005 2006 2007 2008
Indtjening pr. omkostningskrone 1,36 1,95 1,86 2,13 1,50
Anm.: Et selskab har en negativ indtjening pr. omkostningskrone pga. store kursregulering i 2008
Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet.




Indtjening pr. omkostningskrone deekker imidlertid over en stor spredning blandt selskaberne. Den laveste
indtjening pr. omkostningskrone er saledes -5,5, mens den hgijeste er 6,4. Til sammenligning var indtjeningen
pr. omkostningskrone i pengeinstitutterne samlet set 1,50 i 2008.*

Tabel 3: Fondsmaglerselskabernes egenkapitalforrentning far skat, 2004-2008

2004 2005 2006 2007 2008
Egenkapitalforrentning far skat 80,72 92,79 77,54 109,07 45,97
Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet.

Egenkapitalforrentning for skat deekker over stor spredning, idet den laveste egenkapitalforrentning i aret var
pa -260 pct. og den hgjeste pa 428 pct. Til sammenligning ligger pengeinstitutternes egenkapitalforrentning
for skat samlet set pa godt -27 pct. i 2008.

I gennemsnit var solvensprocenten? ultimo 2008 pa 134 pct., se tabel 4. Gennemsnitstallet dakker over en
stor spredning i solvensprocenter mellem de enkelte selskaber. Solvensprocenten varierer her mellem 9 pct.
som den laveste og 15.160 pct. som den hgjeste solvensprocent.

Tabel 4: Fondsmaglerselskabernes solvensprocent, 2004-2008

2004 2005 2006 2007 2008
Solvensprocent 131,43 87,33 107,82 70,50 134,20
Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet.

Der er store udsving i solvensprocenten i de enkelte ar, hvilket er en tendens der gar sig geldende savel pa
aggregeret niveau som i relation til de enkelte selskaber. Baggrunden er dels udsving i selskabernes
aktivitetsniveau og dels &ndret forretningsmodel og udbyttepolitik.

De meget hgje solvensprocenter for fondsmaeglerselskaber skal ses i lyset af, at selskabernes virksomhed
primeert bestar i portefgljepleje, radgivning og andre tjenesteydelser for kunder. Samtidig patager
selskaberne sig kun i begrenset omfang markedsrisiko ved at handle for egen regning og fra egne
beholdninger - som det i hgjere grad er tilfeldet for pengeinstitutter.

Henover dret er der store udsving i fondsmaglerselskabernes indtegter, primart som falge af forskelle i,
hvornar betalingen for fondsmaglerselskabernes ydelser falder.

Tabel 5: Fondsmaglerselskabernes udbyttebetaling, 2004-2008

2004 2005 2006 2007 2008
Gennemsnitlig udbytte 7.842 5929 12.850 20.270 12.224
Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet.

Stigningen i fondsmaeglerselskabernes solvensprocent skyldes blandt andet et fald i udbyttebetalinger i 2008.

3. Markedsbeskrivelse

Fondsmaeglerselskabernes kunder spander fra formuende privatpersoner og selskaber med varierende
investeringserfaring til institutionelle investorer, andre finansielle virksomheder samt investeringsforeninger,
specialforeninger og andre kollektive investeringsordninger.

Fondsmaglervirksomhed er defineret i lov om finansiel virksomhed (FiL) § 9, og der henvises hertil for en
ngjagtig definition af fondsmaeglervirksomhed. Fondsmaeglerselskabernes aktiviteter er reguleret af lov om

! Ved denne reference til pengeinstitutternes indtjening skal man veere opmarksom pa, at nggletallet i pengeinstitutter er
sammensat af meget andet end vardipapirhandel for kunder.
2Solvensprocenten er basiskapital i procent af risikovagtede aktiver. Risikovagtede aktiver svinger ikke meget som
folge af endret markedsveerdi, men vardien af de risikoveegtede poster er meget lille og slar derfor let ud i
solvensprocenten.
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finansiel virksomhed og verdipapirhandelsloven. Fondsmaglervirksomhed kraever Finanstilsynets
godkendelse.

Kort fortalt udbyder fondsmaglerselskaber tjenesteydelser i forbindelse med verdipapirhandel.
Fondsmeeglerselskabers tjenesteydelser ma besta i keb og salg af veerdipapirer for egen eller tredjemands
regning, formidling af handel med veerdipapirer, erhvervsmaessig radgivning vedrgrende veerdipapirer,
portefaljepleje og afgivelse af afsetningsgaranti i forbindelse med emissioner.

De aggregerede regnskabstal for fondsmaeglerselskaber er pavirket af den store til- og afgang, der har varet i
branchen gennem arene, se ogsa appendiks 1. De store bruttobevegelser ud og ind af branchen vanskeligger
sammenligninger over tid. Pa det seneste er der kommet en del nye fondsmaglerselskaber til. Saledes har 16
nye fondsmaglerselskaber faet tilladelse af Finanstilsynet i 2008, heraf er ét selskab allerede ophart igen.

Tal for fondsmaglerselskaberne udger kun en mindre del af det samlede marked for veerdipapirhandel. Malt
indirekte gennem fondsmeeglerselskabernes netto kurtager, gebyrer og provisionsindtegter fra
veerdipapirhandel har de en andel p& omkring 13 pct. - dvs. set i forhold til de gvrige® vardipapirhandleres
netto kurtager, gebyrer og provisionsindtaegter fra handel med veerdipapirer.

| alt beskeeftiger fondsmeglerselskaberne 492 personer. Dette er en stigning pa 16 pct. i forhold til forrige ar.
De 16 selskaber som er nystartet i 2008, beskaftiger i alt 88 personer. Disse nystartede fondsmeaglere tegner
sig for ca. 3 pct. af de samlede netto kurtager, gebyrer og provisionsindtaegterne.

Tabel 6: Antal ansatte fordelt efter tiden fondsmeaeglerne har eksisteret, 2004-2008

2004 2005 2006 2007 2008
Antal ansatte ultimo aret - 340 370 423 492
Antal ansatte ultimo aret i nystartede fondsmeeglere - 60 5 52 88

Anm.: Antal ansatte er kun indberettet fra 2005 og frem. To nystartede selskaber har ikke indberettet antal ansatte, da ét
selskab ikke indberetter for kalenderaret og ét nystartet selskab er ophart igen i 2008.
Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet.

Der er forskel pa de tilladelser, fondsmaglerselskaberne far af Finanstilsynet, da tilladelserne gives for hver
af de aktiviteter, selskaberne ma udfere. Visse aktiviteter indeberer, at der er et minimumskapitalkrav pa 1
mio. euro (stor tilladelse), mens andre aktiviter kraever et minimumskapitalkrav pa 0,3 mio. euro (lille
tilladelse). Et stort minimumskapitalkrav kreeves f.eks. hvis selskabet skal handle verdipapirer for egen
regning eller opbevare og forvalte veerdipapirer for kunder. For en precis opregning af hvilke aktiviteter, der
medfgarer et stort kapitalkrav, se FiL § 125, jf. bilag 4, afsnit A punkt 3, 6, 8 og 9.

Tabel 7: Fondsmaglerselskabernes egenkapitalforrentning far skat fordelt efter tilladelse, 2004-2008

Antal 2008
Egenkapitalforrentning for skat, lille tilladelse 31 25,45
Egenkapitalforrentning for skat, stor tilladelse 13 51,08

Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet.

Koncentration

Da ogsa pengeinstitutter udfarer veerdipapirhandel for kunder og for egen regning er det svart pracist at
beregne markedsandele for fondsmeeglerselskaber. Til forskel fra pengeinstitutterne tjener fondsmaglere
typisk ikke store belgh pa kurtage, men honoreres pa forvaltningen af formuen.

Blandt fondsmaglerselskaber kan man se, at fa selskaber tegner sig for en meget stor del af de
veerdipapirhandelsaktiviteter, der drives i regi i af fondsmaglerselskaber, se tabel 8. Koncentrationsandelen
er malt pd netto kurtager, gebyrer og provisionsindtegter, som er den primeare indtegtskilde for
fondsmeeglerselskaber.

® Det er hovedsageligt pengeinstitutterne, der udover fondsmaglere driver veerdipapirhandel.
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Tabel 8: Koncentration pa de 5 sterste fondsmaeglerselskaber, ultimo 2008

Netto gebyr - og provisionsindteegter|Procentandel

Nawvn mv. ultimo 2008 (1.000 kr.) ultimo 2008

Carnegie Asset Management Fondsmeeglerselskab A/S 26,9%
Bl Asset Management Fondsmeeglerselskab A/S 21,5%
Fondsmeglerselskabet af 2004 A/S 13,1%
Formuepleje A/S, Fondsmeeglerselskab 12,6%
Sparinvest Fondsmeeglerselskab A/S 4,4%
5 starste fondsmeeglerselskaber i alt 78,5%

Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet.

De 5 storste fondsmaeglerselskaber tegner sig for ca. 78,5 pct. af aktiviteterne i branchen. Det er et fald fra 82

pct. aret for. De 5 starste fondsmaglerselskaber indgik ogsa i top 5 sidste ar.

4, Risici

Fondsmaeglerselskabernes starste risici er operationelle risici knyttet til handel med verdipapirer, at de ikke

leengere er konkurrencedygtige, eller markedet for deres forretningsmodel bliver mindre.

Et mal for selskabernes modstandskraft over for starre uventede tab pa deres forretninger er overdaekningen i
forhold til kapitalkravet. | opggrelsen af selskabernes overdakning indgar selskabernes faktiske kapital i

forhold til solvensbehovet. Solvensbehovet kan ikke veaere mindre end fglgende:

1. Solvenskravet, som er pa 8 pct. af de risikovaegtede poster

2. Minimumskapitalkravet, som er 1 mio. euro for en stor tilladelse og 0,3 mio. euro for en lille

tilladelse

3. Basiskapitalkravet, hvor selskaberne skal have en en basiskapital svarende til 25 pct. af foregaende

ars faste omkostninger

Fondsmaeglerselskabernes aktuelle overdaekning i forhold til kapitalkravet falger af figur 2 herunder.

Figur 2: Fondsmaeglerselskabernes overdaekning i procent af kapitalkravet, 2008
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Anm.: Af fremstillingsmassige hensyn er vardiaksens skala maksimum 400 pct. Den faktiske overdakningsprocent er
markeret over sgjlen for selskaber med en overdakningsprocent hgjere end 400 pct. Gennemsnittet er vaegtet
med minimumskapitalkravet. To selskaber i figur 2 har en overdakning pa 0 pct., det ene selskab er under

afvikling og det andet fik tilladelse, men har endnu ikke opstartet forretningsaktiviteter i 2008.

Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet.
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Der er spredning i overdaekningen, men de fleste af selskabernes overdakning er forholdsvis hgj. 19
selskaber har en overdakning pa mindre end 50 pct. af kapitalkravet. Det veegtede gennemsnit blandt
fondsmaeglerselskaberne, var ultimo 2008 pa 98 pct. af kapitalkravet.

Fondsmeeglerselskabernes kerneindtjening er baseret pa netto kurtager, gebyrer og provisionsindtegter fra
veerdipapirhandel. For at fa et udtryk for selskabernes robusthed overfor tab pa disse forretningsaktiviteter, er
selskabernes netto kurtager, gebyrer og provisionsindteegter i figur 3 sat i forhold til overdakningen.

Hvis et fondsmeeglerselskab i figur 3 har netto kurtager, gebyrer og provisionsindteagter i forhold til
overdakning pa f.eks. 300 pct., vil det alt andet lige betyde, at selskabet skal tabe tre ars kerneindtjening for
overdeekningen er vak.

Figur 3: Fondsmaeglernes netto kurtager, gebyrer og provisionsindtaegter i fht. til overdakning, 2008
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Anm.: Selskaber med en overdakning hgjere end 2.000 pct. er vist med den faktiske overdaekningsprocent markeret
over sgjlen. Gennemsnittet er veegtet efter netto kurtager, gebyrer og provisionsindtaegter. To selskaber i figur 2
har en overdaekning pa 0 pct., det ene selskab er under afvikling og det andet fik tilladelse, men har endnu ikke
opstartet forretningsaktiviteter i 2008.

Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet.

o

Der er ogsa en pzn spredning i denne opgarelse. Gennemsnittet udger 1.928 pct. De 5 selskaber med en
overdakning pa over 1.000 pct. har 42 pct. af den samlede forretningsaktivitet malt pa netto kurtager,
gebyrer og provisionsindteegter. Hvilket betyder, at de store selskaber ligger forholdsvis hgjt i fordelingen.

En sammenligning af resultaterne fra figur 2 og 3 viser, at en hgj overdakning i forhold til kapitalkravet ikke
ngdvendigvis er det samme som en hgj forretningsaktivitet set i forhold til selskabernes overdakning.

5. Nggletal
Tabel 9 viser en samlet 5-ars oversigt over fondsmaglerselskabernes nggletal.

Tabel 9: Nggletal fondsmaglerselskaber, 2004-2008

Nggletal 2004 2005 2006 2007 2008
Solvensprocent 131,43 87,33 107,82 70,50 134,20
Egenkapitalforrentning far skat 80,72 92,79 77,54 109,07 45,97
Egenkapitalforrentning efter skat 57,41 66,79 55,86 81,44 34,00
Indtjening pr. omkostningskrone 1,36 1,95 1,86 2,13 1,50
Basiskapital ift. minimumskapitalkrav 438,79 227,26 311,14 236,42 663,93

Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet.



6. Om statistikken

Tallene i denne artikel er baseret pa indberettede arsregnskabsoplysninger for fondsmaeglerselskaber. Ultimo
2008 var der i alt 46 fondsmaglerselskaber. To selskaber indgar ikke i statistikkern. Det ene selskab er ikke
med, da selskabet ikke indberetter for kalenderaret og data for 2008 indberettes derfor farst i juni 2009. Det
andet selskab fik tilladelse i december 2008 og har derfor faet dispensation af Finanstilsynet til ikke at
indberette for 2008.

| forhold til aret far er der kommet 16 nye selskaber til, men heraf er 1 selskab allerede ophgrt. | appendiks 2
falger en fortegnelse over samtlige fondsmaeglerselskaber med tilladelse fra Finanstilsynet ved udgangen af
2008.

Fokus i denne artikel er i hovedsagen udviklingen i udvalgte regnskabsposter og nggletal pa et aggregeret
niveau. Pa et senere tidspunkt vil Finanstilsynet publicere "Fondsmaglerselskaber. Statistisk materiale
2008". Denne publikation indeholder flere indberettede oplysninger fra fondsmaglerselskabernes
arsindberetning for 2008, savel pa et aggregeret niveau som for de enkelte fondsmaglerselskaber. Samt en
opdatering af nggletal i femarsoversigt fordelt pa de enkelte selskaber i nggletalsdatabasen pa Finanstilsynets
hjemmeside www.finanstilsynet.dk.

7. Appendiks

Appendiks 1: Antal bgrs- og fondsmaglerselskaber, 1987-2008
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Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet.

Udviklingen i antallet af fondsmeglerselskaber/bgrsmaglerselskaber afspejler sndringer i lovgivningen.
Bestemmelserne, som introducerede tilsyn med bgrsmaglerselskaberne, tradte i kraft 1. januar 1987. De
hidtidige fondsbgrsvekselererfirmaer skulle omdannes til et bankierfirma og et bgrsmeglerselskab, der
deltog i handel pa Kgbenhavns Fondsbgrs. De falgende ar opkegbte og oprettede pengeinstitutterne en raekke
barsmeeglerselskaber. 1 1993 fik pengeinstitutterne mulighed for selv at drive fondshandel direkte pa
Kgbenhavns Fondsbars, hvilket farte til en reduktion i antallet af bgrsmaglerselskaber. 1 1996 tradte den
anden bgrsreform i kraft, som udvidede tilsynet til at omfatte virksomhed, der formidler veerdipapirhandel.

Siden 1. januar 2009 har indtil videre 1 nyt fondsmaglerselskab faet tilladelse af Finanstilsynet.
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Appendiks 2: Fondsmeaglerselskaber med tilladelse, ultimo 2008

FT.NR[Fondsmaeglerselskab tilladelse |kommentar antal
8255 | Accunia Fondsmaeglerselskab A/S Lille [Tilladelse i 2008 1
1186 |Alfred Berg Fondsmaeglerselskab A/S Stor |Tidlig. ABN AMRO Asset Management | 2
8195 | Amber Fondsmaeglerselskab A/S Lille [Tilladelse i 2008 3
8254 | Artha Kapitalforvaltning Fondsmaeglerselskab A/S Lille |Tilladelse i dec. 2008 4
8168 |ATP Fondsmaeglerselskab A/S Stor 5
8172 | ATRIUM Fondsmaeglerselskab A/S Lille |Tidligere RHAM 6
8156 |B| Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S Stor 7
8189 Fondsmaeglerselskabet Borch A/S Lille |Tilladelse i 2008 8
8190 Bundgaard, Lund & Simoni Capital Management Fondsmaeglerselskab A/S Lille |Tilladelse i 2008 9
8171 |Capinordic Capital Fondsmaeglerselskab A/S Lille |Tidligere Steffen Rgnn FMS 10
8187 |Capital Four Management Fondsmaeglerselskab A/S Lille |Tilladelse i 2007 11
1180 |Carnegie Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S Stor 12
8250 [Coin Fondsmaeglerselskab A/S Lille |Tilladelse i 2008 13
8185 |Cs & P Fondsmaeglerselskab A/S Lille [Tilladelse i 2007 14
1193 |Dana Invest Fondsmaeglerselskab A/S Stor 15
8179 |Dansk Kapitalforvaltning Fondsmaeglerselskab A/S Lille 16
1179 |Dansk O.T.C. Fondsmaeglerselskab A/S Stor 17
8161 [Difko Bars A/S, Fondsmaeglerselskab Lille |Tidligere Difko Marked 18
8163 |Dansk Formue- og Investeringspleje A/S, Fms Lille 19
8181 |[EGNS-INVEST Capital Fondsmaeglerselskab A/S Stor |Tilladelse i 2007 20
8188 |Finnovi Fondsmaeglerselskab A/S Lille |Tilladelse i 2008 21
8186 |Formuepartner Fondsmaeglerselskab A/S Lille |Tilladelse i 2008 22
8178 |Fondsmaeglerselskabet Sampension Alternative Asset Management A/S Lille 23
8183 |Fondsmaeglerselskabet Sirius Kapitalforvaltning A/S Lille |Tilladelse i 2007 (tidl. Trelleborg FMS) | 24
8194 |Fondsmaeglerselskabet Stockrate Asset Management A/S Lille |Tilladelse i 2008 25
8174 |Fondsmaeglerselskabet af 2004 A/S Stor 26
8152 |Formuepleje A/S, Fondsmaeglerselskab Stor 27
1184 |Fundamental Fondsmaeglerselskab A/S Stor 28
8193 [Global Evolution Fondsmaeglerselskab A/S Lille [Tilladelse i 2008 29
1189 |Habro Fondsmaeglerselskab A/S Lille 30
8150 |HAUSER SECURITIES Fondsmaeglerselskab A/S Lille |Tidligere Krogmann og Partners ApS 31
8169 |HP Fondsmaeglerselskab A/S Stor 32
8198 [ICAP Scandinavia Fondsmaeglerselskab A/S Lille |Tilladelse i 2008 33
8160 |ID Fondsmaeglerselskab A/S Lille 34
1182 |Fondsmaeglerselskabet Investering & Tryghed A/S Lille 35
8192 |jyske Global Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S Lille |Tilladelse i 2008 36
8182 |Mermaid Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S Lille |Tilladelse i 2007 37
8196 |NE Fondsmaeglerselskab Stor |Tilladelse i 2008 38
8173 [Nielsen Capital Management Fondsmaeglerselskab A/S Lille 39
8164 |Nordic Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S Lille 40
8253 |0mni Fondsmzeglerselskab A/S Lille  [Tilladelse i 2008 41
8176 |Scandium Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S Lille 42
1177 |Schroder Investment Management Fondsmaeglerselskab A/S Lille 43
8251 |skandia Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S Lille |Tilladelse i 2008 44
8159 |Sparinvest Fondsmaeglerselskab A/S Stor |Udvidet tilladelse i 2007 45
8177 [Wealth Management Fondsmaeglerselskab A/S Lille 46
8191 |BPT Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S Lille [Tilladelse i 2008 og ophgrt 2008 47

Anm. Artha kapitalforvaltning fik tilladelse i december 2008 og fik dispensation til ikke at indberette. ICAP
Scandinavia Fondsmaglerselskab A/S indberetter ikke for kalenderaret og data for 2008 indberettes derfor ikke
far til juni 2009. BPT Asset Management er ophert i 2008 og indberetter derfor ikke.

Kilde:
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