Realkreditinstitutternes regnskaber 1. halvår 2002 (foreløbige tal)

Konklusioner

· Resultat før skat er faldet
· Nettorente- og gebyrindtægter er steget

· Kurstab på værdipapirbeholdninger (aktier)
· Omkostninger til personale og adm. er steget

· Fortsat nettoopskrivninger på værdien af udlån

· Kernekapital- og solvensprocent er faldet samlet set

Tabel 1

Realkreditinstitutternes regnskaber 1. halvår 2002 (foreløbige tal)
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1.halvår 2001

1.halvår 2002

Ændring i %

Resultatposter (uddrag)

Nettorenteindtægter

42.228.018

41.865.324

-0,9%

Nettorente- og gebyrindtægter

4.905.463

5.278.050

7,6%

Kursreguleringer i alt

66.455

-160.669

-341,8%

Kursregulering af obligationer mv.

5.432

72.668

1237,8%

Kursregulering af aktier 

61.697

-245.400

-497,8%

Kursregulering af valuta

-673

12.062

-1892,3%

Udgifter til personale og adm.

1.935.362

2.072.331

7,1%

Tab og nedskrivninger på udlån

-93.938

-24.610

-73,8%

Kursreguleringer i tilknyttede og associerede virksomheder

107.860

25.876

-76,0%

Resultat før skat

3.220.380

3.069.503

-4,7%

Balance (uddrag)

Aktiver

Tilgodehavende hos kreditinstitutter

70.050.065

83.932.615

19,8%

Udlån i alt

1.176.439.336

1.271.113.419

8,0%

Obligationer

73.335.603

64.159.955

-12,5%

Aktier mv.

4.557.231

4.496.863

-1,3%

Passiver

Gæld til kreditinstitutter

9.485.799

11.161.475

17,7%

Udstedte realkreditobligationer og værdipapirer

1.217.960.276

1.310.087.484

7,6%

Efterstillede kapitalindskud

2.286.058

2.032.447

-11,1%

Egenkapital

75.823.429

80.941.182

6,7%

Balance

1.335.957.705

1.437.145.723

7,6%


Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet

Anmærkning: Følgende realkreditinstitutter er under tilsyn af Finanstilsynet: Realkredit Danmark, Nykredit, Nordea, BRFkredit, Totalkredit, DLR, LRF og FIH Realkredit.  

1. Resultatopgørelse

Resultat før skat er faldet 150 mill.kr. (knap 5 %) fra godt 3,2 mia.kr. ultimo 1. halvår 2001 til knap 3,1 mia.kr. ultimo 1. halvår 2002, jf. tabel 1 herover. Realkreditinstitutterne forrentede dermed egenkapitalen med 3,8 % før skat i 1. halvår 2002 mod 4,3 % i 1. halvår sidste år, jf. tabel 2 nedenfor. Til sammenligning forrentede pengeinstitutterne samlet set egenkapitalen i 1. halvår 2002 med 9 % mod 10 % i 1. halvår året før.

Faldet i resultat før skat skyldes hovedsagelig en stigning i omkostninger samt kurstab på værdipapirbeholdninger. Omkostningerne er steget godt 7 % og kursregulering af værdipapirbeholdninger er vendt fra en kursgevinst i 1. halvår sidste år til et samlet kurstab i halvår 2002, hvilket skyldes realkreditinstitutternes tab på aktiebeholdninger. I positiv retning trækker en fortsat stigning i nettorente- og gebyrindtægter på 7,6 %, hvilket skal ses i lyset af realkreditinstitutternes konverteringsaktiviteter. 
Realkreditinstitutter har igen i år netto opskrevet værdien af udlån. Det betyder, at værdiopskrivninger på tidligere nedskrevne udlån fortsat overstiger tab og værdinedskrivninger på andre udlån.

2. Balance
Realkreditinstitutternes udlån er ved udgangen af 1. halvår 2002 steget med knap 95 mia.kr. (8 %) siden 1. halvår 2001. Udlånsvæksten viser dermed en stigende tendens i forhold til årene før. Til sammenligning er pengeinstitutternes udlån i den samme periode - fra 1. halvår 2001 til 1. halvår 2002 – samlet set stort set uændret.
Egenkapitalen er steget med 5 mia.kr. (knap 7 %) fra 75,8 mia.kr. ultimo 1. halvår 2001 til 80,9 mia.kr. ultimo 1. halvår 2002. 
Såvel solvensprocent som kernekapitalprocent er faldet i 1. halvår 2002, jf. tabel 2 nedenfor. Det betyder, at institutternes risikovægtede aktiver, herunder udlån, er steget mere end institutternes ansvarlige kapital, herunder kernekapital.

3. Nøgletal
Tabel 2 herunder viser realkreditinstitutternes halvårsnøgletal i perioden 1998-2002

Tabel 2

Realkreditinstitutternes halvårsnøgletal 1998-2002
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1998

1999

2000

2001

2002

Solvensprocent

12,74

12,28

12,22

11,41

11,21

Kernekapitalprocent

10,79

10,74

11,24

11,00

10,86

Halvårets egenkapitalforrentning før skat

6,64

4,23

3,58

4,27

3,82

Halvårets egenkapitalforrentning efter skat

4,90

3,28

2,58

3,39

2,82

Indtjening pr, omkostningskrone

3,78

2,40

2,46

2,67

2,43

Valutaposition

0,13

1,92

2,39

2,02

1,24

Akkumuleret nedskrivningsprocent

0,46

0,36

0,33

0,25

0,24

Halvårets tabs- og nedskrivningsprocent

-0,01

-0,01

-0,01

0,00

0,00

Halvårets udlånsvækst

3,92

2,81

1,91

2,89

3,50

Udlån i forhold til egenkapital

15,63

15,81

15,33

15,43

15,63
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1998

1999

2000

2001

2002

Solvensprocent

12,54

11,58

11,37

10,67

10,64

Kernekapitalprocent

10,47

10,13

10,42

10,66

10,56

Halvårets egenkapitalforrentning før skat

7,11

4,54

4,00

4,32

3,85

Halvårets egenkapitalforrentning efter skat

5,00

3,28

2,68

3,38

2,75

Indtjening pr, omkostningskrone

3,33

2,15

2,20

2,28

2,12

Valutaposition

0,31

1,35

3,12

3,07

1,87

Akkumuleret nedskrivningsprocent

0,53

0,47

0,40

0,31

0,31

Halvårets tabs- og nedskrivningsprocent

-0,01

-0,01

-0,01

0,00

0,00

Halvårets udlånsvækst

2,46

2,43

1,80

2,70

2,49

Udlån i forhold til egenkapital

15,94

16,36

15,91

15,66

15,57


Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet

Tabelanmærkning: Gennemsnitsnøgletallene er beregnet som et vægtet gennemsnit.
Halvårets egenkapitalforrentning er næsten halveret siden 1998.

Indtjening pr. omkostningskrone er faldet fra 2,67 i 1. halvår 2001 til 2,43 i 1. halvår 2002. Det er til sammenligning noget højere end pengeinstitutter samlet set, der har en indtjening pr. omkostningskrone på 1,60 i 1. halvår 2002. Indtjening pr. omkostningskrone er samlet set for realkreditinstitutterne faldet set over hele perioden 1998-2002.

Finanstilsynet opdaterer halvårsnøgletal i femårsoversigt fordelt på institutter i nøgletalsdatabasen på Finanstilsynets hjemmeside.

