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4230 Skeelskar

Dispensation i henhold til § 129, stk. 7, i lov om finansiel virksomhed

1. I brev af 11. februar 2009 har banken fremsendt ansggning om dispen-
sation efter § 129, stk. 7 i lov om finansiel virksomhed.

Banken anfarer, at bankens nedskrivninger i arsrapporten for 2009 er
veaesentlig stgrre end tidligere forventet, hvilket medfgrer en meget bety-
delig reduktion af arets resultat samt egenkapitalen og dermed bankens
kernekapital (eksklusiv hybrid kernekapital).

Pa grund af indregningsgraenserne for hybrid kernekapital i § 129, stk. 2-
5 i lov om finansiel virksomhed, vil det pa det foreliggende grundlag ikke
veere muligt fuldt ud at indregne bankens hybride kernekapital i kerneka-
pitalen, og banken kan derfor heller ikke fuldt ud indregne bankens sup-
plerende kapital i basiskapitalen. Dette har den virkning, at bankens sol-
vens er lavere end lovens krav.

Banken har i lyset af ovenstaende tilkendegivet at ville udnytte mulighe-
den for konvertering af statslig hybrid kernekapital til aktiekapital. Ende-
lig beslutning om, hvor mange trancher, der gnskes konverteret, vil forst
blive truffet, nar arsrapport for 2009 er ferdiggjort.

Den 12. februar 2010 paregner banken at udsende en fondsbarsmeddelel-
se, hvori banken vil orientere om de forggede nedskrivninger, ligesom
banken vil meddele, at den sa hurtigt som muligt efter offentliggerelsen
den 24. februar 2010 af regnskabsmeddelelse for 2009 vil udnytte sin
mulighed for at konvertere dele af det statslige kapitalindskud til aktieka-
pital.

Banken anfgrer, at vilkarene for det statslige kapitalindskud bevirker, at
konverteringsoptionen farst kan udnyttes efter offentliggerelsen af regn-
skabsmeddelelsen den 24. februar 2010.

Det anslas endelig, at den delvise konvertering af det statslige kapitalind-
skud kan vaere gennemfart senest 5 uger efter bankens offentliggarelse af
arsregnskabsmeddelelsen.

Banken sgger derfor om en tilladelse til, jfr. lov om finansiel virksomhed
8 129, stk. 7, at indregningsgraenserne i § 129, stk. 2-5 i lov om finansiel
virksomhed overskrides indtil 31. marts 2010.



2. Finanstilsynet har falgende bemaerkninger til bankens ansggning:
2.1. [udeladt]

2.2. FIL § 129, stk. 7.

Finanstilsynet er enig med banken i, at nevnte bestemmelse kan anven-
des i den foreliggende midlertidige situation, som banken befinder sig i. |
den forbindelse har Finanstilsynet lagt veegt pa, at banken har en konkret
plan for, hvordan solvensen gges ved udnyttelse af den konverteringsad-
gang, som er indeholdt i vilkar og betingelser for kapitalbeviserne (den
statslige hybride kernekapital) og at summen af alle kapitalelementer
veaesentligt overstiger bankens solvensbehov, som oplyst over for tilsynet.

Finanstilsynet skal derfor pa baggrund af ovenstdende give banken en
midlertidig dispensation i henhold til § 129, stk. 7, som geeldende frem til
31. marts 2010, saledes at banken far mulighed for at iveerksatte foran-
staltninger, der bevirker, at banken igen overholder FiL § 124.

[udeladt]

3. Denne afgarelse er truffet af Finanstilsynet efter proceduren i § 7 i
bekendtgarelse for forretningsorden for Det Finansielle Virksomhedsrad.
Udgangspunktet efter lov om finansiel virksomhed § 354a er, at afgarel-
sen offentliggares. Offentliggarelsen kan udskydes, hvis banken mener,
at en offentliggarelse kan skade banken. Finanstilsynets offentliggarelse
vil afvente en meddelelse fra banken.

Oplysninger om vaesentlige forhold, som kan antages at fa betydning for
kursdannelsen pa bankens aktier, skal hurtigst muligt offentliggares, jf. §
27 i lov om verdipapirhandel m.v. Offentliggarelsen skal ske i overens-
stemmelse med reglerne i § 27 a i lov om veerdipapirhandel.

Finanstilsynets afgarelser kan, senest 4 uger efter at afggrelsen er modta-
get, indbringes for Erhvervsankenavnet, Kampmannsgade 1, Postboks
2000, 1780 Kgbenhavn V, tIf. 33 30 76 22, jf. § 372, stk. 1, i lov om fi-
nansiel virksomhed. Det er forbundet med et gebyr at klage til Erhvervs-
ankenavnet.

Med venlig hilsen

Ulrik Ngdgaard Thomas Brenge
direkter kontorchef



