Forleengelse af frist til opfyldelse af Skalskgr Banks sol-
venskrav

1. Finanstilsynets afgarelse

Finanstilsynet skal i medfer af § 225, stk. 1. meddele banken en forlaen-
gelse af fristen til opfyldelse af det individuelt fastsatte solvenskrav pa
13,8 % til 23. oktober 2009 KkI. 16.00.

Finanstilsynet har i sin afgarelse serligt lagt veegt pa, at banken indenfor
den oprindeligt fastsatte frist har gennemfart farste led af sin plan for at
gge den faktiske solvens.

Finanstilsynet skal endvidere henlede bankens opmarksomhed pa, at
banken i henhold til § 27, stk. 1, i lov om veerdipapirhandel m.v. er for-
pligtet til at offentliggere intern viden, jf. § 34, stk. 2, umiddelbart efter,
at de pagealdende forhold foreligger, eller den pagaldende begivenhed er
indtradt, selvom forholdet eller begivenheden ikke er formaliseret. Bety-
delige @&ndringer i allerede offentliggjort intern viden skal ligeledes of-
fentliggares umiddelbart efter, at disse @ndringer er indtradt og gennem
samme kanal, som blev anvendt ved offentliggerelsen af den oprindelige
information. Finanstilsynet skal yderligere oplyse, at en udsteder i hen-
hold til samme lovs § 27, stk. 6, kan udseette offentliggarelsen af intern
viden, for ikke at skade sine berettigede interesser. Anvendelsen af denne
bestemmelse forudseetter, at udseettelsen af informationen ikke vil vildle-
de offentligheden, og at det sikres, at denne viden behandles fortroligt.

Hvis banken velger at benytte lovens § 27, stk. 6, skal der straks rettes
henvendelse til Finanstilsynet.

Finanstilsynets afgarelser kan, senest 24 timer efter at afgerelsen er mod-
taget, indbringes for Erhvervsankenavnet, Kampmannsgade 1, Postboks
2000, 1780 Kgbenhavn V, tIf. 33 30 76 22, jf. § 372, stk. 2, i lov om fi-
nansiel virksomhed. Det er forbundet med et gebyr at klage til Erhvervs-
ankenzvnet.
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Denne afgarelse er truffet af Finanstilsynet efter skriftlig foreleeggelse for
Det Finansielle Virksomhedsrad, og udgangspunktet efter lov om finan-
siel virksomhed 8§ 354a er, at afgarelsen offentliggares. Offentliggerelsen
kan udskydes, hvis en offentliggerelse kan skade banken. Finanstilsynets
offentliggarelse vil afvente en offentliggarelse fra banken.

Kopi af dette brev fremsendes endvidere til bankens eksterne revision.

2. Sagsfremstilling

Det Finansielle Virksomhedsrad fastsatte den 26. august 2009 et solvens-
krav for Skalskegr Bank pa 13,8 %, jf. § 124, stk. 5, i lov om finansiel
virksomhed.

Samtidig med afggrelsen gav Finanstilsynet i henhold til § 225, stk. 1, i
lov om finansiel virksomhed Skealskar Bank en frist til onsdag den 30.
september 2009 kl. 16.00 til at opfylde det af Finanstilsynet fastsatte sol-
venskrav. Tilsynet meddelte endvidere, at tilsynet ville tage stilling til en
eventuel fristforleengelse, safremt banken anmodede herom.

Bankens tiltag i relation til styrkelse af kapitalgrundlaget blev ferste gang
meddelt Finanstilsynet pa et mgde den 13. august 2009, hvor banken
fremlagde en handlingsplan. Farste led var at fremskaffe hybrid kerneka-
pital i stgrrelsesordenen 50 mio. kr. Anden led i planen var en gennemfg-
relse af en aktieemission, som ville tilfere Skeelskar Bank ca. 50 mio. kr.,
alternativt modtagelse af bankpakke I1-midler i henhold til lov om stats-
ligt kapitalindskud i kreditinstitutter, som var tredje led i planen.

Skeelskgr Bank har den 25. september 2009 anmodet om forleengelse af
fristen for opfyldelse af bankens individuelle solvenskrav. Banken henvi-
ser i den forbindelse til, at den har opnaet tilsagn fra en reekke investorer
om tilfgrsel af i alt 50 mio. kr. i hybrid kernekapital til styrkelse af ban-
kens kapitalgrundlag. Banken oplyser, at den fortsat modtager tilsagn om
hybrid kernekapital, og at Finanstilsynet den 30. september 2009 vil blive
orienteret om starrelsen af de yderligere tilsagn, der matte blive modta-
get.

De afgivne tilsagn om hybrid kernekapital er betinget af, at Skeelskar
Bank inden arets udgang tilfares minimum 45 mio. kr. ved en aktieemis-
sion, eller at der modtages et kapitalindskud i henhold til lov om statsligt
kapitalindskud i kreditinstitutter. Lanebelgbene er indbetalt til Skaelskar
Bank i form af aftaleindskud og konverteres automatisk til hybrid kerne-
kapital, nar én af de anferte betingelser er opfyldt.



Finanstilsynet har efter anmodning modtaget en liste over de aktuelle
investorer med oplysninger om bankens medfinansiering. Af dette bilag
fremgar, at kun en beskeden del af de tegnede kapitalindskud er baseret
pa laneoptagelse i banken.

Banken oplyser endvidere at gennemfgrelse af en aktieemission, som var
andet led i handlingsplanen, er igangsat. Der forventes indsendt et udkast
til prospekt til Finanstilsynet i uge 42, (12. — 16. oktober 2009). Banken
er af den opfattelse, at en aktieemission vil kunne gennemfgres som an-
fart i handlingsplanen, og banken oplyser endvidere, at synspunktet stgt-
tes af bankens finansielle radgiver. Bankens radgiver har i gvrigt iveerksat
en proces med henblik pa at afsgge mulighederne for at fa aktieemissio-
nen delvist garanteret af tredjemand.

Banken oplyser i sit brev, at handlingsplanens tredje led, ansggning om
modtagelse af kapitalindskud i henhold til lov om statsligt kapitalindskud
I kreditinstitutter, vil blive vurderet efter gennemfarelse af aktieemissio-
nen.

Skelsker Bank har anmodet Finanstilsynet om udseettelse til den 15. de-
cember 20009.

3. Finanstilsynets vurdering

Finanstilsynet kan imgdekomme en ansggning om en fristforlengelse,
hvis der er en rimelig begrundet formodning for, at banken i den periode,
fristen forlenges kan gennemfare foranstaltninger, der bevirker, at ban-
kens faktiske solvens overstiger solvenskravet.

Banken har nu gennemfart farste led af handlingsplanen for reetablering
af kapitalgrundlaget. Naeste led er emissionen af aktier for 50 mio. kr.
Banken arbejder p.t. pa at udarbejde prospektet, der skal godkendes af
Finanstilsynet.

Banken arbejder endvidere pa, at fa aktieemissionen delvist garanteret.

I lyset af bankens bestraebelser synes det at vaere acceptabelt at give ban-
ken en yderligere frist til at fa bragt disse forhold i orden.

De vaesentligste naeste malepunkter er dels udarbejdelsen af prospektet og
dels opnaelse af hel eller delvis garanti for aktieemissionen.

Finanstilsynet vurderer derfor, at en forleengelse af fristen til fredag den
23. oktober 2009 kl. 16.00 er en rimelig forleengelse. Ved udgangen af
denne frist skulle det veere muligt at vurdere, hvorvidt bankens naste



tiltag er holdbare og kan medfare en tilstraekkelig forggelse af den fakti-
ske solvens.

Tilsynet vil tage stilling til en eventuel fristforleengelse, safremt banken
anmoder herom.

Af hensyn til sagens hastende karakter har tilsynet indhentet bankens
accept af, at der ikke sker yderligere partshering, og at banken frafalder
muligheden for foretraede for Det Finansielle Virksomhedsrad.
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