Finanstilsynet
Strandgade 29
1401 Kgbenhavn K

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for
livsforsikringsvirksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at
grundlaget mv. tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde
kravene i bekendtgarelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. |
denne anmeldelse forstds ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergaende
pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed
efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Brevdato

22. december 2022
Livsforsikringsselskabets navn
PFA Pension

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en preecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Konvertering af yderligere policer til U17

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgarende billede af anmeldelsen.

Et udvalg af selskabets gennemsnitsrentepolicer, herunder policer med lgbende praemier, policer med
udvalgte daekninger samt gvrige policer, der ved tidligere transitioner har veeret tilbageholdt af tekniske
arsager, overfares til nyt administrationssystem (LivNet). | den forbindelse vil policernes eksisterende
tarifydelser, preemier og reserver blive udspaendt mellem beregningsgrundlagene U17 1 % og U17 5
%. Derudover foretages en raekke tekniske og gvrige mindre sendringer.

Lovgrundlaget

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrorer.

Anmeldelsen sker i henhold til § 20, stk. 1, nr. 2 og 3, i lov om finansiel virksomhed.

Ikrafttreedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttraedelse.
Anmeldelsen traeder i kraft 1. januar 2023.

FEndrer folgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophaever eller zendrer.
Anmeldelsen aendrer falgende anmeldelser:
e “Justering af regler om overfarselstillaeg og tilbagekab” af 24. september 2014
e "Aldersgreenser for invaliderenter” af 1. januar 2016
e “Konvertering af gennemsnitsrentefripolicer med simpelt fremregnede daekninger til U17” af
29. juni 2021
e “Konvertering til U17 af policer i gennemsnitsrente med igangvaerende Igbende udbetaling til
efterladte mv.” af 31. august 2022
¢ ’Tilkendelse af invalidebetingede udbetalinger pa policer med beregningsgrundlag U17” af 13.
august 2021
e "Satser for dgds- og invalideintensiteter i gennemsnitsrente” af 18. december 2020
¢ “Udvidede fripolicemuligheder ved preemieovergang fra gennemsnitsrente til PFA Plus for
firma-/organisationsaftaler” af 22. september 2022

This document has esignatur Agreement-1D: d89725RWtMg248965099



Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrarer, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrarer forsikringsklasse | og VI.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendiggrelsens § 2, stk. 3.

Indledning

Et udvalg af selskabets gennemsnitsrentepolicer, herunder policer med lgbende praemier, policer
med udvalgte daekninger samt gvrige policer, der ved tidligere transitioner har veeret tilbageholdt af
tekniske arsager, overfares til nyt administrationssystem (LivNet). | den forbindelse vil policernes
eksisterende tarifydelser, preemier og reserver blive udspaendt mellem beregningsgrundlagene U17 1
% 0g U17 5 %. Derudover foretages en reekke tekniske og gvrige mindre aendringer.

Der rettes endvidere nogle redaktionelle fejl i det tekniske grundlag vedr. de anmeldte
beregningsgrundlag U17 1% og U17 5% (fejlene har ikke haft reel betydning).

Oversigt over anmeldelsens indhold
Her folger en liste med korte beskrivelser af de aendringer, som anmeldelsen indeholder.

FEndring 1:
Til afsnit 1.1.8.3 tilfgjes, at nettopassivet for hhv. efteraegtefaellepension til barn og efteregenpension
til barn, for policer, som beregnes pa grundlag U17, beregnes som O.

FEndring 2:

| afsnit 1.1.9 opdateres underafsnit for grundform 725, 775 og 811, séledes at de neevnte
begraensninger vedrarende lgbende sammenhaeng med segtefaellepension ikke er gaeldende for
policer konverteret til U17.

FEndring 3.1 og 3.2:

Afsnit 1.15.3 og 1.16.3 rettes. | disse afsnit om nettogrundlag for U17 1,0 % hhv. U17 5,0 % har der
for hvert underafsnit 1.15.3.1-6 hhv. 1.16.3.1-6 veeret henvist til underafsnit 1.1.3.1-6, mens der for
1.15.3.7 hhv. 1.16.3.7 har veeret henvist til 1.14.3.7, som er et seerligt underafsnit for U10 1 %. Der
skulle have veeret henvist overordnet til afsnit 1.1.3. Se yderligere bemaerkninger ved Andring 3.1
hhv. 3.2 nedenfor.

FEndring 4:
Afsnit 1.15.9.1 opdateres med grundformer 725, 775 og 811.

AEndring 5:

Afsnit 1.17.1.2 opdateres saledes, at konvertering af preemiebzerende policer med ydelsesgaranti i
henhold til afsnit 1.14.3.7, praemiebaerende policer uden opsparingssikring, preemiebaerende policer
med SFD-daekninger, policer med efterpension samt fripolicer med grundformerne 725, 775, 811 er
omfattet af den overordnede beskrivelse.

FEndring 6:
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Afsnit 1.17.3.3 opdateres med beskrivelse af handtering af preemien, hvis der er preemie tilknyttet en
SFD-deaekning, der fraveelges.

AEndring 7:
Afsnit 1.17.3.4 udvides med beskrivelse af behandling af grundformer 725, 775 og 811 ved tidlig
pensionering.

FEndring 8.1-8.8:

Tilpasning af regulativet for beregning og fordeling af realiseret resultat (Afsnit 3.2.1). De detaljerede
regler vedr. handtering af SFD-daekninger udgar af regulativet, og der indsaettes i stedet
henvisninger til det til enhver tid geeldende anmeldte tekniske grundlag (jf. ££ndring 10 nedenfor).

FEndring 9.1-9.2:

Afsnit 3.2.2.1 udvides med beskrivelse handtering af praemier for policer med ydelsesgaranti efter
afsnit 1.14.3.7. Afsnit 3.2.2.2 udvides med beskrivelse af udspaending ved konvertering af
preemiebzerende policer med SFD-daekninger til U17.

AEndring 10:
Der indsaettes nyt afsnit 3.2.3 med regler for beregning og fordeling af realiseret resultat mv. for SFD-
daekninger og de forsikringer, som indeholder disse.

FEndring 11.1
Praecision af overskrift for afsnit 3.5.6, sa det preeciseres at afsnittet omhandler policer, hvor
invaliderenten afhaenger af tilkendelse af offentlig fortidspension.

FEndring 11.2:
Nyt afsnit 3.5.7 tilfajes med beskrivelse af 2. ordens grundlag ved invaliditet for forsikringer pa U17,
hvor invalidetilkendelsen afhaenger af tilkendelse af offentlig fartidspension.

FEndring 12:

Afsnit 6.1.1 udvides med beskrivelse af, at SFD-daekninger, bortset fra grundformer 725, 775 og 811,
bortfalder ved overgang til fripolice, samt at ydelserne for 725, 775 og 811 nedsaettes ved overgang
til fripolice. Endvidere praeciseres den bestemmelse, der blev indsat med anmeldelsen "Udvidede
fripolicemuligheder ved praemieovergang fra gennemsnitsrente til PFA Plus for firma-
/organisationsaftaler” af 22. september 2022, da det er konstateret, at den kan misforstas.

Anmeldelsens a&ndringer til Teknisk grundlag
Ny tekst er markeret rgd skrift.
Afsnit angivet med [...] er ueendrede.

Andring 1:
Tidligere afsnit 1.1.8.3:
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[-.]

Efterpension:

Efteregenpensionen til segtefaelle og/eller barn defineres som den maksimale forskel mellem
egenpensionen og segtefeellepensionen. Nettopassivet beregnes som 2v2% af nettopassivet for en
livsvarig kollektiv segtefaellepension af samme starrelse som efteregenpensionen. Nettopassivet
nedsaettes ikke, selv om der ikke skal ydes efterpension til barn.

Efteraegtefaellepensionen til barn defineres som den maksimale forskel mellem aegtefaellepension og
waisenrente til ét barn. Nettopassivet beregnes som 10% af nettopassivet for en kollektiv
waisenrente af samme starrelse som efteraegtefeellepensionen.

Efteregenpensionen til barn defineres som forskellen mellem egenpensionen og bgrnerenten til ét
barn.

Nettopassivet beregnes som 5% af nettopassivet for en kollektiv barnerente af samme starrelse som
efteregenpensionen til barn.

Seerregler vedrgrende beregning af tilbagekebsveerdi af kollektiv segtefeellepension og kollektiv
livsforsikring for ugifte er beskrevet i afsnit 6.2.1.4.

Nyt afsnit 1.1.8.3:

[]

Efterpension:

Efteregenpensionen til segtefaelle og/eller barn defineres som den maksimale forskel mellem
egenpensionen og eegtefeellepensionen. Nettopassivet beregnes som 2%2% af nettopassivet for en
livsvarig kollektiv segtefaellepension af samme starrelse som efteregenpensionen. Nettopassivet
nedseettes ikke, selv om der ikke skal ydes efterpension til barn.

Efteraegtefaellepensionen til barn defineres som den maksimale forskel mellem aegtefaellepension og
waisenrente til ét barn. Nettopassivet beregnes som 10% af nettopassivet for en kollektiv
waisenrente af samme starrelse som efteraegtefeellepensionen. For policer, som beregnes pa
grundlag U17, beregnes nettopassivet som 0.

Efteregenpensionen til barn defineres som forskellen mellem egenpensionen og barnerenten til ét
barn.

Nettopassivet beregnes som 5% af nettopassivet for en kollektiv barnerente af samme starrelse som
efteregenpensionen til bgrn. For policer, som beregnes pa grundlag U17, beregnes nettopassivet
som O.

Seerregler vedrgrende beregning af tilbagekabsveerdi af kollektiv segtefeellepension og kollektiv
livsforsikring for ugifte er beskrevet i afsnit 6.2.1.4.

fEndring 2:

Tidligere afsnit 1.1.9:

[]

725 Kollektiv livsbetinget livsforsikring til ugifte
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Forsikringssummen udbetales ved forsikredes oplevelse af alder x+1, dersom forsikrede pa dette
tidspunkt befinder sig i tilstand U , jf. koncessionens pkt. 1.2.1.4. m.fl.

d
Sx+9 =0 S =u

’ X+n

u = 0,20 for meend og 0,45 for kvinder

DX+H
K725(X’ n, g) =u * D—

X

60 < x+n <67, jf. koncessionens pkt. 1.1.8.2.

Dersom forsikringen omfatter alderspension, skal udlgbstidspunktet for den kollektive ophgrende
livsforsikring (evt. i rater) vaere sammenfaldende med alderspensioneringstidspunktet.

Livsforsikringssummen m4 ikke overstige 4 gange summen af arsbelgbet for den livsvarige kollektive
gtefeellepension og den kollektive segtefaellepension opharende efter t ar tilsammen; hvis
varigheden t < 10 ar, er denne graense dog t/10 gange 4 gange samme arsbelgb.

Livsforsikringssummen opggres som “konc. nr. 775*ag1 + konc. nr. 725",

Se endvidere pkt. 1.1.8.2. om reduktion af den livsvarige kollektive segtefeellepension efter udbetaling
af den kollektive livsbetingede livsforsikringssum (evt. i rater) til ugifte og koncessionens
pkt. 1.1.8.3. om seerlig tilbagekabsveaerdiberegning.

[]

775 Kollektiv livsbetinget livsforsikring i rater til ugifte

Udbetales i rater over g ar ved forsikredes oplevelse af alder x+11, dersom forsikrede pa dette
tidspunkt befinder sig i tilstand U , jf. koncessionens pkt.1.2.1.4. m.fl.

Sgw :O’ S

X+n

— %
=u agw
u = 0,20 for maend og 0,45 for kvinder

% Xx+n

K;s(x,n,g) =u*a

60 < x+n < 67, jf. koncessionens pkt. 1.1.8.2.

Dersom forsikringen omfatter alderspension, skal udlgbstidspunktet for den kollektive ophgrende
livsforsikring (evt. i rater) veere sammenfaldende med alderspensioneringstidspunktet.

Livsforsikringssummen ma ikke overstige 4 gange summen af arsbelgbet for den livsvarige kollektive
&gtefeellepension og den kollektive segtefaellepension ophgrende efter t ar; hvis varigheden t < 10
ar, er denne graense dog t/10 gange 4 gange samme arsbelab. Livsforsikringssummen opggres som

”konc. nr. 775*ag1 + konc. nr. 725”.
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Se endvidere koncessionens pkt. 1.1.8.2. om reduktion af den livsvarige kollektive asegtefeellepension
efter udbetaling af den kollektive livsbetingede livsforsikringssum (evt. i rater) til ugifte og
koncessionens pkt. 1.1.8.3. om seerlig tilbagekebsveaerdi.

[]
811 Alderspensionstillaeg til ugifte

Pensionen udbetales til forsikrede fra pensioneringstidspunktet, safremt forsikrede er ugift pa dette
tidspunkt og sa laenge forsikrede lever.

$¢,=0, S, =u*a..,

x+0 — VYo

u = 0,20 for maend og 0,45 for kvinder

K, (xn) = u* Nisn

X

60<x+n<67

Alderspensionstillzegget méa kun tegnes i forbindelse med en kollektiv aegtefeellepension og ma ikke
overstige 1/3 af aegtefaellepensionen.

[]
Nyt afsnit 1.1.9:
[]

725 Kollektiv livsbetinget livsforsikring til ugifte

Forsikringssummen udbetales ved forsikredes oplevelse af alder x+11, dersom forsikrede pa dette
tidspunkt befinder sig i tilstand U , jf. koncessionens pkt. 1.2.1.4. m.fl.

S =0 s —u

x+0 T Yo x+n

u = 0,20 for meend og 0,45 for kvinder

DX+H
K,s(x,n,g) =u* D—

X

60 < x +n < 67, jf. koncessionens pkt. 1.1.8.2.

Dersom forsikringen omfatter alderspension, skal udlgbstidspunktet for den kollektive ophgrende
livsforsikring (evt. i rater) vaere sammenfaldende med alderspensioneringstidspunktet.

Livsforsikringssummen m4 ikke overstige 4 gange summen af arsbelgbet for den livsvarige kollektive
aegtefaellepension og den kollektive aegtefaellepension opharende efter t ar tilsammen; hvis
varigheden t < 10 ar, er denne greense dog t/10 gange 4 gange samme arsbelab.

Livsforsikringssummen opggres som "konc. nr. 775*ag1 + konc. nr. 725”. Denne begraensning er
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ikke geeldende for policer konverteret til U17, da ydelsen for 725 bliver last fast ved
konverteringstidspunktet, som fglge af at 725 overgar til at veere en SFD-daekning, og
2gtefeellepensionen fortsat vil blive reguleret.

Se endvidere pkt. 1.1.8.2. om reduktion af den livsvarige kollektive aegtefeellepension efter udbetaling
af den kollektive livsbetingede livsforsikringssum (evt. i rater) til ugifte og koncessionens
pkt. 1.1.8.3. om seerlig tilbagekabsvaerdiberegning.

[]

775 Kollektiv livsbetinget livsforsikring i rater til ugifte

Udbetales i rater over g ar ved forsikredes oplevelse af alder x+1, dersom forsikrede pa dette
tidspunkt befinder sig i tilstand U , jf. koncessionens pkt. 1.2.1.4. m.fl.

SX+«9:0! S :u*ag-‘

X+n

u = 0,20 for meend og 0,45 for kvinder

% 7 X+n

K5(x,n,g) =u*a

60 < x +n < 67, jf. koncessionens pkt. 1.1.8.2.

Dersom forsikringen omfatter alderspension, skal udlgbstidspunktet for den kollektive opharende
livsforsikring (evt. i rater) vaere sammenfaldende med alderspensioneringstidspunktet.

Livsforsikringssummen ma ikke overstige 4 gange summen af arsbelgbet for den livsvarige kollektive
2egtefeellepension og den kollektive aegtefaellepension ophgrende efter t ar; hvis varighedent < 10
ar, er denne graense dog t/10 gange 4 gange samme arsbelab. Livsforsikringssummen opggres som

"konc. nr. 775*21gw + konc. nr. 725”. Denne begraensning er ikke gaeldende for policer konverteret til

U17, da ydelsen for 775 bliver last fast ved konverteringstidspunktet, som falge af at 775 overgar til
at veere en SFD-daekning, og eegtefeellepensionen fortsat vil blive reguleret.

Se endvidere koncessionens pkt. 1.1.8.2. om reduktion af den livsvarige kollektive aegtefeellepension

efter udbetaling af den kollektive livsbetingede livsforsikringssum (evt. i rater) til ugifte og
koncessionens pkt. 1.1.8.2. om saerlig tilbagekabsveerdi.

[]
811 Alderspensionstillaeg til ugifte

Pensionen udbetales til forsikrede fra pensioneringstidspunktet, safremt forsikrede er ugift pa dette
tidspunkt og sa laenge forsikrede lever.

. _
Sx+6‘ = 0! Sx+n = U 2]
u = 0,20 for maend og 0,45 for kvinder

Noin

K, (x,n) =u*

X
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60<x+n<67

Alderspensionstillzegget ma kun tegnes i forbindelse med en kollektiv aegtefeellepension og ma ikke
overstige 1/3 af eegtefaellepensionen. Denne begreensning er ikke geeldende for policer konverteret til
U17, da ydelsen for 811 bliver last fast ved konverteringstidspunktet, som falge af at 811 overgar il
at veere en SFD-deekning, og eegtefaellepensionen fortsat vil blive reguleret.

[-]

fEndring 3.1:

Afsnit 1.15.3 rettes. | dette afsnit om nettogrundlag for U17 1,0 % hhv. U17 5,0 % har der for hvert
underafsnit 1.15.3.1-6 veeret henvist til underafsnit 1.1.3.1-6, mens der for 1.15.3.7 har veeret henvist
til 1.14.3.7, som er et seerligt underafsnit for U10 1 %. Der skulle have veeret henvist overordnet til
afsnit 1.1.3, da seerreglen for U10 1 % beskrevet i afsnit 1.14.3.7 ikke overfgres til U17 1,0 %, jf.
afsnit 3.2.2.2. Fejlen har dog ikke haft betydning for de policer, der har vaeret konverteret inden 1.
januar 2023, da ingen af disse har vaeret omfattet af afsnit 1.14.3.7.

Tidligere afsnit 1.15.3:

1.15.3.1 Nettopassiv
Se afsnit 1.1.3.1.

1.15.3.2 Preemiebetalingsrente
Se afsnit 1.1.3.2.

1.15.3.3 Kontinuert nettopreemie
Se afsnit 1.1.3.3.

1.15.3.4 Nettoindskud
Se afsnit 1.1.3.4.

1.15.3.5 Nettoreserve
Se afsnit 1.1.3.5.

1.15.3.6 Generelle begraensninger
Se afsnit 1.1.3.6.

1.15.3.7 Garanterede udbetalinger
Se afsnit 1.14.3.7.

Nyt afsnit 1.15.3:

Se afsnit 1.1.3.

£ndring 3.2:

Bemaerkningerne til &£ndring 3.1 ovenfor gaelder tilsvarende for /Endring 3.2 fsva. afsnit 1.16.3.
Tidligere afsnit 1.16.3:

1.16.3.1 Nettopassiv
Se afsnit 1.1.3.1.
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1.16.3.2 Praemiebetalingsrente
Se afsnit 1.1.3.2.

1.16.3.3 Kontinuert nettopraemie
Se afsnit 1.1.3.3.

1.16.3.4 Nettoindskud
Se afsnit 1.1.3.4.

1.16.3.5 Nettoreserve
Se afsnit 1.1.3.5.

1.16.3.6 Generelle begransninger
Se afsnit 1.1.3.6.

1.16.3.7 Garanterede udbetalinger
Se afsnit 1.14.3.7.

Nyt afsnit 1.16.3:

Se afsnit 1.1.3.

AEndring 4:

Tidligere afsnit 1.15.9.1:

Falgende daekninger (grundformer) vil, nar de er knyttet til policer konverteret til U17, i det tekniske
grundlag blive betegnet "SFD-daekninger” eller blot "SFD” (Simpelt Fremregnede Daekninger).
Deekninger, der ikke er SFD-deekninger, betegnes, nar de er knyttet til policer konverteret til U17,
som "GIPP-daekninger”. GIPP star for "Gennemsnitsrente i PFA Plus”.

Renteforsikringer

225
240
250
415
417
620
812
814
820
945

Supplerende ydelse

Individuel barnerente

Individuel waisenrente

Ophgrende invaliderente

Ophgrende ugaranteret invaliderente

Kunstig overlevelsesrente

Kollektiv aegtefaellepension med ophgrende risiko
Kollektiv aegtefaellepension ophgrende efter t ar
Kollektiv kunstig aegtefaellepension

Kollektiv barnerente med udbetaling fra forsgrgerens dad, invaliditet eller
alderspensionering

Sumforsikringer

315
317
715
740

Invalidesum

Ugaranteret invalidesum

Kollektiv opharende livsforsikring til ugifte
Kollektiv barnesum

Rateforsikringer
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765 Kollektiv ophgrende livsforsikring i rater til ugifte

Omskrivning af SFD-daekninger til GIPP-daekninger

Daekning 225 omskrives ved opndelse af alder x+r til daekning 265.

Daekning 620 og 820 omskrives ved opnaelse af alder x+r+g til deekning 610 hhv. 810.
Daekning 945 omskrives ved opndelse af alder x+n som aktiv til daekning 845.

SFD-daekninger, som aktualiseres pga. dgd eller invaliditet, bliver ved aktualiseringen omskrevet til

én af fglgende daekninger (med begunstigede som nyt "x” hvis relevant):
e 125,175,185, 210, 211, 215

Generelt om SFD-deekninger

SFD-deaekninger vil falge en simpel fremregningsmetode, som bestér af en ren 2. ordens
fremregning, hvor der tages udgangspunkt i deekningens 2. ordens reserve pa
konverteringstidspunktet, som herefter fremregnes pa seedvanlig vis pa 2. ordens grundlaget, men
teknisk set separat i forhold til den gvrige del af depotet. Herefter vil 1. ordens passiver ikke blive

beregnet pa disse deekninger, og deekningernes ydelser vil blive fastlast pa konverteringstidspunktet.

Yderligere detaljer, herunder om beregning og fordeling af realiseret resultat mv., fremgar af de
relevante afsnit i teknisk grundlag.

Nyt afsnit 1.15.9.1:

Falgende daekninger (grundformer) vil, nar de er knyttet til policer konverteret til U17, i det tekniske
grundlag blive betegnet "SFD-daekninger” eller blot "SFD” (Simpelt Fremregnede Daekninger).
Daekninger, der ikke er SFD-deekninger, betegnes, nar de er knyttet til policer konverteret til U17,
som "GIPP-daekninger”. GIPP star for "Gennemsnitsrente i PFA Plus”.

Renteforsikringer

225 Supplerende ydelse

240 Individuel barnerente

250 Individuel waisenrente

415 Ophgrende invaliderente

417 Ophgrende ugaranteret invaliderente

620 Kunstig overlevelsesrente

811 Alderspensionstillaeg til ugifte

812 Kollektiv aegtefaellepension med ophgrende risiko
814 Kollektiv aegtefaellepension ophgrende efter t ar
820 Kollektiv kunstig aegtefeellepension

945 Kollektiv barnerente med udbetaling fra forsgrgerens dad, invaliditet eller

alderspensionering

Sumforsikringer

315 Invalidesum

317 Ugaranteret invalidesum

715 Kollektiv ophgrende livsforsikring til ugifte
725 Kollektiv livsbetinget livsforsikring til ugifte
740 Kollektiv barnesum

Rateforsikringer

765 Kollektiv ophgrende livsforsikring i rater til ugifte
775 Kollektiv livsbetinget livsforsikring i rater til ugifte
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Omskrivning af SFD-daekninger til GIPP-dakninger

Daekning 225 omskrives ved opndelse af alder x+r til daekning 265.

Daekning 620 og 820 omskrives ved opnaelse af alder x+r+g til deekning 610 hhv. 810.

Daekning 725, 775 og 811 omskrives ved opnéelse af alder x+n til hhv. deekning 125, 175 og 211,
hvis forsikrede har ret til udbetaling. | modsat fald bortfalder daekningerne.

Daekning 945 omskrives ved opndelse af alder x+n som aktiv til deekning 845.

SFD-daekninger, som aktualiseres pga. dgd eller invaliditet, bliver ved aktualiseringen omskrevet til

én af fglgende daekninger (med begunstigede som nyt "x” hvis relevant):
e 125,175,185, 210, 211, 215

Generelt om SFD-deekninger

SFD-deaekninger vil falge en simpel fremregningsmetode, som bestér af en ren 2. ordens
fremregning, hvor der tages udgangspunkt i deekningens 2. ordens reserve pa
konverteringstidspunktet, som herefter fremregnes pa seedvanlig vis pa 2. ordens grundlaget, men
teknisk set separat i forhold til den gvrige del af depotet. Herefter vil 1. ordens passiver ikke blive

beregnet pa disse deekninger, og deekningernes ydelser vil blive fastlast pa konverteringstidspunktet.

Yderligere detaljer, herunder om beregning og fordeling af realiseret resultat mv., fremgar af de
relevante afsnit i teknisk grundlag.

£Endring 5:
Tidligere afsnit 1.17.1.2:

| forbindelse med overflytning af administrationen af visse gennemsnitsrentepolicer til et nyt
administrationssystem (LivNet), bliver de eksisterende ydelsesgarantier konverteret til
beregningsgrundlagene U17 1,0 % og U17 5,0 %, jf. afsnit 3.2.2.

Nedenfor er en oversigt over hvornér policerne er konverteret.

Policer hvor forsikrede nér den aftalte pensioneringssalder
Fra 1.4.2018: Der sker en Igbende overflytning af policer i takt med at de opnar den aftalte
pensioneringsalder, som er noteret pa policen, men ikke gnsker pensionsudbetalingen pabegyndit.

Fripolicer

Der vil pr. 1.11.2019 ske en samlet overflytning af fripolicer, som ikke har ndet den i policen aftalte
pensioneringsdato. Ved fripolicer forstas policer uden lgbende praemiebetaling, som ikke er i
henstand og ikke er under udbetaling, herunder indskudsbetalte policer.

Fra og med 1.3.2022 sker der den 1.x. (den 1. i maned x) en overflytning af fripolicer, hvor
praemiebetalingen er ophgrt i perioden fra 2.(x-5).—1.(x-4), dvs. fra ca. 4 maneder tidligere (1.3.2022,
overflyttes dog policer omtegnet til fripolicer i perioden 2.8.2021-1.11.2021). Bevares
forsikringsdaekningerne uaendret i mere end 4 maneder efter ophar af praemiebetalingen, sker
overflytningen ved omskrivning til fripolice.

Aktuelle policer

Pr. 1.6.2020 sker der en samlet overflytning af aktuelle policer med udbetaling af aldersbetinget
egenpension til forsikrede og med manedligt udbetalingsforfald.

Dog geelder:

o Policer med udbetalingsprincippet depotpension konverteres kun, hvis deres vaegtede
gennemsnitlige grundlagsrente overstiger 4 %, og hvis skyggeindskuddet (det tekniske
policeunderskud) udger mindst 20 % af farste ordens reserven

o Policer med udbetalingsprincippet forhgjet pension konverteres kun, hvis der ikke laengere
udbetales en hgjere pension end den garanterede

This document has esignatur Agreement-1D: d89725RWtMg248965099



o Policer med skattefrie andele af udbetalingen konverteres ikke
o Policer omfattet af "Saerlig eventuel individuel aegtefaellepension i aktuel bestand” (tidligere
anvendt seerligt reguleringsprincip, der er ophert pr. 1.1.2021) konverteres ikke

Pr. 1.11.2021 sker der en samlet overflytning af policer med tilkendt aktuel invalidepension (med
manedligt udbetalingsforfald) og/eller tilkendt praemiefritagelse, hvor Model 1 i afsnit 3.9.4 blev
anvendt ved tilkendelsen.

Pr. 1.4.2022 sker der en samlet overflytning af aktuelle policer med udbetaling af aldersbetinget
egenpension, hvor pensionsudbetaling er startet efter 1.6.2020, eller som ikke opfyldte kriterier for at
blive overflyttet 1.6.2020 og policer tilkendt aktuel invalidepension og/eller tilkendt praemiefritagelse,
hvor tilkendelse er sket efter 1.11.2021, eller som ikke opfyldte kriterier for at blive overflyttet
1.11.2021.
Dog geelder:
o Policer med skattefrie andele af udbetalingen konverteres ikke
o (G82 16 % livrenter konverteres ikke
Flytningen af policer med udbetaling af invalidepension omfatter fortsat alene policer, hvor
Model 1 i afsnit 3.9.4 blev anvendt ved tilkendelsen
¢ Policer med andet end manedligt udbetalingsforfald konverteres ikke

Pr. 1.9.2022 sker der en samlet overflytning af aktuelle policer med manedligt udbetalingsforfald,
hvor udbetaling og/eller preemiefritagelse er startet efter 1.4.2022, eller som ikke opfyldte kriterier for
at blive overflyttet 1.4.2022.
Dog geelder:
o (G82 16 % livrenter konverteres ikke
¢ Flytningen af policer i tilstand invalid omfatter alene policer som anvender Model 1 i afsnit
3.9.4 ved overflytningen

Policer med SFD-daekninger

Pr. 1.7.2021 sker der en samlet overflytning af fripolicer som indeholder SFD-daekninger (se afsnit
1.15.9.1). Ved fripolicer forstas policer uden lgbende praemiebetaling, som ikke er i henstand og ikke
er under udbetaling.

Praemiebetalte policer
Pr 1.7.2022 sker der en samlet overflytning af preemiebaerende policer med ménedligt praemiefor-
fald, med opsparingssikring og uden ydelsesgaranti i henhold til afsnit 1.14.3.7

Generelle undtagelser
Generelle undtagelser til ovenstaende, dvs. policer der ikke vil blive overflyttet:
e Policer med solidarisk bonusfordeling mellem en gruppe af policer
e Fra 1.4.2018 indtil 1.4.2021: Policer, der indeholder andre deekninger end 115, 125, 165,
175, 211, 216, 265, 610, 615, 630, 635, 810, 815, 840 eller 850
o Fra 1.4.2021 indtil 1.7.2021: Policer, der indeholder andre daekninger end 115, 125, 136,
165, 175, 186, 211, 216, 265, 610, 615, 630, 635, 810, 815, 840 eller 850
e Fra 1.7.2021: Policer, der indeholder andre daekninger end 115, 125, 136, 165, 175, 186,
211, 216, 225, 240, 250, 265, 315, 317, 415, 417, 610, 615, 620, 630, 635, 715, 740, 765,
810, 812, 814, 815, 820, 840, 845, 850, eller 945
o Fra 1.7.2022: Preemiebetalte policer, der indeholder andre deekninger end 115, 125, 165,
175, 211, 216, 265, 610, 615, 630, 635, 810, 815, 840 eller 850
¢ Rene risikoforsikringer

Hertil kommer en raekke sekundzere undtagelser, hvoraf de fleste er af teknisk karakter. Policer
omfattet af de sekundaere undtagelser vil blive konverteret i takt med, at LivNet bliver klar til at
modtage dem.
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Nyt afsnit 1.17.1.2:

| forbindelse med overflytning af administrationen af visse gennemsnitsrentepolicer til et nyt
administrationssystem (LivNet), bliver de eksisterende ydelsesgarantier konverteret il
beregningsgrundlagene U17 1,0 % og U17 5,0 %, jf. afsnit 3.2.2. For preemiebaerende policer
omfattet af afsnit 1.14.3.7 forhgjes de eksisterende ydelsesgarantier ved konverteringen, jf. afsnit
3.2.2.

Nedenfor er en oversigt over hvornér policerne er konverteret.

Policer hvor forsikrede nér den aftalte pensioneringssalder
Fra 1.4.2018: Der sker en Igbende overflytning af policer i takt med at de opnar den aftalte
pensioneringsalder, som er noteret pa policen, men ikke gnsker pensionsudbetalingen pabegyndt.

Fripolicer

Der vil pr. 1.11.2019 ske en samlet overflytning af fripolicer, som ikke har ndet den i policen aftalte
pensioneringsdato. Ved fripolicer forstas policer uden lgbende praamiebetaling, som ikke er i
henstand og ikke er under udbetaling, herunder indskudsbetalte policer.

Pr. 1.7.2021 sker der en samlet overflytning af fripolicer som indeholder SFD-daekninger (se afsnit
1.15.9.1). Ved fripolicer forstas policer uden labende preemiebetaling, som ikke er i henstand og ikke
er under udbetaling.

Fra og med 1.3.2022 sker der den 1.x. (den 1. i maned x) en overflytning af fripolicer, hvor
praemiebetalingen er ophgrt i perioden fra 2.(x-5).—1.(x-4), dvs. fra ca. 4 maneder tidligere (1.3.2022,
overflyttes dog policer omtegnet til fripolicer i perioden 2.8.2021-1.11.2021). Bevares
forsikringsdeekningerne usendret i mere end 4 maneder efter ophgr af preemiebetalingen, sker
overflytningen ved omskrivning til fripolice.

Pr. 1.1.2023 sker der en samlet overflytning af fripolicer med grundformerne 725, 775 og 811, samt
fripolicer med efterpension,

Aktuelle policer

Pr. 1.6.2020 sker der en samlet overflytning af aktuelle policer med udbetaling af aldersbetinget
egenpension til forsikrede og med manedligt udbetalingsforfald.

Dog geelder:

o Policer med udbetalingsprincippet depotpension konverteres kun, hvis deres vaegtede
gennemsnitlige grundlagsrente overstiger 4 %, og hvis skyggeindskuddet (det tekniske
policeunderskud) udger mindst 20 % af farste ordens reserven

o Policer med udbetalingsprincippet forhgjet pension konverteres kun, hvis der ikke lzengere
udbetales en hgjere pension end den garanterede

o Policer med skattefrie andele af udbetalingen konverteres ikke

o Policer omfattet af "Saerlig eventuel individuel eegtefeellepension i aktuel bestand” (tidligere
anvendt seerligt reguleringsprincip, der er ophert pr. 1.1.2021) konverteres ikke

Pr. 1.11.2021 sker der en samlet overflytning af policer med tilkendt aktuel invalidepension (med
manedligt udbetalingsforfald) og/eller tilkendt preemiefritagelse, hvor Model 1 i afsnit 3.9.4 blev
anvendt ved tilkendelsen.

Pr. 1.4.2022 sker der en samlet overflytning af aktuelle policer med udbetaling af aldersbetinget
egenpension, hvor pensionsudbetaling er startet efter 1.6.2020, eller som ikke opfyldte kriterier for at
blive overflyttet 1.6.2020 og policer tilkendt aktuel invalidepension og/eller tilkendt praemiefritagelse,
hvor tilkendelse er sket efter 1.11.2021, eller som ikke opfyldte kriterier for at blive overflyttet
1.11.2021.
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Dog geelder:
o Policer med skattefrie andele af udbetalingen konverteres ikke
o (82 16 % livrenter konverteres ikke
Flytningen af policer med udbetaling af invalidepension omfatter fortsat alene policer, hvor
Model 1 i afsnit 3.9.4 blev anvendt ved tilkendelsen
e Policer med andet end manedligt udbetalingsforfald konverteres ikke

Pr. 1.9.2022 sker der en samlet overflytning af aktuelle policer med méanedligt udbetalingsforfald,
hvor udbetaling og/eller preemiefritagelse er startet efter 1.4.2022, eller som ikke opfyldte kriterier for
at blive overflyttet 1.4.2022.
Dog geelder:
o (82 16 % livrenter konverteres ikke
¢ Flytningen af policer i tilstand invalid omfatter alene policer som anvender Model 1 i afsnit
3.9.4 ved overflytningen

Pr. 1.1.2023 sker der en samlet overflytning af aktuelle policer med manedligt udbetalingsforfald,
hvor udbetaling og/eller preemiefritagelse er startet efter 1.9.2022, eller som ikke opfyldte kriterier for
at blive overflyttet 1.9.2022.
Dog geelder:

e (82 16 % livrenter konverteres ikke

Praemiebaerende policer
Pr 1.7.2022 sker der en samlet overflytning af preemiebaerende policer med méanedligt praemiefor-
fald, med opsparingssikring og uden ydelsesgaranti i henhold til afsnit 1.14.3.7

Pr. 1.1.2023 sker der en samlet overflytning af praemiebaerende policer med manedligt
preemieforfald.

Generelle undtagelser
Generelle undtagelser til ovenstaende, dvs. policer der ikke vil blive overflyttet:
e Policer med solidarisk bonusfordeling mellem en gruppe af policer
o Fra 1.4.2018 indtil 1.4.2021: Policer, der indeholder andre daekninger end 115, 125, 165,
175, 211, 216, 265, 610, 615, 630, 635, 810, 815, 840 eller 850
e Fra 1.4.2021 indtil 1.7.2021: Policer, der indeholder andre deekninger end 115, 125, 136,
165, 175, 186, 211, 216, 265, 610, 615, 630, 635, 810, 815, 840 eller 850
e Fra 1.7.2021: Policer, der indeholder andre daekninger end 115, 125, 136, 165, 175, 186,
211, 216, 225, 240, 250, 265, 315, 317, 415,417,610, 615, 620, 630, 635, 715, 740, 765,
810, 812, 814, 815, 820, 840, 845, 850, eller 945
e Fra 1.7.2022: Praemiebetalte policer, der indeholder andre daekninger end 115, 125, 165,
175, 211, 216, 265, 610, 615, 630, 635, 810, 815, 840 eller 850
e Fra 1.1.2023: Policer, der indeholder andre daekninger end 115, 125, 136, 165, 175, 186,
211, 216, 225, 240, 250, 265, 315, 317, 415,417, 610, 615, 620, 630, 635, 715, 725, 740,
765, 775, 810, 811, 812, 814, 815, 820, 840, 845, 850, efterpension eller 945. Det geelder
uafhaengigt af, om der er praemiebetaling.
e Indtil 1.7.2022: Rene risikoforsikringer

Hertil kommer en raekke sekundeere undtagelser, hvoraf de fleste er af teknisk karakter. Policer

omfattet af de sekundaere undtagelser vil blive konverteret i takt med, at LivNet bliver klar til at
modtage dem.

£Endring 6:
Tidligere afsnit 1.17.3.3:
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Fraveelges en SFD-deekning, vil 2. ordens reserven (deldepotet) knyttet til deekningen, jf. afsnit
3.2.2.2 0g 3.2.1, pé tidspunktet for fravalget blive anvendt til at kebe ydelser pa nogle af policens
GIPP-daekninger. Hvis der ikke findes GIPP-dsekninger, kagbes en alderspensionsdaekning. | alle
tilfaelde anvendes forhgjelsesgrundlaget.

Nyt afsnit 1.17.3.3:

Fraveelges en SFD-deekning, vil 2. ordens reserven (deldepotet) knyttet til deekningen, jf. afsnit
3.2.2.2 0g 3.2.1, pé tidspunktet for fravalget blive anvendt til at kebe ydelser pa nogle af policens
GIPP-daekninger. Hvis der ikke findes GIPP-dsekninger, kagbes en alderspensionsdaekning. | alle
tilfeelde anvendes forhgjelsesgrundlaget. Hvis der er preemie tilknyttet den SFD-daekning, der
fraveelges, vil den tilknyttede preemie blive brugt til at kebe ydelser pa de resterende GIPP-
daekninger pa policen.

Andring 7:
Tidligere afsnit 1.17.3.4:

Ved tidlig pensionering, dvs. ved farste labende udbetaling (livrente eller rate), eller ved udbetaling af
sidste tilbageveerende kapitalpension hvis der ikke findes livrente eller rate pa policen, for aftalt
pensioneringstidspunkt, vil falgende SFD-dzekninger bortfalde:

e 315,8317,415,417,715, 740, 765 og 812
Ved bortfald af daekningerne vil der for 2. ordens reserven knyttet til daekningen, jf. afsnit 3.2.2.2,
blive kebt ydelser pa nogle af policens GIPP-daekninger péa forhgjelsesgrundlaget.
Derudover vil deekning 945 blive omskrevet til deekning 845. Resterende SFD-daekninger, der matte
veere tilstede pa policen, pavirkes ikke af tidlig pensionering.

Nyt afsnit 1.17.3.4:

Ved tidlig pensionering, dvs. ved farste labende udbetaling (livrente eller rate), eller ved udbetaling af
sidste tilbageveerende kapitalpension hvis der ikke findes livrente eller rate pa policen, far aftalt
pensioneringstidspunkt geelder falgende:
e SFD-deekningerne 315, 317, 415, 417, 715, 740, 765 og 812 bortfalder. Det tilbageveerende
SFD-deldepot for hver deekning betragtes som overskud, der handteres som anfart i afsnit
3.2.1
e SFD-deekningerne 725, 775 og 811 nedskrives med samme andel som hvis der var tale om
grundform 125, 175 hhv. 211. Herefter opgares over-/underskud, der handteres som anfort i
afsnit 3.2.3, hvorefter daekningerne individualiseres.
e Daekning 945 omskrives til daekning 845
e vrige SFD-deekninger pavirkes ikke.

£ndring 8.1:
Tidligere afsnit 3.2.1 § 2:

§ 2. Anmeldelse og lebende a&ndringer

PFA Pension skal til Finanstilsynet anmelde regler for beregning og fordeling af det realiserede
resultat til forsikringstagere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne. Dette regulativ angiver
hovedtraekkene i disse regler. PFA Pension kan uden varsel eendre disse regler og dette regulativ,
og PFA Pension anmelder lgbende aendringer af reglerne til Finanstilsynet.
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Regulativet giver PFA Pension adgang til at 2endre bonusanvendelsen for policer udstedt for 1.
december 2005. For policer udstedt fra 1. december 2005 fglger adgangen til at aendre
bonusanvendelsen af policen.

Nyt afsnit 3.2.1 § 2:

§ 2. Anmeldelse og lebende a&ndringer

PFA Pension skal til Finanstilsynet anmelde regler for beregning og fordeling af det realiserede
resultat til forsikringstagere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne. Dette regulativ angiver
hovedtraekkene i disse regler. PFA Pension kan uden varsel sendre disse regler og dette regulativ,
og PFA Pension anmelder Ilgbende aendringer af reglerne til Finanstilsynet. De anmeldte regler
indgar i PFA Pensions til enhver tid gaeldende tekniske grundlag.

Regulativet giver PFA Pension adgang til at 2endre bonusanvendelsen for policer udstedt for 1.
december 2005. For policer udstedt fra 1. december 2005 fglger adgangen til at aendre
bonusanvendelsen af policen.

FEndring 8.2:
Tidligere afsnit 3.2.1 § 3:

§ 3. Konvertering af forsikringer til beregningsgrundlagene U17 5,0 % og U17 1,0 %

Over en periode fra og med 1. marts 2018 konverteres forsikringerne tegnet pa G82 5 %, G82 3 %,
G82 3,7 %, G82 2 %, Uni98 2 %, L99 2% og/eller U10 1 % til beregningsgrundlagene U17 5,0 % og
U17 1,0 %. Ved konverteringen af den enkelte forsikring bevares forsikringens samlede depot og
individuelle KundeKapital, jf. § 5 henholdsvis § 10. Endvidere bevares de ydelser, der er garanteret
umiddelbart inden konverteringen (tarifudbetalinger), pa mindst samme niveau. For forsikringer med
depotsikring kan der ved konverteringen ske aendringer i den tekniske sammenseetning af de
deekninger, der udger depotsikringen, men den samlede udbetaling ved dgd inden pensionering vil
som engangsudbetaling veere uzendret.

Beregningsgrundlagene U17 5,0 % og U17 1,0 % er unisex-grundlag. Det betyder, at betaling for
forsikringsdaekning, jf. § 7, og tarifering ved sendringer eller bonustilskrivning er ens for maend og
kvinder.

En raekke daekninger, herunder invalidedeekninger, vil i forbindelse med konverteringen og den
efterfglgende fremregning blive handteret pa en szerlig made. Disse dakninger betegnes "SFD-
daekninger” og er naermere afgreenset i de til Finanstilsynet anmeldte regler, jf. § 2. For forsikringer
med en eller flere SFD-daekninger medfarer konverteringen en teknisk opdeling af forsikringens
samlede depot. Deldepoter hgrende til hver SFD-deekning fremregnes herefter separat indtil
daekningen ophgrer, omskrives til en almindelig daekning eller kommer til udbetaling. Ved
konverteringen fastseettes deldepotet for hver SFD-deekning ud fra daekningens nettoreserve, dvs. det
belgb, der i henhold til forsikringens beregningsgrundlag umiddelbart inden konverteringen skal
henseaettes til daekningen med de gaeldende forsikringsydelser, med fradrag af en forholdsmeaessig
andel af et eventuelt underskud, jf. § 19.

For forsikringer, som har (mindst) en af SFD-daekningerne Ophgrende invaliderente eller Ophgrende
ugaranteret invaliderente, og som ogsa har gvrige deekninger, geelder falgende: Umiddelbart efter
konverteringen overfares 45 % af deldepoterne hgrende til disse daekninger til den del af forsikringens
depot, der ikke vedrarer SFD-deekninger, hvor belgbet anvendes pa samme made som forsikringens
andel af de overfarte realiserede resultater som beskrevet nedenfor i dette regulativ.
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| depot-/opsparingsregnskaber vil depotet (opsparingen) optraede samlet, og der gives fortsat
depotrente af hele depotet, jf. § 6. Der kan ske interne overfgrsler mellem forsikringens deldepoter
som beskrevet i dette regulativ.

Forsikringer, der er konverteret til U17 5,0 % og U17 1,0 %, betegnes nedenfor i dette regulativ som
U17-forsikringer.

Nyt afsnit 3.2.1 § 3.

§ 3. Konvertering af forsikringer til beregningsgrundlagene U17 5,0 % og U17 1,0 %

Over en periode fra og med 1. marts 2018 konverteres forsikringerne tegnet pa G82 5 %, G82 3 %,
G82 3,7 %, G82 2 %, Uni98 2 %, L99 2% og/eller U10 1 % til beregningsgrundlagene U17 5,0 % og
U17 1,0 %. Ved konverteringen af den enkelte forsikring bevares forsikringens samlede depot og
individuelle KundeKapital, jf. § 5 henholdsvis § 10. Endvidere bevares de ydelser, der er garanteret
umiddelbart inden konverteringen (tarifudbetalinger), pad mindst samme niveau. For forsikringer med
depotsikring kan der ved konverteringen ske aendringer i den tekniske sammenseetning af de
deekninger, der udger depotsikringen, men den samlede udbetaling ved ded inden pensionering vil
som engangsudbetaling veere usendret.

Beregningsgrundlagene U17 5,0 % og U17 1,0 % er unisex-grundlag. Det betyder, at betaling for
forsikringsdaekning, jf. § 7, og tarifering ved aendringer eller bonustilskrivning er ens for maend og
kvinder.

En raekke daekninger, herunder invalidedaekninger, vil i forbindelse med konverteringen og den
efterfglgende fremregning blive handteret pa en seerlig made. Disse daekninger betegnes "SFD-
deekninger” og er naermere afgreenset i de til Finanstilsynet anmeldte regler, jf. § 2. For forsikringer
med en eller flere SFD-daekninger medfarer konverteringen en teknisk opdeling af forsikringens
samlede depot i deldepoter, jf. § 5.

| depot-/opsparingsregnskaber vil depotet (opsparingen) optraede samlet, og der gives fortsat
depotrente af hele depotet, jf. § 6.

Forsikringer, der er konverteret til U17 5,0 % og U17 1,0 %, betegnes nedenfor i dette regulativ som

U17-forsikringer.

£Endring 8.3:
Tidligere afsnit 3.2.1 § 5.

§ 5. Forsikringens depot og beregning af dens andel af overforsel fra de realiserede resultater
Forsikringens depot (opsparing) er udgangspunkt for alle udbetalinger fra forsikringen.

Forsikringens andel af overfgrslen fra de realiserede resultater opgares som hovedregel manedligt,
som forskellen mellem (1) det opgjorte depot ved periodens slutning inden periodens overfgrsel til og
fra Individuel KundeKapital og (2) forsikringens nettoreserve.

Nettoreserven er det belagb, som PFA Pension ifglge forsikringens beregningsgrundlag skal hensaette
med de gaeldende forsikringsydelser.

Forsikringens depot inden hhv. efter periodens overfarsel til og fra Individuel KundeKapital gares op
pa falgende made:

Depot ved periodens start
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+ rente m.m. af depot (§6)
+ indbetalinger efter arbejdsmarkedsbidrag

- forsikringsdaekning (§7)
- administration (§8)
- pensionsafkastskat (§17)

- _udbetalinger
Depot ved periodens slutning inden periodens overfarsel til og fra KundeKapital

+ overfgrsel fra Individuel KundeKapital (§15)
- overfgrsel til Individuel KundeKapital (§11)
Depot ved periodens slutning

For U17-forsikringer indgar SFD-daekninger ikke i ovenstdende beregning af forsikringens andel af
overfarslen fra de realiserede resultater. | stedet beregnes for hver af disse deekninger direkte et
bidrag til forsikringens andel af overfarslen fra de realiserede resultater som forskellen mellem
betalingen for forsikringsdeekning i henhold til policens beregningsgrundlag og den faktiske betaling,
if.§7.

Uanset ovenstaende beregning udger forsikringens tildelte andel af de realiserede delresultater altid
mindst det belgb, som i henhold til § 11 overfares til individuel KundeKapital.

For SFD-daekninger opgeres lgbende de til deekningerne hgrende deldepoter pa tilsvarende made
som for det samlede depot, jf. ovenstaende beskrivelse.

Ved forsikredes dgd eller invaliditet zendres depotet, sa det svarer til det belagb, der i henhold til
teknisk grundlag skal afsaettes som faglge af den pageeldende forsikringsbegivenhed. Hvis en invalid
forsikret genvinder erhvervsevnen eller dgr, eller nar invalidepensionen ophgrer, bortfalder den del af
depotet, der er afsat til daekning af udbetalinger og preemiefritagelse ved invaliditet. Under
invaliditeten reguleres denne del af depotet efter reglerne i teknisk grundlag. Hvis forsikringen
indeholder deekninger, hvis beregning afhaenger af oplysninger om en medforsikret, a&ndres depotet
ogsa ved medforsikredes dad.

Der henvises til Kapitel 4 for regler om underskud.
Nyt afsnit 3.2.1 § 5:

§ 5. Forsikringens depot og beregning af dens andel af overforsel fra de realiserede resultater
Forsikringens depot (opsparing) er udgangspunkt for alle udbetalinger fra forsikringen.

Forsikringens depot inden hhv. efter periodens overfarsel til og fra Individuel KundeKapital gares op
pa falgende made:

Depot ved periodens start

+ rente m.m. af depot (§ 6)
+ indbetalinger efter arbejdsmarkedsbidrag
- forsikringsdaekning (§7)
- administration (§ 8)
- pensionsafkastskat (§17)

-_udbetalinger
Depot ved periodens slutning inden periodens overfarsel til og fra KundeKapital

+ overfarsel fra Individuel KundeKapital (§15)
- overfgrsel til Individuel KundeKapital (§11)
Depot ved periodens slutning
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Forsikringens andel af overfarslen fra de realiserede resultater opgares som hovedregel manedligt,
som forskellen mellem (1) det opgjorte depot ved periodens slutning inden periodens overfgrsel til og
fra Individuel KundeKapital og (2) forsikringens nettoreserve.

Nettoreserven er det belogb, som PFA Pension ifglge forsikringens beregningsgrundlag skal henseaette
med de gaeldende forsikringsydelser.

Uanset ovenstaende beregning udger forsikringens tildelte andel af de realiserede delresultater altid
mindst det belgb, som i henhold til § 11 overfgres til individuel KundeKapital.

SFD-deekninger, jf. § 3, indgar ikke i ovenstaende beregning af forsikringens andel af overfarslen fra
de realiserede resultater. Til hver SFD-deekning hgrer et deldepot, der fremregnes separat, indtil
deekningen ophgrer, omskrives til en almindelig daekning eller kommer til udbetaling. For U17-
forsikringer med SFD-deekninger er det saledes kun depotet og nettoreserven knyttet til gvrige
daekninger, der indgér i ovenstaende beregning. For hver SFD-deekning beregnes et separat bidrag til
forsikringens andel af overfarslen fra de realiserede resultater.

De til enhver tid geeldende naermere regler for SFD-deekninger, herunder opdelingen i deldepoter og
fremregningen heraf, regler for interne overfarsler til og fra forsikringens evrige deldepoter samt
beregning af deekningernes bidrag til forsikringens andel af overfgrslen fra de realiserede resultater,
er beskrevet i det tekniske grundlag, jf. § 2.

Ved forsikredes dgd eller invaliditet eendres depotet, sa det svarer til det belagb, der i henhold til
teknisk grundlag skal afsaettes som falge af den pageeldende forsikringsbegivenhed. Hvis en invalid
forsikret genvinder erhvervsevnen eller dar, eller nar invalidepensionen ophgrer, bortfalder den del af
depotet, der er afsat til daekning af udbetalinger og preemiefritagelse ved invaliditet. Under
invaliditeten reguleres denne del af depotet efter reglerne i teknisk grundlag. Hvis forsikringen
indeholder deekninger, hvis beregning afhaenger af oplysninger om en medforsikret, eendres depotet
ogsa ved medforsikredes dad.

Der henvises til Kapitel 4 for regler om underskud.

£Endring 8.4:
Tidligere afsnit 3.2.1 § 8:

§ 8. Administration
PFA Pension beregner et fradrag i indbetalingerne til daekning af administrationsomkostninger.
Fradragsprocenten afhaenger af, hvor enkel administrationen er, og hvor stor indbetalingen er.

For forsikringer med sma eller ingen indbetalinger treekkes et gebyr fra depotet. For forsikringer, der
bade har SFD-deekninger og almindelige daekninger, traekkes gebyret forholdsmaessigt pa hhv.
deldepoterne og depotet knyttet til policens almindelige deekninger.

Hvis kunder gnsker seerlig omkostningskreevende beregninger eller aendringer, kan PFA Pension
beregne et gebyr.

De anvendte satser for omkostninger fremgar af det tekniske grundlag. Satserne kan eendres
fremadrettet uden varsel ved fornyet anmeldelse til Finanstilsynet.

Depotet og indbetalinger kan belastes med omkostninger, som er aftalt mellem forsikringstager og en
eventuelt tilknyttet maegler.
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Nyt afsnit 3.2.1 § 8:

§ 8. Administration
PFA Pension beregner et fradrag i indbetalingerne til daekning af administrationsomkostninger.
Fradragsprocenten afthaenger af, hvor enkel administrationen er, og hvor stor indbetalingen er.

For forsikringer med sma eller ingen indbetalinger treekkes et gebyr fra depotet.

Hvis kunder gnsker sezerlig omkostningskraevende beregninger eller aendringer, kan PFA Pension
beregne et gebyr.

De anvendte satser for omkostninger fremgar af det tekniske grundlag. Satserne kan esendres
fremadrettet uden varsel ved fornyet anmeldelse til Finanstilsynet.

Depotet og indbetalinger kan belastes med omkostninger, som er aftalt mellem forsikringstager og en
eventuelt tilknyttet maegler.

£ndring 8.5:
Tidligere afsnit 3.2.1 § 18:

§ 18. Hvad er styrkelse

Styrkelse er en integreret del af forsikringens depot. Styrkelse anvendes til sikring af de aftalte
udbetalinger. Dette betyder, at selvom depotet forages mere end forudsat ud fra forsikringens
beregningsgrundlag, forgges de aftalte udbetalinger ikke. Depotet kan dermed i hgjere grad selv
finansiere de aftalte udbetalinger, selvom rente, omkostninger og / eller risiko efterfalgende bliver
mindre gunstige end forudsat i forsikringens oprindelige beregningsgrundlag. Opbygning af styrkelse
stopper senest, nar depotet og de aftalte preemier kan finansiere de allerede aftalte udbetalinger,
beregnet pa baggrund af det beregningsgrundlag som vil blive anvendt ved tilskrivning af bonus pa
forsikringen.

Nyt afsnit 3.2.1 § 18:

§ 18. Styrkelse

Styrkelse er en integreret del af forsikringens depot. Styrkelse anvendes til sikring af de aftalte
udbetalinger. Dette betyder, at selvom depotet forages mere end forudsat ud fra forsikringens
beregningsgrundlag, forages de aftalte udbetalinger ikke. Depotet kan dermed i hgjere grad selv
finansiere de aftalte udbetalinger, selvom rente, omkostninger og / eller risiko efterfalgende bliver
mindre gunstige end forudsat i forsikringens oprindelige beregningsgrundlag. Opbygning af styrkelse
stopper senest, nar depotet og de aftalte preemier kan finansiere de allerede aftalte udbetalinger,
beregnet pa baggrund af det beregningsgrundlag som vil blive anvendt ved tilskrivning af bonus pa
forsikringen.

Styrkelse anvendes ikke for SFD-daekninger, hvor der gaelder andre regler beskrevet i det tekniske
grundlag.

£ndring 8.6:

Tidligere afsnit 3.2.1 § 19:

§ 19. Opbygning af styrkelse og underskud

Efter overfarsel til KundeKapital kan den resterende del af overfarslen fra forsikringernes andel af de

realiserede resultater helt eller delvist anvendes som styrkelse.

Hvis periodens overfarsel fra de realiserede resultater efter fradrag til KundeKapital er negativ:
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o For U17-forsikringer: Underskuddet registreres og fremfares.
o For gvrige forsikringer: Underskuddet anvendes til reduktion af styrkelsen. Hvis styrkelsen ikke
kan reduceres yderligere, registreres det resterende underskud og fremfgres.

| efterfalgende maneder korrigeres forsikringens andel af overfarslen fra de realiserede resultater iht.
§ 4 for fremfgrte, akkumulerede underskud. Positive andele af overfgrslerne fra de realiserede
resultater efter overfarsel til KundeKapital modregnes i det akkumulerede underskud, inden de
anvendes til styrkelse og efterfglgende anvendelser.

Hvis depotet ved periodens slutning er negativt, tilleegges et belgb til forsikringens depot af en sadan
starrelse, at depotet herefter er nul. Det akkumulerede underskud seettes i sa fald lig med
nettoreserven. Det tillagte belgb medregnes i periodens overfarsel fra de realiserede resultater og i
forsikringens styrkelse.

Der geelder seerlige regler for de bidrag til forsikringernes andel af overferslen fra de realiserede
resultater, der beregnes direkte for SFD-daekninger, jf. § 5. Disse bidrag indgér saledes ikke i
ovenstdende lgbende beregninger, men akkumuleres og anvendes senest, nar den enkelte daekning
bortfalder, fx pga. risikoophgar, eller omskrives til en almindelig daekning.

Hvis et deldepot hgrende til en SFD-daekning falder til en negativ veerdi inden deekningens ophgr, kan
der overfares midler fra policens gvrige depot til deekning heraf. Ved bortfald eller omskrivning af en
SFD-daekning opgares et overskud for daekningen som forskellen mellem deldepotet harende til
daekningen og daekningens nettoreserve efter bortfaldet eller omskrivningen. Er overskuddet negativt,
overfares der ligeledes midler fra policens gvrige depot til daekning heraf.

Midler, der overfares fra policens gvrige depot, behandles pa denne gvrige del af depotet pa samme
made som (negative) overfarsler fra de realiserede resultater som beskrevet ovenfor.

Nyt afsnit 3.2.1 § 19:

§ 19. Opbygning af styrkelse og underskud
Efter overfarsel til KundeKapital kan den resterende del af overfarslen fra forsikringernes andel af de
realiserede resultater helt eller delvist anvendes som styrkelse.

Hvis periodens overfgrsel fra de realiserede resultater efter fradrag til KundeKapital er negativ:

o For U17-forsikringer: Underskuddet registreres og fremfares.

o For gvrige forsikringer: Underskuddet anvendes til reduktion af styrkelsen. Hvis styrkelsen ikke

kan reduceres yderligere, registreres det resterende underskud og fremfares.

| efterfalgende maneder korrigeres forsikringens andel af overfgrslen fra de realiserede resultater iht.
§ 4 for fremforte, akkumulerede underskud. Positive andele af overfarslerne fra de realiserede
resultater efter overfgrsel til KundeKapital modregnes i det akkumulerede underskud, inden de
anvendes til styrkelse og efterfglgende anvendelser.

Hvis depotet ved periodens slutning er negativt, tilleegges et belgb til forsikringens depot af en sadan
starrelse, at depotet herefter er nul. Det akkumulerede underskud seettes i sa fald lig med
nettoreserven. Det tillagte belgb medregnes i periodens overfarsel fra de realiserede resultater og i
forsikringens styrkelse.

Der geelder seerlige regler for de bidrag til forsikringernes andel af overfarslen fra de realiserede

resultater, der beregnes separat for SFD-deekninger, jf. § 5. Disse bidrag indgar saledes ikke i
ovenstdende lgbende beregninger.

£Endring 8.7:
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Tidligere afsnit 3.2.1 § 21:

§ 21. Bonusberegning

Bonus beregnes som forsikringens tildelte andel af det realiserede resultat efter eventuelt fradrag til
KundeKapital jf. Kapitel 2, styrkelse jf. Kapitel 4 og overfarselstillaeg jf. Kapitel 5. Er ovenstaende
difference negativ, seettes bonus til 0, men underskuddet registreres. Dette indebeerer, at
underskuddet farst skal deekkes, inden der kan opsta bonus.

Der geelder seerlige regler for SFD-daekninger. Disse indgér séledes ikke i ovenstdende
bonusberegning, som alene geaelder for den gvrige del af forsikringen. For SFD-deekninger indgar
bidragene til forsikringens tildelte andel af de realiserede resultater, jf. § 5, i deldepoterne harende til
SFD-daekningerne. For disse daekninger opgares et eventuelt akkumuleret overskud som hovedregel
forst, nar den enkelte daekning bortfalder, fx pga. risikoophgr, eller omskrives til en almindelig
deaekning, jf. § 19. Et evt. overskud vil pa dette tidspunkt blive overfart til policens gvrige depot og
blive anvendt p4 samme méade som tildelte andele af det realiserede resultat eller direkte som bonus.

Nyt afsnit 3.2.1 § 21:

§ 21. Bonusberegning

Bonus beregnes som forsikringens tildelte andel af det realiserede resultat efter eventuelt fradrag til
KundeKapital jf. Kapitel 2, styrkelse jf. Kapitel 4 og overfarselstillaeg jf. Kapitel 5. Er ovenstaende
difference negativ, seettes bonus til 0, men underskuddet registreres. Dette indebeerer, at
underskuddet farst skal deekkes, inden der kan opsta bonus.

Der geelder seerlige regler for SFD-deekninger, som er anmeldt til Finanstilsynet. Disse indgar
saledes ikke i ovenstaende bonusberegning, som alene geelder for den gvrige del af forsikringen.

FEndring 8.8:
Tidligere afsnit 3.2.1 § 22:

§ 22. lIkrafttraedelse
Dette regulativ traeder i kraft den 1. august 2021 og erstatter det tidligere geeldende af 1. juli 2021.

Nyt afsnit 3.2.1 § 22:

§ 22. Ikrafttraedelse
Dette regulativ treeder i kraft den 1. januar 2023 og erstatter det tidligere geeldende af 1. august
2021.

AEndring 9.1:
Tidligere afsnit 3.2.2.1

Konvertering af policer til U17

Inden konverteringen er den samlede 1. ordens reserve (Res_i_alt), den samlede 1. ordens
bruttopreemie (Prm_i_alt) og den samlede garanterede udbetaling (Udb_i_alt) pa den enkelte police
teknisk fordelt pa to beregningsgrundlag (grl_gl_lav hhv. grl_gl_hgj), saledes at Res_lav + Res_hgj =
Res_i alt, Prm_lav + Prm_hgj = Prm_i_alt og Udb_lav + Udb_hgj = Udb_i_alt.

Grl_gl_lav og grl_gl_hgj er ikke ens pa tveers af alle policer, idet der historisk har vaeret anvendt
mere end to beregningsgrundlag.
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Policer uden lgbende praemier vil fa reserver og ydelser udspeendt i henhold til nedenstaende trin 1 —
3.

Praemiebetalte policer med traditionel ydelsesgaranti (altsa ikke omfattet af teknisk grundlag afsnit
1.14.3.7) vil farst fa praemier og ydelser kebt for preemie udspeendt ved gennemlgb af nedenstdende
trin P1 — P3 efterfulgt af endnu et gennemlgb af trin P1, og de vil derefter fa reserver og ydelser kabt
for reserve udspaendt i henhold til nedenstaende trin 1 — 3.

[..]

Nyt afsnit 3.2.2.1

Konvertering af policer til U17

Inden konverteringen er den samlede 1. ordens reserve (Res_i_alt), den samlede 1. ordens
bruttopreemie (Prm_i_alt) og den samlede garanterede udbetaling (Udb_i_alt) pa den enkelte police
teknisk fordelt pa to beregningsgrundlag (grl_gl_lav hhv. grl_gl_hgj), sdledes at Res_lav + Res_hgj =
Res_i_alt, Prm_lav + Prm_hgj = Prm_i_alt og Udb_lav + Udb_hgj = Udb_i_alt.

Grl_gl_lav og grl_gl_hgj er ikke ens pé tveers af alle policer, idet der historisk har vaeret anvendt
mere end to beregningsgrundlag.

Policer uden lgbende praemier vil fa reserver og ydelser udspeendt i henhold til nedenstaende trin 1 —
3.

Praemiebetalte policer med ydelsesgaranti i henhold til afsnit 1.14.3.7 vil fa reserver og ydelser kabt
for reserve udspaendt i henhold til nedenstaende trin 1 — 3. Dertil kabes ydelsesforhgjelser for
praemierne pa U17 1%.

Preemiebetalte policer med traditionel ydelsesgaranti (altsa ikke omfattet af teknisk grundlag afsnit
1.14.3.7) vil farst f& praemier og ydelser kabt for preemie udspaendt ved gennemlgb af nedenstaende
trin P1 — P3 efterfulgt af endnu et gennemlgb af trin P1, og de vil derefter fa reserver og ydelser kabt
for reserve udspaendt i henhold til nedenstaende trin 1 — 3.

[..]

£ndring 9.2:
Tidligere afsnit 3.2.2.2

| dette afsnit beskrives de beregninger, der foregar ved konverteringer af policer med SFD-
deekninger (jf. afsnit 1.15.9.1) til U17. Trin 1 beskriver behandlingen af SFD-daekningerne. Trin 2
beskriver behandlingen af resten af policen, og Trin 3 beskriver en omallokering af en andel af visse
deldepoter inden for policerne.

Inden konverteringen er den samlede 1. ordens reserve og den samlede tarifudbetaling for hver
daekning teknisk fordelt pa to beregningsgrundlag (grl_gl_lav hhv. grl_gl_hgj); andelene pé lavt eller
hgjt grundlag kan dog veere nul. Policens depot (2. ordens reserve) udgeres af den samlede 1.
ordens reserve med fradrag af et evt. underskud, jf. afsnit 3.13. For hver deekning defineres
daekningens 2. ordens reserve inden konverteringen som daekningens 1. ordens reserve med fradrag
af den forholdsmaessige andel af et evt. underskud, hvor forholdet beregnes ud fra deekningens 1.
ordens reserve i forhold til policens samlede 1. ordens reserve.

Trin 1:

This document has esignatur Agreement-1D: d89725RWtMg248965099



Efter konverteringen gnskes SFD-daekningernes ydelser, 2. ordens reserver og risikosummer pa 2.
orden bevaret, men opdelt pa de to U17 beregningsgrundlag (nedenfor betegnet grl_ny_lav og
grl_ny_hgj).
Dertil foretages falgende beregning for hver SFD-deekning dk:
o Hvis S& _grl_ny lav(dk) > S&_grl_ny_hgj(dk):
o Udb_ny_hgj(dk) = min{Udb_i_alt(dk); max{0; (S _pr_dk(dk) — Udb_gl_pr_dk(dk) *
S _grl_ny_lav(dk)) / (S*_grl_ny_hgj(dk) - S¥_grl_ny_lav(dk))}}
o Ellers (hvis S _grl_ny_lav(dk) = S¥ _grl_ny_hgj(dk)):
o Udb_ny hgj(dk) =0
e Udb_ny lav(dk) = Udb_i_alt (dk) - Udb_ny_hgj(dk)
hvor
e Udb_i_alt(dk) angiver den samlede ydelse pa deekning dk
e Udb_ny lav(dk) hhv. Udb_ny_hgj(dk) angiver starrelsen af deekningen pa grl_ny_lav hhv.
grl_ny_hgj
e S¥ .. angiver passiver ved dad for x=d hhv. invaliditet for x=i. For deekningerne 315, 317,
415 og 417 anvendes S? og for de resterende dackninger (se afsnit 1.15.9.1) anvendes Sad.
..._lav angiver stgrrelser tilknyttet U17 1,0%.
..._haj angiver starrelser tilknyttet U17 5,0%.

Herefter er alle SFD-deekninger behandlet, ydelserne er opdelt pa hgjt og lavt grundlag, og til hver
SFD-daekning harer en defineret andel af policens samlede 2. ordens reserve (depot).

Forholdet mellem ydelserne pa hgjt og lavt grundlag bevares indtil deekningen ophgrer, fx pga.
risikoophgr, aktualisering eller omskrivning.

Trin 2:

Resten af policen bliver herefter behandlet efter principperne i afsnit 3.2.2.1 hvor Res_i_alt(skk) hhv.
Skyggeindskud_i_alt(skk) betragtes som den samlede 1. ordens reserve hhv. det opsamlede
underskud pa skattekode skk lige far konvertering eksklusiv 1. ordens reserve hhv. underskud for
SFD-daekningerne.

Trin 3:

Hvis der pa policen bade findes (mindst) en af invaliderentedaekningerne 415 og 417 og GIPP-
daekninger (jf. afsnit 1.15.9.1), overfgres en andel pa 45% af 2. ordens reserverne harende til
invaliderentedeekningerne til 2. ordens reserven (depotet) harende til den del af policen, der vedrarer
GIPP-daekningerne, hvor belgbet anvendes pa samme made som en overfart andel af det
realiserede resultat, jf. afsnit 3.2.1.

Nyt afsnit 3.2.2.2

| dette afsnit beskrives de beregninger, der foregar ved konverteringer af policer med SFD-
deekninger (jf. afsnit 1.15.9.1) til U17.

Trin 1 beskriver behandlingen af SFD-daekningerne. Trin 2 beskriver behandlingen af resten af
policen, og Trin 3 beskriver en omallokering af en andel af visse deldepoter og delpreemieaktiver
inden for policerne.

Inden konverteringen er den samlede 1. ordens reserve og den samlede nettopreemie (NetPrm_i_alt)
for hver skattekode teknisk fordelt p& to beregningsgrundlag (grl_gl_lav hhv. grl_gl_hgj), og den
samlede tarifudbetaling for hver daekning er ligeledes teknisk fordelt pa grl_gl_lav og grl_gl_hgj.
Andelene pa lavt eller hgjt grundlag kan dog vaere nul.

Da vi inden konverteringen kun har preemien opdelt pa skattekodeniveau, definerer vi for hver
skattekode to fordelingsnggler til fordeling af starrelser fra skattekodeniveau til deekningsniveau:
FN_hgj hhv. FN_ lav til fordeling af reserve og nettopreemier. For hver daekning dk inden for en
skattekode saettes
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e FN_hgj(dk) =

Ydelse gl _hgj(dk) * Passiv_gl_hgj(dk) / Y 4 Ydelse gl hgj(dk’) * Passiv_gl_hgj(dk’)
o FN_lav(dk) =

Ydelse_gl_lav(dk) * Passiv_gl_lav(dk) / > 4 Ydelse_gl_lav(dk’) * Passiv_gl_lav(dk’),

hvor der i summationerne summeres over alle deekninger dk’ pa skattekoden og hvor
Ydelse_gl_lav(dk) hhv. Ydelse_gl_hgj(dk) og Passiv_lav(dk) hhv. Passiv_hgj(dk) er ydelse og passiv
fra de gamle grundlag inden konvertering for deekning dk.

For policer tegnet pa U10, som har haft ydelsesgarantier iht. afsnit 1.14.3.7, indgar ydelser og
passiver i Ydelse_gl_lav(dk) hhv. Passiv_lav(dk) som om policerne havde almindelige
ydelsesgarantier, altsd som om der ogsa var kebt ydelsesgarantier for praemieaktivet (for disse
policer er Ydelse_gl_hgj(dk) og Passiv_hgj(dk) begge nul).

For hver deekning dk defineres nu

o KR_Reservelorden(dk) = HRres * FN_ hgj(dk)
+ (Res_i_alt - HRres) * FN_ lav(dk),
o KR_NetPrm(dk) = HRPraemie * FN_ hgj(dk)
+ (Preemie_i_alt - HRPraemie) * FN_ lav(dk),
o KR_PrmAktiv(dk) = HRPreemieaktiv * FN_ hgj(dk)
+ (Preemieaktiv_i_alt - HRPreemieaktiv) * FN_ lav(dk),

hvor

e Res_i_alt er den samlede 1. ordens reserve pa skattekoden inden konverteringen,

¢ HR-res er den tekniske reserve for ydelserne pa skattekoden funderet pa det hgjeste
grundlag,
Preemieaktiv_i_alt angiver det samlede praemieaktiv pa skattekoden,
HRPraemieaktiv angiver preemieaktivet pa skattekoden funderet pa hgjeste grundlag,
Preemie_i_alt angiver samlet nettopreemie for skattekoden
HRPreemie angiver nettopreemie pa skattekoden der er funderet pa hgjeste grundlag,

Policens depot (2. ordens reserve) udgares af den samlede 1. ordens reserve med fradrag af et evt.
underskud, jf. afsnit 3.13. For hver deekning defineres deekningens 2. ordens reserve inden
konverteringen som daekningens 1. ordens reserve med fradrag af den forholdsmaessige andel af et
evt. underskud, hvor forholdet beregnes ud fra daekningens 1. ordens reserve i forhold til policens
samlede 1. ordens reserve.

Trin 1:
Efter konvertering gnskes SFD-daekningernes praemier, preemieaktiv og garanterede ydelser
bevaret, men opsplittet pa to beregningsgrundlag grl_ny_lav og grl_ny hgj for at opna uaendrede

risikosummer. For at opna dette laves for hver SFD-deekning dk og hver police falgende beregninger:

Udspanding af praemier:

o Teeller(dk) = KR_PrmAktiv (dk) — KR_NetPrm (dk) * Prmbet_rnt_ny_lav
e Neaevner(dk) = Prmbet_rnt_ny hgj— Prmbet_rnt_ny_lav
e NetPrm_ny_hgj(dk) = max{0; min{Taeller(dk) / Neevner(dk); KRPrm (dk)}}
e NetPrm_ny_lav(dk) = KRPrm (dk) — KR_NetPrm (dk)
hvor
e Prmbet_rnt_ny lav hhv Prmbet_rnt_ny hgj angiver preemiebetalingsrenten pa grl_ny_lav

hhv. grl_ny_hgj.
o ... lav angiver starrelser tilknyttet U17 1,0 %
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e ... _hgjangiver starrelser tilknyttet U17 5,0 %.

Udspaending af ydelser:

o Hvis S& _grl_ny lav(dk) > S&_grl_ny_hgj(dk):
o Udb_ny_hgj(dk) = min{Udb_i_alt(dk); max{0; (S&_pr_dk(dk) — Udb_gl_pr_dk(dk) *
S _grl_ny_lav(dk)) / (S*_grl_ny_hgj(dk) - S**_grl_ny_lav(dk))}}
e Ellers (hvis S _grl_ny_lav(dk) = S¥ _grl_ny_hgj(dk)):
o Udb_ny_hgj(dk) = 0
e Udb_ny_lav(dk) = Udb_i_alt (dk) - Udb_ny_hgj(dk)

e Udb_i_alt(dk) angiver den samlede ydelse pa deekning dk

e Udb_ny lav(dk) hhv. Udb_ny_hgj(dk) angiver starrelsen af deekningen pa grl_ny_lav hhv.
grl_ny_hgj

e S¥ .. angiver passiver ved dad for x=d hhv. invaliditet for x=i. For deekningerne 315, 317,

415 og 417 anvendes S? og for de resterende daekninger (se afsnit 1.15.9.1) anvendes Sad.

..._lav angiver stgrrelser tilknyttet U17 1,0%.

..._haj angiver starrelser tilknyttet U17 5,0%.

Herefter er alle SFD-deekninger behandlet, ydelserne og preemierne er opdelt pa hgjt og lavt
grundlag, og til hver SFD-deekning harer en defineret andel af policens samlede 2. ordens reserve
(depot).

Forholdet mellem ydelserne pa hgjt og lavt grundlag bevares indtil deekningen ophgrer, fx pga.
risikoophgr, aktualisering eller omskrivning.

Trin 2:

Resten af policen bliver herefter behandlet efter principperne i afsnit 3.2.2.1 hvor Res_i_alt(skk) hhv.
Skyggeindskud_i_alt(skk) hhv. Prm_i_alt(skk) betragtes som den samlede 1. ordens reserve hhv. det
opsamlede underskud pa skattekode skk lige far konvertering hhv. den samlede 1. ordens
bruttopreemie eksklusiv 1. ordens reserve hhv. underskud hhv. bruttopreemie for SFD-daekningerne.

Trin 3:

Hvis der pa policen bade findes (mindst) en af invaliderentedaekningerne 415 og 417 og GIPP-
daekninger (jf. afsnit 1.15.9.1), overfgres en andel pa 45% af 2. ordens reserverne harende til
invaliderentedaskningerne til 2. ordens reserven (depotet) hgrende til den del af policen, der vedrgrer
GIPP-daekningerne, hvor belgbet anvendes pa samme made som en overfart andel af det
realiserede resultat, jf. afsnit 3.2.1. Derudover overfares en andel pa 60% af preemien og
preemieaktivet harende til invaliderentedaekningerne til preemien hhv. preemieaktivet harende til den
del af policen, der vedrarer GIPP-daekningerne, hvor det overfgrte preemieaktiv farst og fremmest
anvendes pa samme made som overskud, jf. afsnit 3.2.1.

£ndring 10:

Der indsaettes nyt afsnit 3.2.3:

Nyt Afsnit 3.2.3:

3.2.3 Fordeling af realiseret resultat mv. til policer med SFD-daekninger

For policer med SFD-daekninger er depotet (2. ordens reserven) ved konverteringen

beregningsmaessigt blevet opdelt, saledes at der til hver SFD-deekning er knyttet et separat deldepot,
jf. afsnit 3.2.2.2 0g 3.2.2.3.
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Hvert af disse deldepoter fremregnes lgbende pa ssedvanlig vis indtil deekningen opharer, omskrives
eller kommer til udbetaling, dvs. med indbetalinger til deekningen efter arbejdsmarkedsbidrag,
tilskrivning af depotrente og fradrag af betaling for forsikringsdeekning og administration efter de
anmeldte 2. ordens satser, idet der gaelder falgende saerlige forhold:

¢ Indbetalingerne til hver SFD-deekning er fastsat i forbindelse med konverteringen, jf. afsnit
3.2.2.2 09 3.2.2.3.

e Betalingen for administration fra hvert deldepot fastsaettes forholdsmaessigt, saledes at
praemieomkostninger fordeles ud fra daekningens forholdsmeessige andel af den samlede
preemie, og gebyrer fordeles ud fra deldepotets forholdsmaessige andel af det samlede
depot.

Nar en SFD-deekning bortfalder pga. risikoophar eller omskrivning til en almindelig deekning, jf. afsnit
1.15.9.1, opgeres overskuddet som forskellen mellem deldepotet hgrende til deekningen og
deekningens nettoreserve efter bortfaldet eller omskrivningen. Hvis overskuddet er positivt, overfares
det pa dette tidspunkt til policens avrige depot og bliver anvendt pa samme made som tildelte andele
af det realiserede resultat eller direkte som bonus.

Hvis et deldepot harende til en SFD-daekning falder til en negativ veerdi inden deekningens ophgar, kan
der overfares midler fra policens gvrige depot til deekning heraf. Hvis overskuddet opgjort ved
omskrivning af en deekning, jf. ovenstaende, er negativt, overfares der ligeledes midler fra policens
avrige depot til deekning heraf. Midler, der overfares fra policens @gvrige depot, behandles pa denne
gvrige del af depotet pa samme made som (negative) overfarsler fra de realiserede resultater, afsnit
3.2.1 §19.

For hver SFD-deekning beregnes bidraget til forsikringens andel af overfarslen fra de realiserede
resultater direkte som summen af den tilskrevne depotrente og forskellen mellem betalingen for
forsikringsdaekning i henhold til policens beregningsgrundlag og den faktiske betaling pa 2. orden
med fradrag af de betalte omkostninger pa 2. orden. Det bemaerkes, at rente og omkostningsbidrag i
henhold til beregningsgrundlaget er sat til nul i beregningen af realiseret resultat for SFD-deekninger,
jf. afsnit 3.15.1.

HEndring 11.1:
Tidligere afsnit 3.5.6:

2. ordens grundlag ved invaliditet for forsikringer overdraget fra PFA Soraarneq 1. januar
2018

Satserne fas af:

a. u% pa 2. orden bestemmes som intensiteten pa 1. orden pa U10 multipliceret med:

aldersinterval Formel
-> 45 0,3432
45 -> 60 0,0642+0,0062 * alder
60 -> 0,4362

b. For invaliderenter, hvor forsikrede er i tilstand aktiv, a&endres S& = @\ .— = G 7= |
bonusfremfaringen til @ =z = @y.7=x * min(1; (5 + x)/65) hvor a,.,— er den almindelige
livrente pa U10.
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Ved efterfalgende invaliditet afseettes seedvanlig reserve a,z=z, der bestar af summen af pa
den ene side a..;—, konteret ved tilstandsskift og pa den anden side et risikobidrag, der
finansieres af bestandsgevinsterne ved reaktivering og invalidedgdelighed.

Punkt b. udtrykker, at gevinster, opstéet efter invaliditet ved reaktivering eller dad, kapitaliseres til
invaliditetstidspunktet.

De anfgrte satser er inkl. betaling for halv invalidepension.
Nyt afsnit 3.5.6:

2. ordens grundlag ved invaliditet for forsikringer pa U10, hvor invalidetilkendelsen afhzenger
af tilkendelse af offentlig fertidspension

Satserne fas af:

a. p% pa 2. orden bestemmes som intensiteten pa 1. orden pa U10 multipliceret med:

aldersinterval Formel
-> 45 0,3432
45 -> 60 0,0642+0,0062 * alder
60 -> 0,4362

b. For invaliderenter, hvor‘forsikrede er i tilstand aktiv, eendres S = @\ — = Gy |
bonusfremfaringen til @.,.= = @y .7=x * min(1; (5 + x)/65) hvor a,— er den almindelige
livrente pa U10.

Ved efterfalgende invaliditet afseettes seedvanlig reserve a, .=, der bestar af summen af pa
den ene side a. .-, konteret ved tilstandsskift og pa den anden side et risikobidrag, der
finansieres af bestandsgevinsterne ved reaktivering og invalidedgdelighed.

Punkt b. udtrykker, at gevinster, opstéet efter invaliditet ved reaktivering eller dad, kapitaliseres til
invaliditetstidspunktet.

De anforte satser er inkl. betaling for halv invalidepension.

Andring 11.2:

Tilfgjet afsnit 3.5.7:

2. ordens grundlag ved invaliditet for forsikringer pa U17, hvor invalidetilkendelsen afhaenger
af tilkendelse af offentlig fortidspension

Satserne fas af:

a. Invalideintensiteten u% bestemmes ved
,Ll;?i = 00001138 + 104,680325+0,0515164X—10.
b. For invaliderenter, hvor forsikrede er i tilstand aktiv, @ndres S3! = @\..— = Gz |
risikopraemieberegningen til %= = ay57=% * min(1; (5 + x)/65), hvor a,— er den
almindelige livrente pa U17.
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Punkt b. udtrykker, at gevinster, opstaet efter invaliditet ved reaktivering eller dad, kapitaliseres til
invaliditetstidspunktet.

De anforte satser er inkl. betaling for halv invalidepension.

fEndring 12:

Tidligere afsnit 6.1.1

Forsikringsdaekningen efter omskrivning til fripolice vil blive beregnet med udgangspunkt i
kontoreserven uden fradrag af skyggeindskud, hvor skyggeindskud er omtalt i afsnit 3.13.

Som hovedregel nedsaettes ydelserne proportionalt inden for hver skattekode, dog séledes at
eventuel depotsikring bevares sa vidt muligt.

Den primeere undtagelse fra denne hovedregel er hvis omskrivningen til fripolice sker i forbindelse
med, at der oprettes en ny police i PFA Plus, som fremtidige indbetalinger gar ind pa. | sa fald
bortfalder alle forsikringsdaekninger (dog med bevarelse af eventuel depotsikring sa vidt muligt), og
de samlede gnskede forsikringsdeekninger oprettes pa ordningen i PFA Plus.

Der kan aftales neermere regler for de tilbagevaerende fripolicer med virksomheden/organisationen
med henblik pa at opna mere hensigtsmaessige forsikringsdeekninger for de forsikrede. Eksempelvis
kan det aftales, at der sa vidt muligt tilknyttes depotsikring pa policer, der ikke var omfattet af
depotsikring inden omskrivning til fripolice, og/eller at andre forsikringsdaekninger bortfalder.

Nyt afsnit 6.1.1

Forsikringsdaekningen efter omskrivning til fripolice vil blive beregnet med udgangspunkt i
kontoreserven uden fradrag af skyggeindskud, hvor skyggeindskud er omtalt i afsnit 3.13.

Som hovedregel nedsaettes ydelserne proportionalt inden for hver skattekode, dog saledes at
eventuel depotsikring bevares sa vidt muligt.

Den primeere undtagelse fra denne hovedregel er hvis omskrivningen til fripolice sker i forbindelse
med, at der oprettes en ny police i PFA Plus, som fremtidige indbetalinger gar ind pa. | sa fald
bortfalder alle forsikringsdaekninger (dog med bevarelse af eventuel depotsikring sa vidt muligt), og
de samlede gnskede forsikringsdeekninger oprettes pa ordningen i PFA Plus.

Seerligt vedr. policer konverteret til U17:
e For SFD-deekningerne 725, 775 og 811 nedseettes ydelserne ved omskrivning til fripolice
efter samme forhold som nedsaettelsen af den kollektive aegtefeellepension (daekning 810).
e vrige SFD-deekninger bortfalder ved overgang til fripolice, og det tilharende depot bliver
overfgrt til policens gvrige deekninger, som ikke er SFD-daekninger, og bliver anvendt som
bonus.

Hvis omskrivningen til fripolice sker i forbindelse med, at en virksomhed/organisation aftaler med
PFA, at fremtidige indbetalinger pa en samlet ordning skal overga til PFA Plus, kan der aftales
naermere regler for omskrivningen til fripolicer i gennemsnitsrente med virksomheden/organisationen
med henblik p4 at opna mere hensigtsmaessige forsikringsdaekninger for de forsikrede. Eksempelvis
kan det aftales, at der sa vidt muligt tilknyttes depotsikring pa policer, der ikke var omfattet af
depotsikring inden omskrivning til fripolice, og/eller at andre forsikringsdaskninger bortfalder.
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Redegorelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redegorelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte
forsikringstagere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der
ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

AEndring 1: Retten til efterpension til bgrn bevares uaendret, selvom passiverne seettes til nul, og der
er saledes ingen negative gkonomiske konsekvenser for forsikringstagere eller de berettigede
udbetalingsmodtagere. De reserver og depoter, der har tilhgrt daekningerne inden transitionen,
overfgres til policens gvrige GIPP-daekninger i forbindelse med udspaendingen. Der er tale om meget
sma belgb. Ved eventuel udbetaling af deekningerne efter policens flytning til GIPP vil p& 2. orden
blive finansieret af 2. ordens reserven knyttet til policens gvrige daekninger. Samlet set har dette
saledes ingen — eller hgjst helt bagatelagtige — konsekvenser for den enkelte forsikrede.

Andring 2: Ingen umiddelbare konsekvenser. Hvis den livsvarige kollektive aegtefeellepension
nedsaettes, fx som falge af en nedsaettelse praamien, kan det dog betyde, at begraensningerne
beskrevet i afsnit 1.1.9 ikke overholdes, da ydelserne for 725, 775 og 811 er fastholdt. Dette
forventes allerhgjst at ske i enkeltstadende tilfaelde.

£Endring 3.1 og 3.2: Ingen konsekvenser i sig selv.
/Endring 4: Ingen konsekvenser i sig selv.

Andring 5:

For preemiebaerende policer tegnet i henhold til PBL §53A gaelder der falgende: Efter konvertering vil
der for bade eventuel invalidepension, bgrnepension ved invaliditet og / eller invalidesum samt den
resterende del af forsikringen, efter opnaelse af ret til preemiefritagelse, ret til invalidesum og / eller
ret til helbredsbetinget pension, blive anvendt modellen beskrevet i afsnit 3.9.5. For policer som far
konvertering har opnaet ret til praemiefritagelse, ret til invalidesum og / eller ret til helbredsbetinget
pension, vil der ske en omlaegning af den del af policen, som fgr konvertering fulgte model 2
beskrevet i afsnit 3.9.4, sddan at der efter konvertering alene benyttes modellen beskrevet i afsnit
3.9.5.

Konvertering af rene risikoforsikringer har veeret muligt fra 1.7.2022. Der er tale om en rettelse, som
ikke har haft praktiske konsekvenser for forsikringstagerne ud over den tidligere konvertering til U17.
De kunder der er flyttet pr. 1.7.2022 og frem er rene risikoforsikringer med SFD-daekninger uden
preemiebetaling. De er konverteret efter samme regler, som er geeldende ved en konvertering pr.
1.1.2023, hvor rene risikoforsikringer generelt er omfattet af konvertering.

AEndring 6: Dette er en praecisering af at praemie, der har veeret anvendt til keb af en SFD-daekning,
ved fravalg af denne daekning efterfglgende udelukkende anvendes til kab af ydelser pa GIPP-
daekninger og ikke SFD-daekninger.

/Endring 7: Ingen konsekvenser i sig selv.
AEndring 8.1-8.8: Skal ses i sammenhaeng med Andring 10. De beskrevne regler for SFD-daekninger

i bonusregulativet, som hermed udgar, jf. ££ndring 8.1-8.8, overfares til nyt afsnit 3.2.3 i Teknisk
grundlag, jf. ££ndring 10. | sammenhaeng med Andring 10 er der ingen konsekvenser.
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/Endring 9.1: For preemiebaerende policer med ydelsesgaranti i henhold til afsnit 1.14.3.7, vil den
allerede erhvervede ydelsesgaranti blive udspaendt i henhold til regler for udspaending af reserve og
tilknyttede ydelser beskrevet i afsnit 3.2.2.1 — og der kabes yderligere garanterede ydelser pa U17
1% for den aftalte preemie. Det betyder, at de garanterede ydelser stiger, svarende til de aftalte
preemier. Da U17 1% er et betryggende grundlag, har dette ingen konsekvenser for gvrige
forsikringstagere.

Andring 9.2: Ingen gkonomiske konsekvenser i sig selv, idet depoter, ydelser og praemier
umiddelbart efter konvertering vil veere af mindst samme storrelse som umiddelbart far konvertering,
og da risikosummerne bevares. Den efterfalgende fremregning vil dog veere anderledes, idet betaling
for forsikringsdaekning vil falge 2. ordens grundlaget for U17-policer.

Den interne overfgrsel af en andel af deldepoterne, preemien og preemieaktivet beskrevet i Trin 3
under Endring 9 skal ses i sammenhaeng med, at overskud pa SFD-daekninger ved disse
daekningers bortfald (ved fravalg, tidlig pensionering eller opnéaelse af aftalt pensioneringstidspunkt)
gar til forhgjelse af policens GIPP-ydelser. Da invaliderentedaekningerne ved den separate
fremregning som SFD-daekninger typisk vil danne et betydeligt overskud, ville det kunne medfore
ikke-ubetydelig omfordeling, hvis disse overskud medfarte forhgjelser af GIPP-ydelser pa policer,
som ikke er fuldt ud styrket til forhgjelsesgrundlaget. Derfor er der foretaget en kalibrering af
deldepoterne, praemierne og preemieaktivet knyttet til invaliderentedaekningerne, saledes at de
forventeligt ikke danner betydeligt overskud, men vil balancere ved udlgb. Den beskrevne overfarsel
er et udtryk for denne kalibrering.

Der er ikke foretaget tilsvarende kalibreringer for andre SFD-daekninger, da de rent gkonomisk er
uvaesentlige.

AEndring 10: Jf. ovenfor vedr. Andring 8.1-8.8 er der ingen konsekvenser i sammenhaeng med
AEndring disse.

AEndring 11.1 og 11.2: /Endring 11.1 er en preecisering af hvilke policer, som er omfattet af den
anmeldte invalideintensitet. Invalideintensiteten i 11.2 er estimeret saledes at policer med det
relevante tilkendelseskriterie har samme invalideintensitet pa 2. orden pa hhv. U10 og U17. Dette har
derfor ingen konsekvenser for forsikringstagerne.

fEndring 12: Ved overgang til fripolice for praemiebaerende policer med SFD-daekninger vil
pensionsydelserne typisk blive lidt hgjere som falge af anmeldelsen, mens SFD-deekningerne vil
bortfalde.

De anmeldte forhold er rimelige og betryggende.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtgarelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.
Redeggrelsen kan alternativt anfares i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf. bekendtggrelsens §
6, stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for selskabet.

Redegorelse for de gskonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegore for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for
livsforsikringsselskabet, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal
livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Redegarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redeggarelsen kan alternativt anfares i "Redegarelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtggrelsens §
6, stk. 1.

Se redeggrelse iht. § 6, stk. 1
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