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Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til S 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt ændringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. I medfør af lovens $ 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
gørelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. I denne anmeldelse
forstås ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tværgående pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter $ 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.
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Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en præcis og sigende titel på anmeldelsen

Ændret model for hensættelser til invaliditet og bidragsfritagelse samt tekniske opdateringer

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgørende billede af anmeldel-
sen.
Anmeldelsen indeholder en ny og mere præcis model til hensættelser til invaliditet og bidragsfritagel-
se, hvor overgangen fra aktiv er opsplittet i en varig og en midlertidig del. Dermed bliver reaktiverin-
ger og overdødelighed blandt invaliderne fremover indregnet direkte i forhold til den nuværende indi-
rekte metode.

Desuden opdateres afsnit 5 om genkøbsregler, så eventuelle udbetalinger fra egenkapitalen ikke
længere indgår. Endeligt ændres beregningen af risikomargen, så denne fuldstændigt svarer til sol-
vensforordningens CoC-margen og afsnit 2 og 6 bliver præciseret.
Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilkeUhvilke nr. i lovens $ 20, stk. 1, anmeldelsen vedrører

$20, stk. 1 nr. 2 og 6

lkrafttrædelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttrædelse
1.07.2021

Ændrer følgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophæver eller ændrer.
Anmeldelsen ændrer anmeldelsen af 16.12.2015

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrØrer, jf. bekendtgø-
relsens S 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrører forsikringsklasse I og III

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. på en så
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klar og præcis form
bekendtgørelsens $

, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf
2, stk. 3.
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I punkt 2 (Markedsværdiqrundlaq) ændres hensættelsesmodellen:
Under modelbegrænsninger fjernes " indeholder ikke reaktivering, dvs. Pø0 = P¡0 = 0" og erstattes af:

"indeholder ikke direkte reaktivering, dvs. P¡aQ - Pt} - 0, men opdeler invalideovergangen i en varig til-
stand og en midlertidig, hvor sidstnævnte beregnes ved at forudsætte vedbliven i tilstand A hhv. F"

Og det tydeliggøres at
" én invalideintensitet for både aktive oo frioolicer,"

Førnævnte invaliditet er fremover den varige invaliditet. Den midlertidige invaliditet modelleres ved at tilføje:
Den midlertidige invaliditet er modelleret analogt med en overgangssandsyn-lighed P"¡(t,t+1) - der dog ikke
giver et tilstandsskift - ved at regne:

S"¡t(t,t+1) = S¡(f,) x P"it(t, t+1)
Sn(t,t+l) = S¡10 x Pan(t, t+1)

Og under nutidsværdierne tilføjes:
' ft=,..,vt x -P x (l-odmp)x (l-udb) xS"¡t(t) xTT (= midlertidig præmiefritagelse itilstand A udbetalt iTT âr|
- lt=,..,vt xY x (l-udb) x S"¡t(t)xTT (= midlertidig invaliderente itilstand A udbetalt i 7Tår)
- ft=,..,vt xYfn(t)x (l-udb) xS¡¡t(t)*TT(= midlertidig invaliderente itilstand F udbetalt i 7Tår)

ldet udbetalingsperioden If for de midlertidige invaliderenter er meget kort (under 2 år) ses der bort fra diskonte-
ringseffekten.

Under de kollektive tillæg erstattes afsnittet
" Erstatningshensættelsen omfatter en hensættelse til pensionsbegivenheder, der er indtrådt men ikke an-
meldt på opgørelsestidspunktet. Det er alene et skøn over pensionsydelserne for endnu ikke anmeldte pensi-
onsbegivenheder, der ville være forfaldne i regnskabsåret eller tidligere, hvis sagen havde været anmeldt og
færdigbehandlet. Erstatningshensættelsen udgør 1 124 af IBNR.'

Af dette afsnit:
'IBNR fradrages et IBNeR-estimat, der udgør RS(w) x r(w,x,u) x Andelmidl(w) x Afløb(w,x) x [1-h(w.x.u)],
hvor w er alder på skadestidspunkt, x, er alder på opgørelsestidspunkt (x-w<S), u er udløbsalder på aktuel
dækning, RS(w) er reservespringet på skadestidspunktet, r(w,x,u) er nedskrivning af risikosum til opgørelses-
tidspunkt under forudsætning om lineær afskrivning, dvs. tid(x.u) i forhold Il tid(w.u), Andelmidl(w) er andel af
skader i alder w som er midlertidige, Afløb(w,x) er andelen af midlertidige skader, som er afsluttet efter x-w
måneder og h(w.x.u) er gns. restperiode for midlertidige skader efter x-w måneder."

En analyse af alle invalideforløb i perioden 2008-2020 viser, at
- Godt 40% af udbetalingerne for de 3O-årige faldende til 30% af de knapt 60-årige ophører inden for 5 år

pga. medlemmet enten bliver rask (75o/o) eller dør (25o/o). Efter de 5 år er der ingen reaktiveringer og det
er ikke muligt at dokumentere en overdødelighed.

- Tilkendelser efter 60 år ender stort set altid med udbetalinger frem til udløb. De 60 år svarer til nuværen-
de tidligste pensionsalder og forventes derfor at blive udskudt i takt med, at medlemmerne mister retten
til at gå på pension som 60-årig.

- For de korte udbetalinger er den gennemsnitlige udbetalingsperiode 1,85 år.
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Den grå streg svarer til det anmeldte forsigtige tegningsgrundlag, hvor knækket ved 60 år skyldes, at medlem-
merne efter 60 år (tidligste pensionsalder) ikke har ret til halv invalidepension. Den røde streg svarer til det nu-
værende bedste skøn. De 48o/o er beregnet som gennemsnittet af de sidste 5 års skader i forhold til forsikrings-
præmierne. Den blå streg svarer til det nye bedste skøn for de varige invaliditeter op til 60 år, mens den lyseblå
streg svarer til det nye bedste skøn for invaliditeter efter tidligste pensionsalder.

Den lysegrønne streg svarer til det nye bedste skøn for de midlertidige, som for sammenlignelighedens skyld
også er korrigeret med forholdet mellem den midlertidige udbetaling og den varige (mørkegrønne streg).

Bilag 2 erstattes af:
Bilag 2: Parametre til markedsværdiopgørelse fra og med 31..12.2021:
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rentekurven fra EIOPA excl. VA reduceret med 15,3% PALskat
kollektivt grundlag : tegningsgrundlag
administration:0,65% + 384 kr. pr. medlem pr. år

I punkt 5 (Fripolicebereqninq. qenkøb samt overførelser) fjernes reglerne svarer til de udlodningsprincipper,
som bestyrelsen besluttede i 2016-1 7 f ør omvalget startede og har løbende hvert år genbesluttet principperne.
Udlodningen vedrører alene den pt. påtænkte anvendelse af egenkapitalen:

med
1, juli 2017 vælge at skifte til markedsrentepreduktet, Ved skiftet tildeles medlemmerne en andel-af egenkaBi
talen eg de kellektive benushensættelser, Fer ikke at ferskelsbehandle eller tvinge medlemmer' der udtræder

preduktet tillægges depetet samme beløb i ud
@
Andelen udgør et beløb svarende til ferskellen mellem pensienskassens faktiske afkast eg det sem er tildelt

i

til medlernmerne efter indregning af{erlænget levetid eg nedsat emregningsrente,

1 ,01 ,2017 til cdtrædelsen, Udtrædelsesbenus kan ikke være negativ,

I punkt 2 (Markedsværdiqrundlaq) ændres bereqninqen af risikomarqen:
Fremover beregnes risikomargen efter solvensforordningens metodebeskrivelse ved

BEL tillægges en risikomargen (RM), der opgøres efter Cost-of-Capital-metoden jf. artikel 37-39 i EU-forordning
2015-35, dvs. som 6% af den tilbagediskonterede værdi af de fremtidige SCR-krav SCRú,) ved livsforsikrings- og
operationelle risici opgjort til tid f som summen af:

SCRI¡r"(t) = (Corr¡ x SCR¡(Í) * SCR¡(IÐ1/2 fif. Forordningens artikel 136-143)
SCR p(f) = max(4%o prm(t), 0,45% BELß)) (jf. Forordningens artikel 204)
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see@MUdfrabetalingsstrømmeneafBEL,præmiernePRMogomkostningerneoMK
laves afløbsprofiler efter produktegenskaberne med uændret tilbagediskonteringer, således aI SCR,o,t"t¡ty(f) og SCR-
rongeniry(t) beregnes efter BEL(t)/BEL(0), S0Rdi*oitiry0 og SCRøp""(f) beregnes efter PRM(t)/PRM(0) og SORe"p"n"e"(t
beregnes efter OMK(t)/OMK(0). De enkelte livsforsikrinosrisici reduceres helt eller delvist med det opqiorte FDB.

I punkt 2 (Markedsværdigrundlag) laves følgende oræciseringer:
I indledningen præciseres det, at cash flow modellen pt. kun bruges til klasse l: "Pensionshensættelsen for klas-
se I til markedsværdi pr. medlemsordning opgøres efter nedenstående 7:' og efter bestemmelsen om fortjenst-
margen (som vedrører klasse l) indsættes " Pensionshensættelsen for klasse lll til markedsværdi opgøres til vær-
dien af de bagvedliggende aktiver."

I punkt 6 erstattes begrebet "depot" med de fastsatte begreber i afsnit 10:
Hver måned regnes i= 1,..,,n (s 10)udjævningskonti U¡(t) = [Rente(m) - Rente(b)]/ n + U(t-l)x(1+m),hvor mer
markedsafkastet og Rente) er renteposten af saldoen jf. afsnit 10. I den 12. måned reguleres ydelsen lil Y(t) =
Hensætøtse(t) + U1(t) + Bidrag x aktiv(b,t)l / passiv(b,t) og udjævningskonti til: U(t) = [Rente(m) - Rente(b)] / n +
U¡.t(t-1)x(1+m) for i=1,..,9 og Un(t)=O og for i=1 med korrektionen Utft) = Uít) + Utft-1)xm
Redegørelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne
Livsforsikringsselskabet skal redegøre for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager og
andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgørelsens $ 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser,
ska I I ivsfors i kri nq sselska bet redeq ø re he rfo r.

Der er ingen ændrede juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redegørelse for de økonomiske konsekvenser for forsikringstagerne
Livsforsikringsselskabet skal redegøre fü de økonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringstagere
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgørelsens $ 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser,
ska I I ivsfo rsi kri ngsse I ska bet redeg ø re herfo r.

Redegørelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtqørelsens S 3, stk. 1, og stk. 3-5.
Der er ingen direkte konsekvenser for medlemmernes opsparing eller ydelser. Fra og med 2022vil
invaliditetsbonus dog blive fastsat i tråd med den nye invalidemodel. Bonus er fastsat som kost-
pris, så den samlede bonus vil være uændret, men bonus for det enkelte medlem vil blive ændret
baseret på medlemmets alder.

Pensionskassen finder de anmeldte forhold for betryggende og rimelige for den enkelte forsikrede

Risikotillæq oq markedsværdioarametre har inoen direkte økonomiske konsekvenser for medlemmerne.
Redegørelse for de juridiske konsekvenser for I ivsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegøre for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtgørelsens $ 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegøre herfor. Re-
deqørelsen kan alternativt anføres i "Redeqørelse i henhold til ç 6 stk. 1." , if. bekendtqørelsens $ 6, stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for pensionskassen.

Redegørelse for de økonomiske og aktuarmæssige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegøre for de økonomiske og aktuarmæssige konsekvenser for livsforsik-
ringsselskabet, jf. bekendtgørelsens $ 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet
redegøre herfor.
Redegørelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgørelsens $ 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegørelsen kan alternativt anføres i "Redegørelse i henhold til S 6, stk. 1.", j'Í.bekendtgørelsens $ 6,
stk. 1.

Hvis modellen for invaliditet/bidragsfritagelse havde været anvendt 31 .12.2020, så ville hensættelserne have
været en lille smule lavere. Dog ville værdien af de garanterede ydelser have været markant mindre:

{ï¿"

--:.---
FtNANSTTLSYNET Finanstilsynet - Århusgade I l0 - 2 100 København Ø - Telefon 33 55 82 82 Fax 33 55 82 00



Før ændrinq
GR.

mDKK BET

BEL 46.397

RM 4.504

FDB 33.415

SUM 84.316

SCR.Life(O) 6.285

Efter ændrinq
GR.
BET

45.419

4.642

34.255

SUM

SCR.Life(0)

84.316

6.471

mDKK

BEL

RM

FDB

GR.UBET

8.514

668

0

9j82
551

GR.UBET

8.461

667

0

9129
549

GR.UBET
-52

-1

0

MR

5.878

5

0

5.883

0

MR

5.878

5

0

5.883

0

O1-jan-21

SUM

60.789

5.177

33.416

99.382

6.836

01-jan-21

SUM

59.759

5.314

34.255

99.328

7.020

01-jan-21

SUM

-1.030

137

840

-54

184

Forskel

mDKK

BEL

RM

FDB

SUM

SCR.Life(0)

GR.
BET

-978

138

840

0

187

MR

-54

-2

0

0

0

0

0

Livsforsikringsdelen af solvenskravet (SCR.Life) vil dog stige, som 'Íølge af at den dominerende livsforsikringsri-
siko er genkøb i den betingede bestand, hvor den individuelle buffer (FDB) mistes, og netop bufferen vokser i

denne ordning, når værdien af garantierne falder.

Økonomiske konsekvenser af ændringen i hensættelser
Pensionskassen kan ikke på individniveau fastsætte den forventede varighed af invalidepensionen med tilstræk-
kelig præcision, så hensættelserne vil på individniveau fortsat være baseret på udbetaling frem til folkepensions-
alderen. Derfor vil pensionskassen på kollektivt niveau lave et fradrag i hensættelserne for alle aktuelt skades-
ramte, hvor den andel af skaderne, der gennemsnitligt i aldersgruppen forventes at være midlertidige afkortes til
den gennemsnitlige forventede udbetalingsperiode. Såfremt princippet havde været anvendti 2020, så ville dette
fradrag være på 105,0 mio. kr. Dette skal sammenholdes med, at der i 2O2O samlet blev afsat 343,4 mio. kr. til
nye skader svarende til en reduktion på 30%.

Reduktionen kan også sammenlignes med, at der i 2020 for skaderne i 2015-2020 blev reaktiveret for 86,6 mio.
kr. og tidlige dødsfald blandt de skaderamte betød en reduktion af erstatningshensættelserne på 27,1 mio. kr. -
altså 113,7 mio. kr. samlet.

Økonomiske konsekvenser af ændringen i risikomargen
ldet FDB pt. er større for den betingede bestand (38.897 mDKK pr.31Í22020 incl. ovennævnte ændringer) end
de enkelte livsforsikringsrisici (0-3.796 mDKK pr.31.12.2020), så vil en indregning af FDB ide enkelte stress
betyde at al livsforsikringsrisiko udgår af risikomargen. Denne vil for den betingede bestand blive reduceret fra
4.642 nDKK til 854 mDKK og kun bestå af operationelle risici. Reduktionen af risikomargen vil udløse en tilsva-
rende stigning i FDB.
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De øvrige ændringer har ingen økonomiske konsekvenser

Navn
Angivelse af navn
Jens Munch Holst^--"-\"-"-"''-'-z \
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18.06.2021
Navn ---/
Angivelse af navn
Maja Bøge Crichtonl

Dato og underskrift
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