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Anmeldelse af det tekniske grundiag m.v.

| henhold til § 13, stk. 1, i lov om tilsyn med firmapensionskasser skal pensionskassens tekniske
grundlag m.v. samt andringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med at grundlaget m.v.
tages i anvendelse. | medfar af lovens § 13, stk. 2, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i
bekendtgerelse om pensionskassevirksomhed og det tekniske grundiag m.v. for firmapensionskasser. |
denne anmeldelse forstas ved pensionskasser: Pensionskasser med hjemsted i Danmark, der har
tilladelse til at drive virksomhed efter § 10 i lov om filsyn med firmapensionskasser. Ved pensionskasser
forstas tillige pensionskasser i lande uden for Den Europasiske Union, og som Fzellesskabet ikke har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, der har tilladelse til at drive virksomhed efter lovens § 10.

*Brevdato; e
20 december 2013

:Pensionskassens’ navn. G - g
Danmarks Natlonalbanks Pensmnskasse under aﬁnkllng

Markedsvaardlgrundlaget der traader i kraft ved opgarelse af pensnonshensaetle!serne u!tlmo 2 13
zendres pa felgende punkter
1. Henszttelsesprincippet for ikke pensionerede kunder under 65 ar sendres.
2. Diskontering sker med Finanstilsynets lebetidsafhaengige diskonteringsrente
3. Finanstilsynets levetidsmode! anvendes ved fastsaettelse af dedeligheder
4. Diskonteringskurven formindskes med en reguleringstakst svarende til den danske
inﬂationskurve

‘opheever eller: : e
Anmeidelse af 7 Junl 201 2 om justering af udgangspunkt for beregnlng af grundlagsrealrante

bekend gerelsens § 2, stk..
Markedsvaerdigrundiaget, der traeder | kraft ved opgerelse af pensnonshensaattelserne ultsmo 20 3,
zndres pé felgende punkter:
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Hensaettelsesprincippet for ikke pensionerede kunder under 65 ar asndres.
Diskontering sker med Finanstilsynets |lebetidsafhaengige diskonteringsrente
Finanstilsynets levetidsmodel anvendes ved fastsasttelse af dedeligheder

Diskonteringskurven formindskes med en reguleringstakst svarende til den danske
inflationskurve

el A S

Ad 1 - Z£Endring af hensa{telsesmetode:
Pensionshensaettelsen udger kapitalveerdien af ydelser fratrukket kapitalvaerdi af bidrag.

Ved den nuveerende opgerelse af pensionshenseastielsen fastsaettes ydelserne i henhold il
pensionsregulativet og kapitalveerdierne regnes ud fra den fastsatte dedelighed og
diskonteringsrente. For eventuelle medlemmer under 65 ar fastsaettes pensionshensasttelsen
saledes, at denne er lig udtreedelsesgodtgerelsen. Effekten af overgang til markedsvaerdigrundiaget
for denne gruppe af medlemmer er saledes, at bidragsprocenten sendrer sig, mens hensaettelserne
fastholdes. For de eventuelle mediemmer under 65 ar vil pensionshensattelsen saledes svare til
udtreedelsesgodtgerelsen.

Dette princip sendres nu for eventuelle medlemmer under 65 ar, idet bidragsprocenten fremadrettet

bliver fastholdt til bidragsprocenten pa tegningsgrundlaget, hvorfor henssettelserne aendres pa
markedsvaerdigrundlaget.

Effekten af overgang til markedsvaerdi er dermed, at hensasttelsen foreges, nar anvendes af
markedsvaerdiparametre giver hgjere hensaettelser. Hvis markedsveerdiparametrene giver anledning
til lavere henszettelser fastholdes hensaettelsen svarende til udtreedelsesgodtgerelsen.

Ad 2 — Diskonteringsrente:

Pensionskasse har indtil nu anvendt den Iabetidsuafhaengige diskonteringssats, svarende til den 10
arige diskonteringssats, jf. bilag 5 punkt 6 | bekendtgerelse om finansielle rapporter for
firmapensionskasser.

Fra opgerelser pr. 31. december 2013 anvendes den justerede Iobetidsathaengige
diskonteringsrentekurve, jf. bilag 5 punkt 3 og 5.

Ad 3 —~ Finanstilsynets levetidsmodel:

Pensionskassen har udarbejdet en dedelighedsanalyse baseret pa Finanstilsynets levetidsmodel. |
analysen er der anvendt de benchmarkdedeligheder, Finanstilsynet offentligjorde i juli 2013 og den
fulde bestand i pensionskassen. Analysen viser, at Finanstilsynets benchmark skal anvendes for bade
kvinder og meend for alle aldre. For bade maend ag kvinder anvendes Finanstilsynets benchmark for
levetidsforbedringer.

Dedsintensiteten fastseettes separat for kvinder og maend, saledes at alle faktorer i formlen er
kensafhazngige.

Dedsintensiteterne hvor hhv. maend og kvinder (k) er givet som:

9%k (x,2012) = F°4*(x, 2012)exp(fyr1(x) + Bara(x) + Bara(x))

Hvor x er forsikredes alder og /i%%*(,2012) er Finanstilsynets benchmark dedelighed pr. 2012.
Basisfunktioneme r;(x) er givet som
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1 X S xi_l

ri(x) = {(x; — x)/20 X <X <X
0 X=X
for i = 1,2,3 og x; =20%2+). Parametrene B,,f, og fi; estimeres ved brug af en Poisson

regressionsmode!.
Hermed er dodeligheden i alder x i kalenderar t angivet ved:

ﬁad.k(x, t) = ‘Iad.k (x. 2012)(1 - R(x))t—zmz
Hvor R(x) betegner Finanstilsynets levetidsforbedringer for 2012

Analysen giver felgende estimater for parametrene f3,, i, 0g fBs:

Analyse med data fra
2008-2012

Kvinder Maznd

By 0 0

B 0 0

B 0 0

Finanstilsynets benchmark for den observerede dedelighed og den forventede levetidsforbedring
findes pa Finanstilsynet hjemmeside.

Ad 4 — Inflationskurve:

Pensmnstlisagnene reguleres ud fra stigningen i lenniveauet. Inflationstaksten fastszettes derfor efter
bilag 6 punkt 1 i bekendigerelse om finansielle rapporter for firmapensionskasser. Pensionskassen
har tidligere anvendt nr. a) | punkt 1, men anvender fra 31. december 2013 nr. b). Der anvendes
séledes en inflationskurve udledt af danske swaps og med en forventet reallansstigning pa 0 %.

Ved opgerelse af pensionshensaatte[sen indgéar fortsat et risikotilleeg svarende til en reduktion af
dlskonterlngsrentekuwen pa s %.

konsekvenserr”’forgpenslonskassens%medlemmer.'-"-.-'---' S

konsekvenser, ionskassen redegare her
Der er ingen Jundiske konsekvenser for medlemmerne

.. pensionskasse :
‘Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens
Der er lngen zkonomlske konsekvenser for medlemmerne

i_:Stk 6
Redegarelse
Der er mgen ;urldlske konsekvenser for pensmnskassen
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Der redegeres for de ﬂkonomsske konsekvenser samt resuitatet af levetldsanalysen i vedlagte § 6=' %
stk. 1 redegarelse.

Der er ingen aktuarmaessige konsekvenser.

Markedsvasrdigrundlaget er baseret pa det pa opgerelsestidspunktet bedste sken over de indgaende
parametre
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