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Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I'henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt

- @ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstds ved forsikringsselskaber: _
livsforsikringsaktieselskaber, tvaergiende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der
har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.
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Reglerne for fordeling af realiseret resultat eendres, jf. teknisk grundlag afsnit 3.15.

Ifelge tidligere anmeldelse af fordeling af realiseret resultat deekkede egenkapital og.
KundeKapital som en del af driftsherretilleegget arets eventuelle omkostningsunderskud og &rets
eventuelle risikounderskud efter genforsikring for forsikringer under kontribution uanset arets
realiserede resultat. Dette &ndres i denne anmeldelse, séledes at eventuelle tab pga. omkostninger
og eventuelle tab pga. risiko efter genforsikring for forsikringer under kontribution direkte dekkes
forholdsmassigt af egenkapital og KundeKapital. KundeKapital opndr sdledes fortsat samme
forrentning som egenkapital, jf. Lov om finansiel virksomhed § 134, stk. 1, or. 5. Kollektiv
KundeKapital dekker for Individuel KundeKapital, safremt eventuelle tab pga. omkostninger og
eventuelle tab pga. risiko efter genforsikring for forsikringer under kontribution kan indeholdes i
Kollektiv KundeKapital.

Andre resultater, som pa nuvernede tidspunkt udger summen af resultatet af syge- og
ulykkesforsikring, resultatet for Unit Link forsikringer samt andre ordinzre indtegter, fordeles
uforandret forholdsmeessigt mellem egenkapital og KundeKapital. Det er i denne anmeldelse
preeciseret, at Kollektiv KundeKapital deekker for Individuel KundeKapital, hvis andre resultater
er negativt. Dette kreever, at andre resultater kan indeholdes i Kollektiv KundeKapital.

Andret afsnit 3.15 er vedlagt som bilag til denne anmeldelse.

Anmeldelsen sker i henhold til § 20, stk. 1, nr. 3.
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Anmeldelsen @ndrer afsnit 3.15 1 tekmsk grundlag, senest anmeldt i anmeldelsen
“Egenkapitalforrentning” 22.12.2006.

Anmeldelsen vedrarer forsikringskiasse I, Ill og VI,

Der henvises til vedlagte bilag fo_r gennemgang af anmeldelsens indhold

at de anmeldte forhold er betryggende og rimelige. Redegerelsen skal endvidere overholde kravene i §
Der er ingen skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne. De anmeldte forhold er
betryggende og rimelige.

Der er ingéh ’juri'diske konsekvenser for selskabet |

Kollektiv KundeKapital er opbygget af en gave fra egenkapitalen med det formél, at belgbet skal
fordeles til kunderne over en arrekke. Reglerne for anvendelse af Kollektiv KundeKapital er
fastsat i regulativ for beregning og fordeling af realiseret resultat til forsikringsaftalerne, hvor det
fremgar, at Kollektiv KundeKapital blandt andet kan anvendes til dekning af tab pa
forsikringsdriften. Desuden fremgér det, at forrentningen af KundeKapital skal svare til

forrentningen af egenkapitalen. Disse forhold er opfyldt i anmeldelsen af fordeling af realiseret
resultat.

Der er 1ngen okonomiske konsekvenser for fors1kr1ngsse1skabet
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Det forhold at egenkapital og KundeKapital deekker eventuelle tab pga. omkostninger og
eventuelle tab pga. risiko giver fremadrettet mulighed for at give rabat pi omkostningssatser eller
risikopriser til kunder eller opsparere uden at kollektivt bonuspotentiale skal kompenseres.

Nina Christensen
20. december 2007 l J




PrEA

P EN S| ON

Bilag til anmeldelse af fordeling af realiseret resultat

Kapitel 3.15 i teknisk grundlag erstattes af fglgende:

Regler for egenkapitalforretning mv.

Reglerne gzelder indtil andet anmeldes.

Egenkapital og KundeKapital (saerlige bonushenszettelser af type B) tildeles afkastet af de aktiver
som er allokeret til dem. Hvis der er fart belgb pa skyggekonto for egenkapital og skyggekonto for
KundeKapital, forrentes disse med samme afkast, som tildeles egenkapitalen og KundeKapital.

Andre resultater, som pa nuveerende tidspunkt udggr summen af resultatet af syge- og
ulykkesforsikring, resultatet for Unit Link forsikringer samt andre ordinzere indtaegter, fordeles
forholdsmaessigt mellem egenkapital og KundeKapital. Hvis andre resultater er negativt, daekker
Kollektiv KundeKapital for Individuel KundeKapital, safremt andre resultater kan indeholdes i
Kollektiv KundeKapital.

Det tilstreebes, at forsikringer efter kontributionsprincippet yder et driftsherretillzeg til egenkapital og
KundeKapital. Driftsherretilleegget udger 0,3 % af summen af drets gennemsnitlige
livsforsikringshenszeettelser for disse forsikringer og arets gennemsnitlige kollektive
bonuspotentiale. Livsforsikringshensasttelserne indgar med veerdien for et eventuelt traek pa
bonuspotentiale pa fripoliceydelser. :

Derudover daekker egenkapital og KundeKapital eventuelle tab pga. omkostninger og eventuelle
tab pga. risiko efter genforsikring for disse forsikringer. Kollektiv KundeKapital deekker for
Individuel KundeKapital, safremt eventuelle tab pga. omkostninger og eventuelle tab pga. risiko
efter genforsikring kan indeholdes i Kollektiv KundeKapital.

Afkast og driftsherretilleeg til KundeKapital belastes med pensionsafkastskat, mens forrentningen
af egenkapitalen belastes med selskabsskat.

‘Nedenfor fglger en procesbeskrivelse af fordelingen af det realiserede resultat.
Forsikringer efter kontributionsprincippet tildeles deres andel af det realiserede resultat.

Hvis tildeling til forsikringer efter kontributionsprincippet er positiv, udlignes eventuelle fremferte
tab. Fremfarte tab deekker bade treek pa bonuspotentialer pa fripoliceydelser samt belgb fort pa
skyggekonti pga. dzekning af tab udover kollektivt bonuspotentiale. Udligningen for forsikringerne
pa den ene side og egenkapital og KundeKapital p& den anden side sker med udgangspunkt i,
hvorledes disse har bidraget til daekning af tabene. Nar der sker aendring i bonuspotentiale pa
fripoliceydelser, vil fordelingen af det fremfarte tab dog alt andet lige omfordeles mellem
forsikringerne pa den ene side og egenkapital og KundeKapital pa den anden side.

Huvis tildeling til forsikringer efter kontributionsprincippet herefter er positiv, reduceres tildelingen
med veerdien af tilbagevasrende skyggekonti pga. manglende driftsherretillaeg i tidligere ar.
Udligningen af skyggekontiene sker forholdsmaessigt i forhold til starrelsen pa skyggekontiene, idet
tildeling til forsikringer efter kontributionsprincippet herefter ikke kan blive negativ. ’
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Herefter reduceres tildelingen med det beregnede driftsherretillaeg, idet tildelingen til
forsikringsaftalerne hermed ikke kan blive negativ. Tilgodehavende driftsherretilleeg fores pa
skyggekonti.

Den heraf fglgende tildeling til forsikringer efter kontributionsprincippet foreges med bade
eventuelle tab pga. omkostninger og eventuelle tab pga. risiko efter genforsikring, som deckkes
forholdsmaessigt af egenkapital og KundeKapital. Kollektiv KundeKapital daekker for Individuel
KundeKapital, safremt eventuelle tab pga. omkostninger og eventuelle tab pga. risiko efter
genforsikring kan indeholdes i Kollektiv KundeKapital. Herefter reduceres med belgb der forlods er
tilskrevet forsikringstagernes depoter i form af bonus og styrkelser, samt belgb der forlods er brugt
til opbygning af Individuel KundeKapital. Resultatet heraf benzevnes "tildeling til forsikringer efter
kontributionsprincippet ud over forlodstildeling”. Der opbygges Individuel KundeKapital og '
individuelle styrkelser samt tilskrives bonus uafheengigt af, om de individuelle bonuspotentialer ved
arets begyndelse har veeret benyttet til at deekke tab udover kollektivt bonuspotentiale, forudsat at
betingelserne i § 8, stk. 2 i Bekendtgarelse om kontributionsprincippet er opfyldt.

Er tildeling til forsikringer efter kontributionsprincippet ud over forlodstildeling og efter PAL positiv,
overfgres der til kollektivt bonuspotentiale.

Er tildeling tit forsikringer efter kontributionsprincippet ud over forlodstildeling og PAL negativ,
treekkes belgbet i kollektivt bonuspotentiale. Safremt kollektivt bonuspotentiale ikke fuldt ud kan
deekke det negative belsb, reduceres det resterende negative belgb i forsikringstagernes
bonuspotentialer pa fripoliceydelser. Reduktionen i bonuspotentialer pa fripoliceydelser sker
forholdsmeessigt i forhold til den retrospektive hensaettelse, og for forsikringer uden tilstraekkeligt
bonuspotentiale pa fripoliceydelser daekkes det manglende belgb forholdsmaessigt af
egenkapitalen og KundeKapital. Nar egenkapitalen og KundeKapital daekker en andel af
forsikringstagernes negative resultat, fares belgbet pa de respektive skyggekonti.




