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Anmeldelse af teknisk grundiag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
@ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstas ved forsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tveergédende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der
har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

kbet anmelder nye regler for beregning af risikoforrentningen, siledes at selskabet fremover
vil vere omfattet af reglerne i Finanstilsynets vejledning om markedsdisciplin.

De nye regler for beregning af risikoforrentning traeder i kraft pr. 1. januar 2008

Anmeldelsen sker 1 henhold til nr. 3) i § 20, stk. 1 1 Bekendtggrelse af lov om

finansielvirksomhed

Anmeldelsen oph@ver tidligere anmeldelse af 6. november 2003 om drlftsherretlllaeg og
preciseringen af anmeldelsen af 17. marts 2004.

Det ‘reahserede resultat for fors1kr1nger med ret til bonus efter kontr1but10nspr1n01ppet fordeles
blandt de berettigede parter efter det forhold som parterne har bidraget til resultatet.
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kontributionsbekendtgerelsens § 4, stk. 2 nye regler for beregning af den del af det realiserede
resultat, der tilfalder egenkapitalen. Denne beregning er opdelt i en andel der er relateret til
forrentningen af egenkapitalen (investeringsafkast) og en andel der relaterer sig til omfanget af
den risiko som péhviler egenkapitalen (risikoforrentning) og beregnes som summen af folgende
elementer:

¢ Forrentning af egenkapitalen med negletal N1 (Afkast for pensionsafkastskat), da
selskabets egenkapital indgér i et investeringsfellesskab med forsikringstagerne

e 0,25 % af de gennemsnitlige livsforsikringshenszttelser og kollektivt bonuspotentiale for
forsikringer omfattet af kontributionsbekendtgarelsen opgjort kvartalsvis

e 20 % af det realiserede omkostnings- og risikoresultat for regnskabsperioden for
forsikringer omfattet af kontributionsbekendtgarelsen. Er selskabets omkostnings- og
risikoresultat negativt er satsen 0 %

¢ Verdien af selskabets skyggekonto (jf. regnskabsbekendtgarelsens § 111) incl. forrentning
o Selskabets resultat af syge- og ulykkesforsikringsvirksomhed

Huvis det ikke er muligt at tildele egenkapitalen det beskrevne risikotilleeg fuldt ud i en
regnskabsperiode, vil den manglende risikoforrentning blive overfort til selskabets skyggekonto,
jf. regnskabsbekendtgerelsens § 111.

Risikoforrentning
Selskabets risikoforrentning bestar af summen af folgende elementer og skal dakke den risiko for
manglende eller negativt afkast som selskabets egenkapital lgber:

e 0,25 % af de gennemsnitlige livsforsikringshensattelser og kollektivt bonuspotentiale for
forsikringer omfattet af kontributionsbekendtgerelsen opgjort kvartalsvis

o 20 % af det realiserede omkostnings- og risikoresultat for regnskabsperioden for
forsikringer omfattet af kontributionsbekendtgerelsen. Er selskabets omkostnings- og
risikoresultat negativt er satsen 0 %.

Risikoforretningen skal deekke evrige markeds- og forretningsmeessige risici, som feks.
udviklingen i den lovgivnings-, skatte- og afgiftsmeassige behandling af forsikringsaftaler der
feks. kunne forege selskabets administrative byrder eller reducere selskabets forventede
investeringsafkast efter skat, og dermed forgger risikoen pa egenkapitalen.

Desuden skal risikoforrentningen sta i rimeligt forhold til egenkapitalens risiko pa
forsikringsdeekninger og omkostningsforhold, hvilket bla. vedrerer risiko for tab som felge af
forlenget levealder, udover det som allerede er forudsat i selskabets opgerelse af hensattelserne
til markedsverdi og risikoen for at de beregnede hensattelser til fremtidig administration ikke er
tilstreekkelige.

Endvidere skal risikoforrentningen sta i rimeligt forhold til egenkapitalens risiko pa investering
vedregrende forsikringsbestanden, hvilket bla. vedrgrer risikoen for at selskabet ikke kan oppebzre




det investeringsafkast som er ngdvendigt til deekning af det afkastkrav en investor vil stille for at
skulle binde drifts- og solvenskapital igennem forsikringsaftalerne lobetid.

Risikoforrentningen mé dog ikke vaere storre end at selskabet til stadighed kan fastholde sin
konkurrenceevne og fortsat tiltreekke nedvendig kapital, dvs. en investering i selskabet skal vaere
konkurrencedygtig sammenlignet med alternative investeringer.

Med udgangspunkt i sidste ars regnskabstal, er selskabets risikoforrentning beregnet til 9,2 mio kr.
i 2006.

Belgbet svarer til 5,6% af egenkapitalen og 0,25% af selskabets livsforsikringshenszttelser og
kollektivt bonuspotentiale for forsikringer omfattet af kontributionsbekendtgerelsen, hvilket ma
anses som rimeligt i forhold til den risiko som pahviler egenkapitalen

“A'iiﬁ;éIEielsen har ingen Jurldiske konis;ek‘{f.énser for forsikringstagerne.
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Anmeldelsens gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne er, at der fremover vil tilg en
mindre andel af rets resultat til forrentning hos forsikringstager. Dog ville der skensmassigt ikke
have veret nogen &ndringer for regnskabséret 2006 hvis selskabet havde indfert nye regler
vedrerende risikoforrentning.

Det er séledes selskabets vurdering, at det anmeldte ikke forer til veesentlig omfordeling mellem
forsikringerne ud over, hvad der felger af de risikodsekninger, der indgér i forsikringerne

Anmeldelsen har alene den juridiske konsekvens, at selskabet fra og med regnskabsaflaggelsen
for 2007 og fremover forventer at opfylde kravene i Finanstilsynets vejledning om

markedsdisciplin og anmeldelse af det realiserede resultat i livsforsikringsselskaber og tvaergiende
pensionskasser.
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De okonomiske konsekvenser af anmeldelsen er, regnet pa baggrund af selskabets regnskabstal
for 2006, at selve risikoforrentning ville udgere 9,2 mio.kr, svarende til 0,25% af selskabets
livsforsikringshensattelser og kollektivt bonuspotentiale for forsikringer omfattet af
kontributionsbekendtgerelsen. Dette ville have betydet en uandret risikoforrentning for selskabet 1
2006. Selskabet forventer dog fremover en forbedret risikoforrentning i sterrelsesordenen 0,25%
af selskabets samlede livsforsikringshensattelser og kollektivt bonuspotentiale.

De aktuarmassige konsekvenser af anmeldelsen er, at de anmeldte principper sikrer en rimelige
og betryggende fordeling af selskabets realiserede resultat efter klare og preecise regler.
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