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Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
@ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstés ved forsikringsselskaber:

livsforsikringsaktieselskaber, tvergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der
har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Afsnit 4.4 Pensionsafkastskat er &ndret, som fglge af at pens10n$afkstskat p. 1. Janar 2010 er
individuel for den enkelte ordning.

Afsnit 5.2.3 er &ndret, da selskabet siden sidste anmeldelse har valgt at afdeckke
betalingstrgmmene hgrende til investeringsgruppe 3.

Der er tilfgjet afsnit 5.4 omhandlende selskabets katastrofeklausul.

I afsnit 6 er yderligere praciseret, at forbrug af bonuspotentiale pa fripolice sker individuelt.
Preeciseringen er sket efter, at selskabet er blevet opmarksom pé, at den tidligere formulering kan
misforstas.

Desuden er der sket en rekke sproglige rettelser uden betydning for indholdet.

Som bilag vedlegges “Bilag 3 Overskudspolitik”.

§ 20, stk. 1, r, 3, regler for er:gnmg og fordeling af realiseret resultat til forsikringstager og
andre berettigede efter forsikringsaftalerne

31. december 2§ med virkning for regnskabséret 2009.




Anmeldelsen aendrf anmeldelsen af 1. september 2009.

Afsnit 4.4 Pensionsafkastskat er opsplittet i tre under afsnit, et for hver af de rentegrupper

overskudspolitikken dakker. For rentegruppe 1 og 3 praciseres det, at den enkelte ordning
belastes med PAL i forhold til det tilskrevne afkast. Hensattelser hgrende til rentegruppe 2

betragtes som tekniske hensttelser, da der udelukkende er tale om udbetalinger som fglge af
invaliditet.

Afsnit 5.2.3 er @ndret fra, at selskabet jevnligt tager stilling til behovet for at afdeekke
betalingsstrgmmene hgrende til investeringsgruppe 3, til, at de nu er afdekket.

Afsnit 5.4 omhandler selskabets katastrofeklausul. Katastrofeklausulen muligggr, at nedsette
ydelserne forholdsmassigt og trader i kraft, hvis selskabets kapitalgrundlag kommer under et af
bestyrelsen fastsat niveau. Niveauet for katastrofeklausulen evalueres lgbende af bestyrelsen.

I afsnit 6 er yderligere praciseret, at forbrug af bonuspotentiale pé fripolice sker i forhold til
stgrrelsen af den retrospektive hensattelse. Dette er, hvad der i praksis har veeret geldende i
selskabet siden anmeldelsen af 21. maj 2009. Selskabet er dog blevet opmerksom pa, at
formuleringen i anmeldelsen af 21. maj 2009 kan tolkes som, at forbrug sker i forhold til
bonuspotentiale pa fripolice, dette er ikke tilfzldet.

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse I.

Der vurderes ikke at vere nogen juridiske konsekvenser for fofs1kr1ngstagerne udover, hvad der
fplger af &ndringerne i pensionsafkastbeskatningsloven.
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Der vurderes ikke at vere nogen gkonomisk

e konsekvenser af endringerne.

Afdekningen af betalingsstrgmmene hgrende til investeringsgruppe 3 er sket for at sikre, at
medlemmerne mindst far et afkast svarende til udbetalingsrenten.

Katastrofeklausulen er allerede en del af forsikringsbetingelserne, muligheden for at nedsatte
ydelserne forholdsmeessigt i tilflde af en ekstraordiner situation er siledes ikke ny.

Andringerne vurderes at vaere betryggende og rimelige.




1. decémber 2009




~ensionJanmark

Overskudspolitik
1 Formal

Denne overskudspolitik fastseetter principper for fordelingen af resultatet af selskabets drift
mellem egenkapitalen og de forsikrede - is=er angSende forsikringsdele under forsikringsklasse
1, hvor forsikringstagerne er berettigede til honus, og hvor det ikke er aftait, at det realiserede
resultat beregnes og fordeles pd anden mide. Principperne anvendes for regnskabsdret 2009
og indtll ny anmeldelse foretages.

2 Definitioner
Der anvendes falgende definitioner.

Kontributionsbekendtgorelsen: Bekendtggrelse nr. 1066 af 27. oktober 2006 om kontributions-
princippet,

Skyggekonti: Kontl, der tjener til opsamling af andele af 8rets realiserede resultat, som egen-
kapital i henhold til overskudspolitikkens overordnede principper er berettigede til, men som
ikke overfgres til denne, fordi 8rets realiserede resultat ikke har en stgrrelse, som muligger en
overfarsel. Skyggekontoen reduceres | efterfelgende &r, hvor det realiserede resultat har en til-
straekkelig starrelse. Skyggekontoen forrentes, idet den medregnes | den veegt, som tildeles
egenkapital ved fordeling af &rets investeringsresultat og ved fordeling af risikoforrentning.

3 Resultatet til fordeling

Selskabet har fem adskilte investeringsgrupper, hvor af denne overskudspolitik gealder for de

tre:

> Investeringsgruppe 1 knyttet til forsikringer tegnet pd P66 4,25 pct.

> Investeringsgruppe 2 knyttet til aktuelle invalidepensionister, aktuelle opsparingssikringer
og bgrnerenter med start af udbetaling i perioden 1. januar 2000 til 31, december 2008 til-
gdet fra selskabets gruppelivsgrundiag.

> Investeringsgruppe 3 knyttet til aktuelle invalidepensioner og aktuelle opsparingssikringer
og deres tilknyttede eventuelle alderspensioner, aktuelle alderspensionister, aktuelle bgrne-
renter, aktuelle sagtefaellepensioner, samt eventuelle sgtefzeliepensioner tilknyttet Invalide-
og alderspensionerne alle med start af udbetaling for 31. december 1999, samt eventuelle
medlemmer af Progressiv Liv.

Der skelnes mellem det realiserede resultat, der kan henfgres til hver af de tre investerings-
grupper.

Hensattelser vedrarende den tidligere Pensionskasse for Kvindeligt Arbejderforbund | Danmark
(PKAD) investeres separat. PKAD er uden for kontribution.

Resultatet vedrgrende egenkapitalen stammer fra:

> Afkastet af investeringsaktiver titknyttet egenkapitalen.

Risikoforrentning.

Omkostningsresultatet for forsikringsklasse III.

Resultatet vedrerende PKAD, hvad enten dette er positivt eller negativt.

Resultat af gvrige forsikringer uden ret til bonus, og hvor bonusregulativ for gruppeliv ikke
definerer en fordeling.
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> Resultatandele indregnet direkte pa egenkapitalen, if. § 83, stk. 1 i bekendtggrelse om fi-
nanslelle rapporter for forsikringsselskaber og tveergende pensionskasser.

> Ugaranteret tilleeg ydet fra egenkapitalen tii pensionisttilleg jf. afsnit 9.1.0 og bonusregula-
tlv for forsikringer under kontribution undtaget forsikringer tegnet p& P66 4,25 pct., forsik-
ringsklasse I.

3.1.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1
Resultatet af investeringsgruppe 1's drift hidrerer fra forsikringsdele under forsikringsklasse I.

Det realiserede resultat for forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1 heregnes og fordeles i
henhold til kontributionsbekendtgarelsens § 2.

Det realiserede resultat kan henfgres til:

> Renteresultatet, der udgares af forskellen mellemn det faktiske afkast af Investeringsgrup-
pens aktiver og den rente, der tilskrives forsikringstagerne | henhold til det anmeldte be-
regningsgrundlag.

> Risikoresultatet, der udgares af forskellen mellem de opkraevede ristkopraeamier 0g summen
af udbetalte ydelser og reservespring herunder styrkelser af livsforsikringshenszettelserne
for investeringsgruppe 1.

> Administrationsresultatet, der udggres af sendringer | henszettelsen tif fremtidig administra-
tion samt faktiske omkostninger for forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1.

3.1.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2
Resultatet af investeringsgruppe 2's drift hidrerer fra forsikringsdele under forsikringsklasse 1.

Det realiserede resultat for Investeringsgruppe 2 beregnes og fordeles i henhold til kontributl-
onsbekendtgerelsens § 2.

Det realiserede resultat kan henfgres til:

> Renteresultatet, der udgeres af forskellen mellem det faktiske afkast af investeringsgrup-
pens aktiver og den rente, der tilskrives forsikringstagerne i henhold til det anmeldte be-
regningsgrundlag.

> Risikoresultatet, der udggres af forskelten mellem de opkraevede risikopraemier og summen
af udbetalte ydelser og reservespring herunder styrkelser af livsforsikringshensaettelserne
for investeringsgruppe 2.

> Administrationsresultatet, der udgeres af zendringer i henszttelsen til fremtidig admlnistra~
tion samt faktiske omkostninger for forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2.

3.1.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3
Resultatet af investeringsgruppe 3's drift hidrgrer fra forsikringsdele under forsikringsklasse I.

Det realiserede resultat for investeringsgruppe 3 beregnes og fordeles i henhold til kontributi-
onsbekendtgerelsens § 2,

Det realiserede resultat kan henfgres til;
> Renteresultatet, der udggres af forskellen mellem det faktiske afkast af investeringsgrup-

pens aktiver og den rente, der tilskrives forsikringstagerne i henhold til det anmeldte be-
regningsgrundiag,



> Risikoresultatet, der udggres af forskellen mellem de opkragvede risikopreemier og summen
af udbetalte ydelser og reservespring herunder styrkelser af livsforsikringshenszettelserne
for investeringsgruppe 3.

> Administrationsresultatet, der udgeres af sendringer | henszettelsen til fremtidig administra-
tion samt forskellen mellem opkraevet administrationsomkostninger og faktiske omkostnin-
ger for forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3.

4 Udgangspunkt for fordelingen af resultatet
Som udgangspunkt sker der fglgende fordeling.
4.1 Renteresultatet

4.1.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1
Investeringsresultat genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1 overfares til kol-
lektivt bonuspotentlale herende til denne gruppe.

4.1.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2
Investeringsresultat genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2 overfares til koi-
lektivt bonuspotentiale hgrende til denne gruppe.

4,1.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3
Investeringsresuitat genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3 overfgres til kol-
lektivt bonuspotentiale hgrende til denne gruppe.

4.2 Risikoresultatet

4.2.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1
Risikoresultat genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1 overferes til kollektivt
bonuspotentiale harende til denne gruppe.

4.2.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2
Risikoresultat genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2 overfares til kollektivt
bonuspotentiale hgrende til denne gruppe.

4.2,3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3
Risikoresultat genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3 overfares til kollektivt
bonuspotentiale hgrende til denne gruppe.

4.3 Administrationsresultatet

4.3.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1

Administrationsresultatet genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1 pvirker ale-
ne kollektiv bonuspotentiale hgrende til denne gruppe. Administrationsresultatet finansieres af
kollektivt bonuspotentiale.

4.3.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2

Administrationsresultatet genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2 pavirker ale-
ne kollektiv bonuspotentiale hgrende til denne gruppe. Administrationsresultatet finansieres af
kollektivt bonuspotentiale.



4.3.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3
Af administrationsresultatet genereret, af forsikringer tilknyttet Investeringsgruppe 3 overfores

en del til opbygning af solvens | egenkapitalen. Det ovrige administrationsresultat overfares til
kollektivt bonuspotentiale hgrende til denne gruppe.

4.4 Pensionsafkastskat
4.4,1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1
Det enkelte medlemskab belastes af pensionsafkastskat svarende til det investeringsafkast der
er tliskrevet. Der tages hgjde for de geeldende regler om friboldelse for pensionsafkastskat.

4.3.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2

De forsikringsmaessige henszettelser til forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2 er tekniske
henszettelser,

4.4.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3
Det enkelte medlemskab belastes af pensionsafkastskat svarende tl det investeringsafkast der
er tilskrevet. Der tages hgjde for de geeldende regler om friholdelse for pensionsafkastskat,

5 Risikoforrentning

Der titkommer egenkapitalen et tillzeg, en risikoforrentning, for den risiko, der pShviler denne |
forbindelse med selskabets drift af hver af investeringsgrupperne. Tillzggets starrelse er defi-
neret i afsnit 5.1.1, 5.1.2 og 5.1.3. Forsikringstagernes del af det realiserede resultat reduce-
res tilsvarende. S8fremt 3rets realiserede resultat har en sterrelse, der ikke muligagr, at egen-
kapital fir den del af det realiserede resultat, som principperne tilsiger, udloddes tilleegget helt
eller delvis efter bestemmelserne i afsnit 5.2,1, 5.2.2 og 5.2.3.

5.1 Risikoforrentningens stgrrelse

5.1.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1
Risikoforrentningen fastszettes, s3 den afspejler den totale risiko, som pahviler egenkapitalen.
Denne risiko omfatter isaer:

> Risiko, der er knyttet til investeringsgruppens szerfige forretningsmzessige grundlag. Inve-
steringsgruppens forsikringer udger en tukket bestand, der vil s8ledes ikke vaere tilgang af
nye medlemmer. Hovedparten af forsikringerne [ investeringsgruppen er aktuelle forsikrin-
ger, blandt de eventuelle forsikringer reguleres bidragsindbetalingeme af arbejdsmarkedet
parter. Investeringsgruppens behov for solvenskapital vil vaere pavirket heraf. Investerings-
gruppens placering i et selskab med status som arbejdsmarkedsrelateret llvsforsikringssel-
skab betyder at investeringsgruppen ikke reelt har mulighed for at f3 tilfert solvenskapital
ude fra, fordi hverken investeringsgruppen eller selskabet udlodder udbytte eller pd anden
made kan give afkast til aktionasrer,

> Finansiel risiko, som er direkte proportional med starrelsen af livsforsikringshensaettelserne.

> Risiko for, at der konstateres underskud pd de forskellige forsikringstekniske elementer, der
ikke kan beeres direkte af forsikringstagerne, og som derfor pahviler egenkapitalen.

> Administrationsmaessige risici, der er knyttet til uventet udvikling i forsikringsbestanden,

I alt fastsasttes risikoforrentningen for investeringsgruppe 1 til 0,75 pct. af de retrospektive
livsforsikringshensaettelser ultimo aret, da der vurderes at vazre en vis risiko for egenkapitalen,



Risikoforrentningen tilfalder egenkapitalen, idet der ogsé tages hensyn til en eventyel skygge-
konto,

5.1.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2
Risikoforrentningen fastsattes, si den afspejler den totale risiko, som pahviler egenkapitalen,
Denne ristko omfatter isaer:

» Risiko, der er knyttet til investeringsgruppens szerlige forretningsmzessige grundlag. Inve-
steringsgruppens forsikringer udger en lukket bestand, der vil sdledes ikke vaere tilgang af
nye mediemmer. Investeringsgruppens behov for solvenskapital vil vaere pdvirket heraf, In-
vesteringsgruppens placering | et selskab med status som arbejdsmarkedsrelateret livsfor-
sikringsselskab betyder at investeringsgruppen ikke reelt har mulighed for at fa tilfart sol-
venskapital ude fra, fordi hverken investeringsgruppen eller selskabet udlodder udbytte ei-
ler p& anden méde kan give afkast til aktionaerer.

» Finansie] risiko, som er direkte proportional med stgrrelsen af livsforsikringshenszsttelserne.

> Risiko for, at der konstateres underskud pd de forskellige forsikringstekniske elementer, der
Ikke kan bzeres direkte af forsikringstagerne, og som derfor pahviler egenkapitaien.

> Administrationsmzessige risicl, der er knyttet til uventet udvikling i forsikringsbestanden.

[ alt fastszettes risikoforrentningen for investeringsgruppe 2 til 0,25 pct. af de retrospektive
livsforsikringshenszaettelser ultimo &ret, da der vurderes at vaare en vis risiko for egenkapitalen.

Risikoforrentningen tllfalder egenkapitalen, idet der ogsd tages hensyn til en eventuel skygge-
konto.

5.1.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3
Risikoforrentningen fastszettes, s3 den afspejler den totale risiko, som p3hviler egenkapitalen.
Denne risiko omfatter iszer:

> Rislko, der er knyttet til investeringsgruppens szerlige forretningsmzessige grundlag. Inve-
steringsaruppens forsikringer er arbejdsmarkedspensionsordninger, som er etableret som
en del af kollektive overenskomster indg8et af arbejdsmarkedets parter. Det indebasrer
iseer, at selskabet i praksis ikke selv regulerer hverken vazksten i bidragsindbetalinger eller
udviklingen i forsikringsbestand, der kan zendres som falge af beskeaeftigelsesforholdene in-
den for og daskningsomradet af de overenskomster, som indeholder bestemmelser om ind-
betalinger til investeringsgruppen. Der er tale om en lukket bestand hovedsaglig bestdende
af aktuelle ordninger. Eneste tilgang til bestanden er zgtefeelle pensionister efter eksiste~
rende invalide- eller alderspensionister. Selskabets behov for solvenskapital vil vaere pivir-
ket heraf. Solvenskravet vil ogsd stige som falge af tilskrivaing af kontorente.

> P8 den anden side betyder investeringsgruppens placering i et selskab med status som ar-
bejdsmarkedsrelateret livsforsikringsaktieselskab, at investeringsgruppen ikke reelt har mu-
lighed for at f3 tilfgrt egenkapital ude fra, fordi hverken investeringsgruppen eller selskabet
udlodder udbytte eller pd anden m3de kan give afkast il aktionzerer.

> Finansiel risiko, som er direkte proportional med starrelsen af livsforsikringshensaettelserne.

» Risiko for, at der konstateres underskud pd de forskellige forsikringstekniske elementer, der
ikke kan bzeres direkte af forsikringstagerne, og som derfor p&hviler egenkapitalen. Den
forsikringsmaessige rislko er tilnaermelsesvist proportional med livsforsikringshensaettelser-
ne.



> Administrationsmaessige risicl, der er knyttet til uventet udvlikling i forsikringsbestanden, og
som desuden omfatter forretningsmeessig risiko knyttet til selskabets aftaler med eksterne
samarbejdspartnere.

I alt fastseettes risikoforrentningen for investeringsgruppe 3 til 0,4 pct, af de retrospektive livs-
forsikringshenszettelser ultimo Sret.

Risikoforrentningen tilfalder egenkapitalen, idet der ogsa tages hensyn til en eventuel skygge-
konto.

5.2 Risikopolitik

5.2.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1
Seiskabet har valgt at afdeskke betalingsstrgmmene hgrende til investeringsgruppe 1, samt
henszette til fremtidlg administration,

5.2,2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2
Selskabet har valgt at afdaskke betalingsstremmene hgrende til investeringsgruppe 2,

5.2.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3

Satserne for risiko er fastsat til den forsigtige side under hensyntagen til den betydelige usik-
kerhed, der er omkring udvikiingen i dedelighed p8 det lange sigt. Selskabet har valgt at af-
dazkke betalingsstrsmmene hgrende til investeringsgruppe 3.

Da der er tale om en lukket bestand under afvikling, vil selskabet jaevnliat tage stilling til beho-
vet for genforsikring.

5.3 Seerlige bestemmelser om udlodning af risikoforrentning

5.3.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1

Hvis det realiserede resultat for investeringsgruppen er positivt, og selskabet har trukket p3
bonuspotentiale pé fripoliceydelser harende til investeringsgruppen, reduceres investerings-
gruppens realiserede resultat til egenkapital inkl. skyggekontl samt investeringsgruppens kol-
iektive bonuspotentiale, mens vaerdien af bonuspotentialet pd fripoliceydelser harende til Inve-
steringsgruppen pges tilsvarende, begge dele dog hgjst i et omfang, s3 traekket pa bonuspo-
tentialet pd fripoliceydelser udlignes.

Hvis forsikringstagernes andel af det realiserede resultat er negativ efter eventuel reetablering
af bonuspotentiale pd fripoliceydelser harende til investeringsaruppen og fradrag af risikofor-
rentning, @ges Arets overferse! til investeringsgruppens kollektive bonuspctentiale til nul, idet
forggelsen maksimalt kan svare til den beregnede rislkoforrentning efter 5.1,1. Arets overfersel
fra investeringsgruppen tll egenkapitalen reduceres tilsvarende. Forskellen mellem den andel af
drets realiserede resultat genereret af investeringsgruppe 1, der tilkommer egenkapitalen efter
principperne i afsnit 4 i denne overskudspolitik, 0g den reducerede overfarsel fgres pa skygge-
konto.

Hvis forsikringstagernes andei af det realiserede resultat er positiv efter eventuel reetablering
af bonuspotentiale pd fripoliceydelser for investeringsgruppe 1 og fradrag af risikoforrentning,
reduceres overfarsien til kollektivt bonuspotentiale for investeringsgruppen med vaerdien af
skyggekontoen, idet overferslen dog maksimalt kan reduceres til 0, Vaardien af skyggekontoen
nedskrives forholdsmeessigt med den faktisk foretagne overfarsel.



5.3.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2

Hvis det realiserede resultat for investeringsgruppen er positivt, og selskabet har trukket pa
bonuspotentiale pa fripoliceydelser harende til investeringsgruppen, reduceres Investerings-
gruppens realiseret resultat til egenkapital med skyggekonto samt investeringsgruppens kollek-
tive bonuspotentiale, mens vaardien af bonuspotentialet p3 fripoliceydetser hgrende til investe-

ringsgruppen gges tilsvarende, begge dele dog hgjst | et omfang, sa traekket pd bonuspotentia-
let pd fripoliceydelser udlignes.

Hvis forsikringstagernes andel af det realiserede resultat er negativ efter eventuel reetablering
af bonuspotentiale pd fripolicer herende il investeringsgruppen og fradrag af risikoforrentning,
pges drets overforsel til Investeringsgruppens kollektivt boruspotentiale til nul, idet foragelsen
maksimalt kan svare til den beregnede risikoforrentning efter 5.1.2. Arets overfgrsel fra inve-
steringsgruppen til egenkapitalen reduceres tilsvarende. Forskellen meliem den andel af drets
realiserede resultat genereret af investeringsgruppe 2, der tilkommer egenkapitalen efter prin=
clpperne i afsnit 4 i denne overskudspolitik, og den reducerede overfarsel fores pa skyggekon-
to.

Hvis forsikringstagernes andel af det realiserede resuitat er positiv efter eventuel reetablering
af bonuspatentialet pd fripoliceydelser for investeringsgruppe 2 og fradrag af risikoforrentning,
reduceres overfarslen til kollektivt bonuspotentiale for investeringsgruppen med vaerdien af
skyagekontoen, idet overferslen dog maksimalt kan reduceres til 0. Vaerdien af skyggekontiene
nedskrives forholdsmaessigt med den Faktisk foretagne overfarsel,

5.3.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3

Hvis det realiserede resultat for investeringsgruppen er positivt, og selskabet har trukket pd
bonuspotentiale p3 fripoliceydelser hgrende til investeringsgruppen, reduceres investerings-
gruppens realiseret resultat til egenkapital med skyggekonto samt investeringsgruppens kollek-
tive bonuspotentiale, mens veerdien af bonuspotentialet pd fripoliceydelser hgrende til investe-
ringsgruppen gges tilsvarende, begge dele dog hajst i et omfang, sa treekket pd bonuspotentia-
let pd fripoliceydelser udlignes.

Hvis forsikringstagernes andel af det realiserede resultat er negativ efter eventuel reetablering
af bonuspotentiale pa fripolicer hgrende tl investeringsgruppen og fradrag af risikoforrentning,
gges drets overfrsel til investeringsgruppens kollektive bonuspotentiale til nul, idet forggelsen
maksimalt kan svare til den beregnede risikoforrentning efter 5.1.3. Rrets overfgrsel fra inve-
steringsgruppen til egenkapitalen reduceres tilsvarende. Forskellen mellem den andel af 8rets
reafiserede resultat genereret af investeringsgruppe 3, der tilkormmer egenkapitalen efter prin-
cipperne i afsnit 4 i denne overskudspolitik, og den reducerede overfarsel fares p3 skyggekon-
to. *

Hvis forstkringstagernes andel af det realiserede resultat er positiv efter eventuel reetablering
af bonuspotentiale pd fripoliceydelser for investeringsgruppe 3 og fradrag af risikoforrentning,
reduceres overfgrslen til kollektivt bonuspotentiale for investeringsgruppen med vaerdien af
skyggekontoen, idet overfarslen dog maksimalt kan reduceres til 0. Vzerdien af skyggekontiene
nedskrives forholdsmaessigt med den faktisk foretagne overfgrsel,

5.4 Katastrofeklausul
I selskabets forsikringsbetingelser findes en katastrofeklausul, der muligger at selskabet ned-
seetter ydelserne forholdsmaessigt, safremt seiskabets kapitalgrundlag kommer under det af
bestyrelsen fastsatte kritiske niveau,
Det kritiske niveau for kapitalgrundlaget er fastsat til 2,2 mia. kr.
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Bonuspotentiale pd fripoliceydelser

6.1.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1

Hvis overfarslen til kollektivt bonuspotentiale hgrende til Investeringsgruppe 1 § henhold til
punkt 4 og 5 medferer, at investeringsgruppens kollektive bonuspotentiale bliver negativt, seet-
tes Investeringsgruppens kollektive bonuspotentiale til ¢, og veerdien af investeringsgruppens
retrospektive livsforsikringshenszettelser reduceres tilsvarende ved at nedsatte bonuspotentia-
tet p& fripoliceydelser hgrende til investeringsgruppe 1.

Hvis forsikringstagernes andel af et negativt resultat ikke kan daekkes via traek pa investe-
ringsgruppe 1's kollektive bonuspotentiale eller traek pd bonuspotentialet pd fripoliceydelser for
investeringsgruppen, daekker egenkapitalen forskellen. Der fares p8 skyggekonto for den del,
der skyldes tilskrivning af 8rets fastsatte forlods kontorente,

Brug og genopbygning af bonuspotentiale pd fripoliceydelser p8 investeringsgruppe 1 fordeles
mellem forsikringstagerne | investeringsaruppe 1 i forhold til sterrelsen af den enkelte forsik-
ringstagers retrospektive reserve,

6.1.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2

Hvis overfarslen til kollektivt bonuspotentiale hgrende tif investeringsgruppe 2 | henhold til
punkt 4 og 5 medferer, at investeringsgruppens kollektive bonuspotentiale bliver negativt, seet-
tes investeringsgruppens kollektive bonuspotentiale til 9, og vaerdien af investeringsgruppens
retrospektive livsforsikringshenseettelser reduceres tilsvarende ved at nedszette bonuspotentia-
let pd fripoliceydelser harende til investeringsgruppe 2.

Hvis forsikringstagernes andel af et negativt resultat ikke kan daekkes via treek pd investe-
ringsgruppe 2°s kollektive bonuspotentiale eller traek pd bonuspotentialet pd fripoliceydelser for
investeringsgruppen, deekker egenkapitalen forskellen. Der fores pa skyggekonto for den del,
der skyldes tilskrivning af 8rets fastsatte forlods kontorente,

Brug og genopbygning af bonuspotentiale pa fripoliceydelser pd Investeringsgruppe 2 fordeles
mellem forsikringstagerne i investeringsgruppe 2 i forhold til starrelsen af den enkelte forsik-
ringstagers retrospektive reserve.

6.1.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3

Hvis overfarslen til kollektivt bonuspotentiale hgrende til investeringsgruppe 3 i henhold til
punkt 4 og 5 medfgrer, at investeringsgruppens kollektive bonuspotentiale bliver negativt, saet-
tes investeringsgruppens kollektive bonuspotentiale til 0, og veerdien af investeringsgruppens
retrospektive livsforsikringshensasttelser reduceres tilsvarende ved at nedsesette bonuspotentia-
let pA fripoliceydelser hgrende til investeringsgruppe 3.

Hvis forsikringstagernes andel af et negativt resultat ikke kan daekkes via trask pd investe-
ringsgruppe 3's kollektive bonuspotentiale eller trazk pd bonuspotentialet p3 fripoliceydelser for
investeringsgruppen, deekker egenkapitalen forskellen. Der feres pa skyggekonto for den del,
der skyldes tilskrivning af &rets fastsatte forlods kontorente.

Brug og genopbygning af bonuspotentiale pd fripoliceydelser pé Investeringsgruppe 3 fordeles
mellem forsikringstagerne i investeringsgruppe 3 i forhold til starrelsen af den enkelte forsik-
ringstagers retrospektive reserve,



Overfarsler fra egenkapitalen til forsikringstagerne

7.1.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1

Selskabet kan vaelge at overfgre en sterre andel af Srets realiserede resultat genereret af inve-
steringsgruppe 1 til kollektivt bonuspotentiale for investeringsgruppe 1 end, hvad der felger ef-
ter punkterne 3 til 6. Herved vil egenkapitalens andel blive mindre. En sidan ekstraordinzer
overfgrsel vil enten blive anvendt til bonustilskrivning | det indevaerende eller efterfalgende
regnskabs3r eller til genopbygning af bonuspotentiale p3 fripoliceydelser p8 overfgrselstids-
punktet. Den kan ogsd have til formal at nedbringe egenkapitalens stgrrelse i forhold til livsfor-

sikringshenszettelserne p3 investeringsgruppe 1, S&danne overfarsler fgres ikke pé skyggekon-
to.

7.1.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2

Selskabet kan veelge at overfgre en starre andel af §rets realiserede resultat genereret af Inve-
steringsgruppe 2 til kollektivt bonuspotentiale for investeringsgruppe 2 end, hvad der folger ef-
ter punkterne 3 til 6. Herved vll egenkapitalens andel blive mindre, En s3dan ekstraordinasr
overfgrsel vil enten blive anvendt til bonustitskrivning i det Indevaerende eller efterfglgende
regnskabsar eller til genopbygning af bonuspotentiale pd fripoliceydelser p8 overfgrselstids-
punktet. Den kan ogsa have til form3l at nedbringe egenkapitalens starrelse i forhold til livsfor-
sikringshenszettelserne pd investeringsgruppe 2. S3danne overfarsler fares ikke p3 skyggekon-
to.

7.1.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3

Selskabet kan vzelge at overfgre en starre andel af drets realiserede resultat genereret af inve-
steringsgruppe 3 til kollektivt bonuspotentiale for Investeringsgruppe 3 end, hvad der falger ef-
ter punkterne 3 til 6. Herved vil egenkapitalens andel blive mindre. En s3dan ekstraordineer
overfarsel vil enten blive anvendt til bonustilskrivning i det indevasrende eller efterfelgende
regnskabsar eller til genopbygning af bonuspotentiale p§ fripoliceydelser p§ overfarselstids-
punktet. Den kan 0gsd have til forml at nedbringe egenkapitalens stgrrelse i forhold til livsfor-
sikringshenseettelserne pd investeringsgruppe 3. S3danne overfersier fores ikke pd skyggekon-
to.

Fordeling mellem forsikringstagerne

8.1.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1

Forsikringstagere med ret til bonus tilskrives bonus i overensstemmelse med det anmeldte bo-
nusregulativ for investeringsgruppe 1, séfremt dette vurderes at vaere | overensstemmelse
med reglerne i § 21 | lov om finansiel virksomhed ud fra forsikringstagernes forhold set over en
8rraekke og iseer ud fra forsikringstagernes andel af kollektivt bonuspotentiale efter overfgrsler
efter punkterne 1 til 7.

Selskabet fastszetter normalt bonussatser arligt jf. det anmeldte bonusreguiativ. Kontorenten
fastszettes med bagud virkende kraft.

8.1.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2

Forsikringstagere med ret til bonus tilskrives bonus i overensstemmelse med det anmeldte bo-
nusregulativ for investeringsgruppe 2, sifremt dette vurderes at vaere i overensstemmelse
med reglerne i § 21 | lov om finansiel virksomhed ud fra forsikringstagernes forhold set over en
8rraekke og Iszer ud fra forsikringstagernes andel af kollektivt bonuspotentiale efter overfgrsler
efter punkterne 1 til 7.

Selskabet fastsatter normalt bonussatser arligt jf. det anmeldte bonusregulativ ud fra forvent-
ninger til realiserede resultater, stgrrelsen af kollektivt bonuspotentiale samt krav til udligning



af skyggekonto og genopbygning af bonuspotentialer. Selskabet er berettiget til at sendre bo-
nussatserne i Izbet af 3ret,

Selskabet kan fastseette rentesatser for det indevaerende eller kommende &r, som overstiger
de rentesatser, der er fastsat il det anmeldte beregningsgrundiag, uanset at der er brugt af bo~
nuspotentialet pa fripoliceydelser for investeringsgruppe 2, s&fremt investeringsgruppe 2's
overdaekning i det meget negative markedsscenarie (gult risikoscenarie), som defineret i "Vej-
ledning til indberetningsskemaer til oplysning af kapitalforhold og risicl | livs- og skadeforsik-
ringsselskaber, tveerg8ende pensionskasser og arbejdsskadeselskaber” efter anden anvendelse
af sddanne positive bidrag, er ikke-negativt. Safremt den heraf fglgende rentetilskrivning ikke
kan rumimes i 3rets realiserede resultat genereret af investeringsgruppe 2 og kollektivt bonus-
potentiale for investeringsgruplpe 2, reduceres bonuspotentialet pd fripoliceydelser for Investe-
ringsgruppe 2 med det manglende belgb. Kan forskellen ikke rummes i bonuspotentialet pa fri-
policeydelser for investeringsgruppe 2, reduceres egenkapitalen. Der fares pd skyggekonto for
den del af forskellen, der skyldes tilskrivning af 3rets fastsatte forlods kontorente.

8.1.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3

Forsikringstagere med ret til bonus tilskrives bonus | overensstemmelse med det anmeldte bo-
nusregulativ for investeringsgr'uppe 3, s&fremt dette vurderes at vaere | overensstemmelse
med reglerne i § 21 i lov om finansiel virksomhed ud fra forsikringstagernes forhold set over en
arraekke og iser ud fra forsikringstagernes andel af kollektivt bonuspotentiale efter overfarsler
efter punkterne 1 til 7.

Selskabet fastseetter normalt bonussatser 8rligt jf. det anmeldte bonusregulativ ud fra forvent-
ninger til realiserede resultater, sterrelsen af kollektivt bonuspotentiale samt krav til udligning
af skyggekonto og genopbygning af bonuspotentialer, Selskabet er berettiget tit at zendre bo-
nussatserne i lpbet af 3ret.

Seiskabet kan fastseette rentesatser for det indevaerende eller kommende 3r, som overstiger
de rentesatser, der er fastsat i|det anmeldte beregningsgrundlag, uanset at der er brugt af bo-
nuspotentialet pé fripoliceydelser for investeringsgruppe 3, sdfremt investeringsgruppe 3’s
overdaekning i det meget negative markedsscenarie (gult risikoscenarie), som defineret i "fej-
ledning til indberetningsskemaer til oplysning af kapitalforhold og risici i livs- og skadeforsik-
ringsselskaber, tvaergdende pensionskasser og arbejdsskadeselskaber” efter anden anvendelse
af sddanne positive bidrag, er ikke-negativt. S8fremt den heraf falgende rentetilskrivning ikke
kan rummes | 8rets realiserede resultat genereret af investeringsaruppe 3 og kollektivt bonus-
potentiale for investeringsgruppe 3, reduceres bonuspotentialet pa fripoliceydelser for investe-
ringsgruppe 3 med det manglende belgb. Kan forskeilen ikke rummes i bonuspotentialet p3 frl-
policeydelser for investeringsgruppe 3, reduceres egenkapitalen. Der fares pd skyggekonto for
den del af forskellen, der skyldes tilskrivning af arets fastsatte forlods kontorente.

9.1.0 Ugaranteret forhgjelse af udbetalinger fra opsparing til livsvarig alderspension
Bestyrelsen kan beslutte, at egenkapitalen finansierer en forhgjelse af udbetalinger fra opspa-
ring til livsvarig alderspension pé forsikringsklasse 1I1. Dette sker i givet fald ved en af besty-
relsen besluttet procentvis forhgjelse af udbetalinger af jabende pensioner, overfarsel til andet
selskab eller ved varig emigration. Procentsatsen anmeldes |gbende | satsbilaget til forsikrings-
tekniskgrundlag for forsikringsklasse I11.
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