Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn @

Anmeldelse af nyt markedsveerdigrundlag

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. samt
@ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
mv. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstds ved forsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tvaergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der
har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Ultimo november tilpasses antagelserne om dedeligheden i markedsveerdigrundlaget til brug for
opgerelse af livsforsikringshensattelserne til markedsvardi i SAMPENSION. Dgdeligheden
estimeres pd baggrund af data fra SAMPENSIONS bestand af forsikringstagere i perioden fra 2003-
2007.
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Andrer anmeldelse af teknisk grundlag mv. til beregning af markedsveerdi af
livsforsikringshensettelser pr. 9. oktober 2007.
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Anmeldelsen vedrorer forsikringsklasserne I, I1I og VL.

Ultimo november tilpasses antagelserne om dedeligheden i markedsvardigrundlaget til brug for
opgerelse af livsforsikringshensettelserne til markedsveerdi i SAMPENSION.

Dedeligheden er estimeret pa baggrund af data fra bestanden af forsikringstagere i SAMPENSION i
perioden fra 2003-2007 blandt invalide og ikke invalide.

Dedeligheden i markedsveerdigrundlaget baserer sig séledes pa de nyeste observationer af
kundernes dedelighed, men uden antagelser om fremtidige levetidsforbedringer ud over de 5 %,
som er indeholdt i risikotilleegget, jeevnfor § 3 stk. 7 i bekendtgerelse om anmeldelse af det
tekniske grundlag mv. for livsforsikringsvirsksomhed.

Revideret teknisk grundlag for opgerelse af livsforsikringshensattelser til
markedsvaerdi er som folger:

Forsikringsklasse |

For hver forsikring foretages serskilt beregning af livsforsikringshensettelsen ved beregning af
tre komponenter: Garanterede ydelser, bonuspotentiale p4 fremtidige presmier og bonuspotentiale
pé fripoliceydelser — jevnfer efterfolgende definitioner.

Efterfolgende summeres resultaterne for alle forsikringerne.

Livsforsikringshensattelsen pa policeniveau

Garanterede ydelser
Verdien af garanterede ydelser:

V_G_Y=RM=Y. passiv™ - (1/0.89)- aktiv
+ stykomk - (prmfaktor - livrente™ - (prmfaktor-1) - opsatlivrM) * L¢policen er

pr&mieberende} M
+ stykomk - livrente™ -1 {policen er ikke preemiebzrende}

Y = garanterede ydelser summeret for de grundlagsrenter, som findes pé pageldende forsikring.
For tjenestemandsforsikringer er ydelserne fastsat ud fra det alderspensioneringstidspunkt, der er
anvendt ved preemieberegningen. For gvrige forsikringer er ydelsen for lobende alderspension
fastsat ud fra det gennemsnitlige forventede alderspensioneringstidspunkt, mens evrige ydelser er
fastsat ud fra det policemaessige alderspensioneringstidspunkt.

passiv™ = nutidsveerdi pr. enhed garanteret ydelse beregnet p4 markedsvilkar

aktiv™ = nutidsveerdi pr. enhed aftalt preemie beregnet pa markedsvilkar

livrente™ = nutidsveerdi pr. enhed livrenteydelse




opsatlive™ = nutidsveerdi pr. enhed opsat livrenteydelse. For tjenestemandsforsikringer er der
opsat til det alderspensioneringstidspunkt, der er anvendt ved preemieberegningen, og for evrige
forsikringer er der opsat til det gennemsnitlige forventede alderspensioneringstidspunkt.

7 = aftalt preemie omregnet til kontinuert nettopreemie

stykomk = administrationsomkostning for ikke-presmiebaerende forsikring
prmfaktor = omkostningsfaktor for preemiebeerende forsikring

Bonuspotentiale pa fripoliceydelser

BP_Fri=V_retro-V_G_FY = max(R, R™, Rg™ ) - max(RM, Re:M)
= max( 0,min(R - R®, R-Re:M)) = 0

dog for unisexgrundlag er BP_Fri =R - Rg™
Her galder folgende definitioner:

R = forsikringens depot, dvs. prospektiv preemiereserve beregnet pd nytegningsgrundlagene in-
klusive eventuel tilskreven bonus.

V_retro = max(R,V_G_FY)
Verdien af garanteret fripoliceydelse
V_G_FY =max(V_G_Y, Rs™)
hvor

Rei = Y™ passiv™M
+ stykomk - livrente™

dog for unisexgrundlager V_G FY= R

Y™ = garanterede fripoliceydelser summeret for de grundlagsrenter, som findes pa pagzldende
forsikring.

Bonuspotentiale pa fremtidige preemier
BP Prm=V G FY-V_G_ Y =max(RY, RsM) - RM = max(0, R -RM) > 0

dog for unisexgrundlag er BP Prm = RfriM -RM




Livsforsikringshensattelse til markedsvaerdi pa policeniveau

LivHens til MV =V_G_Y +BP_Prm + BP_Fri

Opsparet bonus

For forsikringer med individuel bonusopsparing indgar saldoen af opsparet bonus i beregningen af
livsforsikringshensattelsen for den enkelte forsikring som ydelse pé et passiv med udbetaling ved
ded, invaliditet eller udleb opgjort med grundlagsrente 0 %.

Renteforudseetninger

Der benyttes den af Finanstilsynet foreskrevne rentestruktur.

For pensionsafkastskattepligtige forsikringsdele reduceres diskonteringsrenterne med 15 %
pensionsafkastskat.

Risikoforudszetninger

1

KP’s observerede dedelighed med folgende Gompertz-Makeham konstanter for
mand:

a=-0.000010918, b=0.000025892, c=1.10169

KP’s observerede dedelighed med folgende Gompertz-Makeham konstanter for
kvinder:

a=0.00006229, b=0.000008447, c=1.11194

KP’s observerede 2/3 invaliditet med folgende Gompertz-Makeham konstanter for
maend:

a=0.000180861, b=0.000015986, c=1.11080

KP’s observerede 2/3 invaliditet med folgende Gompertz-Makeham konstanter for
kvinder:

a=0.000541977, b=0, c=1.1 X<30
a=-0.001931165, b=0.000771367, c=1.0396 X230

Risiko ved % invaliditet:

I tilfzelde, hvor der er tale om fuld invalidepension og fuld preemiefritagelse ved halv
invaliditet, fastseettes risikoen som for 2/3 invaliditet foraget med 20 %.

I tilfelde, hvor der er tale om halv invalidepension og halv premiefritagelse ved




halv invaliditet, fastszttes risikoen som risikoen for 2/3 invaliditet gange med en
faktor, der er identisk med den faktor, der pa tegningsgrundlaget anvendes i forhold
til tegningsgrundlagets risiko for 2/3 invaliditet.

4 Kollektive risikoelementer:
For kollektive risikoelementer anvendes 1.ordens G82-satser.

5 Det skennede pristilleeg — jeevnfor regnskabsbekendtgerelsen § 52 9) — for, at en
ethverver vil overtage risikoen for udsving i sterrelse og udbetalingstidspunkter for
garanterede ydelser, er indregnet ved justering af de under punkt 1-3 angivne
risikointensiteter, idet dedeligheden nedsattes med 5 %, og invalidehyppigheden
foroges med 5 %

OmkKostningsforudsaetninger

Administrationsomkostninger pd markedsniveau er fastsat med udgangspunkt i selskabets faktiske
omkostninger. Policeomkostningen for premiebzerende forsikringer antages at udgere 5 gange
policeomkostningen for ikke-preemiebaerende forsikringer:

prmfaktor = 5
stykomk = 300 kr.

Premiebarende forsikringer antages herved at kunne administreres for en arlig omkostning pa
1.500 kr.

Livsforsikringshensattelsen pa selskabsniveau

Livsforsikringshenseettelsen til markedsveerdi pa selskabsniveau fremkommer som summen af
livsforsikringshensettelserne til markedsveerdi pa policeniveau plus nedenstédende, som indgar i
veerdien af garanterede ydelser:

RBNS-reserve

RBNS-reserven skal dekke skader, som er anmeldt til selskabet, men endnu ikke er afgjort. Den
opgeres ved sammentalling af det forventede tab pa disse skader opgjort pa tegningsgrundlaget,
idet 10 % heraf er henfert til erstatningshensattelsen.

IBNR-reserve

IBNR-reserven skal dekke skader, som er sket, men endnu ikke anmeldt til selskabet. Den fast-
saettes som 3/12 af arets risikopreemie efter risikobonus for selskabets samlede bestand af
eventuelle forsikringer.

Bonuskonti for tjenestemandsforsikringer

Bonuskontiene indeholder saldoen af opsamlet bonus for de forsikrede arbejdsgivere.




@vrige forhold

Kun en meget lille del af forsikringsbestanden har mulighed for genkeb efter de geeldende pensi-
onsoverenskomster. Der er derfor ikke taget hejde for garanterede genkeobsydelser.

Forsikringsklasse lll

For hver forsikring opgeres livsforsikringshensettelsen med udgangspunkt i veerdien af de til-
knyttede aktiver med tilleeg af ikke-placerede midler med korrektion for udestiende tekniske pos-
ter pd henstandspolicer samt med fradrag af beregnede omkostninger og pensionsafkastskat.

Efterfolgende summeres resultaterne for alle forsikringerne.

Den faldende dedelighed vil have den konsekvens, at der skal hensettes et storre belob til dekning
af de fremtidige livsvarige udbetalinger.

Nedenfor ses livsforsikringshensattelsen fordelt pa garanterede ydelser, bonuspotentiale pé
fremtidige preemier og bonuspotentiale pa fripoliceydelser for forbrug pr. 31. juli 2009. I den forste
opgerelse er anvendt SAMPENSIONS hidtil geldende markedsdedelighed (MV07). I den anden
opgerelse er anvendt de ovenfor anmeldte dedelighedsintensiteter (MV09). Risikotillegget indgér 1
begge opgerelser som en reduktion af dedeligheden pé 5 % samt en 5 %’s forogelse af
invalidehyppigheden.



MVO07 MV(Q7 Forskel
mio. kr. mio. kr. mio. kr.
Garanterede ydelser 55.870 55.336 466
Bonuspotentiale pé 15.638 15.535 -103
fremtidige preemier
Bonuspotentiale pa 5.797 5.702 -96
fripoliceydelser
Livsforsikringshensettelser 77.305 77.572 267

ZAndringen medforer séledes en foregelse af livsforsikringshensettelserne pr. 31. juli 2009 p4 267
mio.kr. og en reduktion af bonuspotentiale pé fripoliceydelser pa 96 mio.kr.




