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Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
andringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages 1 anvendelse. I denne anmeldelse forstés ved forsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tveergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der
har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

[Brevdato -

Den 29, december 201 1 .

|'ForSikriﬁgSSelskabets':‘navn" R N e
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Oversknft

Forsi lkrmgsselskabet anglver en, przecxs og 51gende tltel pé anmeldelsen

Forrentning af egenkapital og szrlige bonushensattelser 2012

Resume. - : I
‘Resuméet skal glve et fyldestgerende blllede af amneldelsen

Anmeldelsen vedrerer forrentningen, herunder 1nvester1ngsaﬂ(astet og rlslkoforrentmngen som
tilfalder egenkapitalen og sarlige bonushenseettelser i 2012. Forrentningsprincipperne er stort set
uzendrede i forhold til 2011.

Anmeldelsen folger "Vejledning om markedsdisciplin og anmeldelse af regler for egenkapitalens
andel af det realiserede resultat i livsforsikringsselskaber og tveergiende pensionskasser” (9791 af
20/12/2005).

Lovgrundlaget

Det anglves” hv11ketfhv1lkenr 1§20 stk 1 anmeldelsen vednarer L ___:‘gf; :

Anmeldelsen vedrerer Lov om finansiel virksomhed (793 af 20/08/2009) § 20 stk. 1, nr. 3) regler
for beregning og fordeling af realiseret resultat til forsikringstagerne og andre beremgede efter
forsikringsaftalerne.

Ikrafttreedelse 7 0
Dato.for ikrafttraedelse anglves

Anmeldelsen traeder i kraft 1. ]anuar 2012
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Forsikringsselskabet angiver, hvilken tidligere anmeldelse-eller anmeldelser nuvisrende anmeldelse ophever eller
madrer. o0 oo TR EVRIBHCe anmeldelse ophaver

Denne anmeldelse erstatter ingen tidligere amnéldéléer. I .overéﬁsétémmelse med ”Vejlednizig om
markedsdisciplin og anmeldelse af regler for egenkapitalens andel af det realiserede resultat i

livsforsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser” (9791 af 20/12/2005) anmeldes rligt nye
forrentningsprincipper.

Anmeldelsen “Forrentning af egenkapital og szrlige bonushenszttelser 20117 af 29. december

2010 vedrerte risikoforrentningen for 2011. Neerveerende anmeldelse vedrarer risikoforrentningen
for 2012,

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang
Anmeldelsens indhold med analyser, beregninger m.v. ph en st Klr o prascis fortn, at de uden vidée kan danne basis
for-en Kyndig aktuars kontrolberegninger. Det skal oplyses; hivilken forsikringsklasse det anmeldie vedrarer. '

Anmeldelsen vedrerer forsikringsklasse I og I1I.

I det folgende menes med serlige bonushensattelser”, selskabets kollektive serlige
bonushensattelser af type B.

Den samlede forrentning af egenkapitalen og s®rlige bonushensettelser bestir af et
investeringsafkast og en risikoforrentning og beregnes som falger:
1. Investeringsafkastet, der tilfalder egenkapitalen, og serlige bonushensettelser beregnes som
afkastet opgjort uden FunktionsrPensions renteafdzkning og fer pensionsafkast (negletal
N1 opgjort uden renteafdaekning)
2. Risikoforrentningen, der tilfalder egenkapitalen og szerlige bonushensettelser beregnes som
felger og fordeles forholdsmessigt efterfalgende:

a. 5 % af egenkapital primo éret og szrlige bonushenszttelser primo &ret, hvor
rentegrupperne under kontribution star for séledes, at rentegruppe 1, 2 og 3 bidrager
med en andel svarende til hhv. 2,5%, 1,5% og 1% af egenkapitalen og serlige
bonushensattelser.

b. 50 % af et positivt risikoresultat for risikogruppen anmeldt under kontribution
(’gennemsnitsrenteproduktet eksklusiv gruppeliv?).

¢. 50 % af et positivt omkostningsresultat for omkostningsgruppen anmeldt. under
kontribution (’ gennemsnitsrenteproduktet eksklusiv gruppeliv’)

d. 100 % af et positivt omkostningsresultat for *gennemsnitsrenteproduktets gruppeliv’.

e. 100 % af et positivt omkostningsresultat for *markedsrenteproduktet, herunder
gruppeforsikringerne’.

Tilsvarende gelder for egenkapitalens og szrlige bonushenszttelsers skyggekonti.

De anfprte beregninger af investeringsafkast og risikoforrentning foretages for beskatning
(selskabsskat og PAL). Beskatningen fordeles efterfelgende pa de relevante dele,

I forhold til risikoforrentningsmodellen for 2011 er principperne sndrede, saledes at det
investeringsafkast, der tilfalder egenkapitalen og sarlige bonushensettelser fremover opgeres uden
FunktionzrPensions renteafdaekning. Det skyldes, at renteafdeekningen fremover er tilpasset de
respektive rentegruppers rentefelsomhed.
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Risikoforrentningen sges i 2012 til at udgere 5§ % af egenkapitalen og serlige bonushensattelser
primo dret. Tidligere har risikoforrentningen udgjort 4 %. Foregelsen skyldes, at egenkapitalen og
serlige bonushenszttelser ved anmeldelse af ny markedsverdidedelighed, jf. anmeldelsen XXX
af 29, december 2011, har sterre risiko for tab som folge af manglende buffere i rentegrupperne.

Egenkapital og szrlige bonuslienszttelser er i investeringsfellesskab med medlemmerne og far

derfor et investeringsafkast beregnet ud fra nogletal N1, dog opgjort uden renteafdaekning.
Begrundelse for risikoforrentningen er som felger:

Risikoforrentningen er rimelig i forhold til den risiko, som egenkapital og szrlige
bonushenszittelser er eksponeret for. Begrundelsen herfor er uzndret i forhold til tidligere
anmeldelser,

Fordelingen af risikoforrentningen mellem rentegrupperne begrundes med den risiko, som hver af
rentegrupperne paforer egenkapital og s&rlige bonushenszttelser. FunktionsrPensions
felsomhedsberegninger viser, at rentegruppe 1udsetter egenkapitalen og serlige bonushenszttelser
for tab, der indtreeffer for og som er sterre end rentegruppe 2 hhv. rentegruppe 3 geor. Tilsvarende
geelder, at rentegruppe 2 udsatter egenkapitalen og swrlige bonushensattelser for tab, der indtraffer
for og som er sterre end rentegruppe 3 gor.

Risikoforrentningen forventes at udgere 77 mio. kr. i 2012, fordelt med 18 mio. kr. for
egenkapitalen og 59 mio. kr. for seerlige bonushenszttelser. Risikoforrentningen er rimelig i forhold
til den risiko, som egenkapital og sarlige bonushenszttelser er eksponeret for.

Omregnet udger risikoforrentningen af egenkapitalen 0,20 % og af de swrlige bonushensattelser
0,67 % af den forventede sterrelse af livsforsikringshenszttelserne og kollektivt bonuspotentiale.

Det belob, der forventes overfart til skyggekontoen for egenkapitalen udger 0 mio. kr. Det belab,
der forventes overfert til skyggekontoen for serlige bonushenszttelser udger 0 mio. kr.

Anvendelse af skyggekonto (uzendret i forhold til tidligere): I det folgende menes med “grupper” de
rente-, omkostnings og risikogrupper, som er anmeldt den 29, december 2010 under overskriften
“Kontributionsgrupper”.

Séfremt det realiserede resultat for en gruppe ikke er tilstraeekkeligt til at forrente egenkapitalen og
serlige bonushensattelser som anfert ovenfor eller egenkapitalen og serlige bonushenszattelser har
dakket en del af de forsikredes negative resultat, eventuelt som falge af forlods
depotrentetilskrivning, opskrives egenkapitalens og se&rlige bonushenszttelser skyggekonti med de
manglende belgb.

Ved senere positivt realiseret resultat for gruppen, hvor der kan tildeles egenkapitalen og sarlige
bonushensettelser mere end den anmeldte forrentningsmodel tilsiger, kan dette ekstra overskud
overfores fra skyggekontiene til bogfert egenkapital og serlige bonushensettelser. Denne
overforsel vil ske ud fra hensynet til en jevn bonustilskrivning, sdledes at der eventuelt kun
foretages en delvis overfersel til bogfert egenkapital og serlige bonushensettelser, hvorefter resten
overfores til kollektivt bonuspotentiale for gruppen.
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Redsgorelse for de juridiske Konsekyenser for forsiingstageme . @
' idiske k r ernie. Er der ingen konsekvenser, anfares dette.
tagerne.

rné. Er der ingen ;kthekyeﬁSéf, anfores
somhed skal der endvidere redegeres for

Timelige:. Redegerelsen skal endvidere overholde kravenei§3.

De gkonomiske konsekvenser fo r forsikringstagerne forventes samlet at udgere 0,87 % af de
budgetterede gennemsnitlige hensattelser til forsikringskontrakter i 2012.
Dette er den ekstra arlige forrentning, medlemmerne kunne have féet, sdfremt egenkapitalen

(0,20 %) og seerlige bonushensettelser (0,67 %) ikke skulle have kompensation for den risiko, der
pahviler dem. '

1 det folgende henvises med ”§3” til § 3 i Bekendtgorelse om anmeldelse af det tekniske grundlag
m.v. for livsforsikringsvirksomhed (1067 af 27/10/2006).

Den samlede forrentning af egenkapitalen og swrlige bonushensattelser anses for at vere
betryggende og rimelig, jf. § 3 stk. 1. :

Datagrundlaget, jf. § 3 stk. 2, omfatter budgettet for 2012, samt de beregninger og tidligere
perioders realiserede forleb, der ligger til grund for dette.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser fo
Forsikringsselskabet angiver de juridiske konsekven
dette. Kan alternative anfores i 'Redegorlse i

der ingen konsekvenser, anfores

Anmeldelsen har ingen jufidiské konsékw}”éhééf'for Fﬁﬁktmnaerﬁénsmn.

Redegerelse for de gkonomiske og aktuarmassige konsek

okonomiske og aktuarmes ser for forsikringsselskabet
Forsikringsselskabet angiver de gkoriomiske og aktuarmaessige ko r for forsikringsselskabet. Er der ingen

konsekvenser, anferes dette. Kan alternativt anfores i "Redegerelse i henhold til § 4.5tk. 4.7

De ekonomiske og aktuarmassige konsekvenser for forsikringsselskabet er som anfert under den
matematiske beskrivelse, at egenkapitalen og sarlige bonushensattelser forventes at blive forrentet
med i alt 77 mio. kr. i 2012,

Angivélse afnayn -~ = 5o

Line Dahlbzk Nielsen, ansvaishavend'e dktuar -

| Dato og underskrift

"Angivelse

Jens Landéfélev, dirékférx |
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