Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 K¢gbenhavn @

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

T'henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
endringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstas ved forsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tvergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der
har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

21. december 2011

Selskabet anmelder:

Kohorte dgdeligheder for rgange fgdt 1991 til 2002 (afsnit 1.2.1)

En ny rentekurve til fastszttelse af RESERVE,™ og PASSIV,, (afsnit 2.2.0 0g 2.2.1).
Forventninger til fremtidig udvikling i alderspensionen til brug i forbindelse med prognoser og i
forbindelse med regulering af pensionerne pr. 1. januar 2012 (afsnit 2.2.2 og 2.2.3).

Sats til regulering af invalideydelser underudbetaling.

Andring i belastning af depot vedrgrende kapital- og ratepension(afsnit 4.1.3).

Andring i ugaranteret tilleg til udbetalinger (afsnit 5.1.0).

Som bilag vedlegges "Bilag 2 GELDENDE SATSBILAG VEDR@RENDE TEKNISK
GRUNDLAG TIL FORSIKRINGSKILASSE III”.

1. marts 1.




ortedgdelig for argange fgdt 1991 til 2002 ligger i forlengelse af selskabets anmeldelser af
kohorte baseret basisdgdelighed for drgange op til 1990. Selskabet anvender kohorte dgdeligheder

i forbindelse med prognoser for alderspension, i forbindelse med pensionering og ved regulering
af alderspensioner.

Rentekurven til fastsetielse af RESERVE™ anvendes i forbindelse med opggrelse af
hensettelsen ved pensioneringer i 1gbet af aret. Rentekurven til fastszttelse af PASSIV,, anvendes

dels i forbindelse med pensioneringer i lgbet af éret, dels ved regulering af aktuelle pensioner pr.
1. januar 2012.

Selskabets forventninger til fremtidig udvikling i pensionerne anvendes som
kohortedgdelighederne i forbindelse med prognoser, alderspensioneringer og regulering af

alderspensioner pr. 1. januar 2012. De &ndrede forventninger er en konsekvens af &ndringen i
rentekurven.

Det er fast forretningsgang arligt at tage stilling til kohortedgdeligheder, rentekurve og
forventning til fremtidig udvikling.

Invalideydelser underudbetaling pa forsikringsklasse III reguleres med 1 pet. i forhold til den
ydelse, der har varet udbetalt i hele 2011. Hensattelser til invalideydelser er kollektive
henszettelser pA markedsrente, hvorfra det enkelte medlem modtager en ydelse.

Omkostningsstrukturen er ikke @ndret, kun stgrrelsen pa satsen OMK3%.

Det ugaranterede tilleg er angivet fgr PAL og @ndres derfor i forbindelse med ndringen i PAL-
satsen pr. 1. januar 2012,

for argangene 1991 til 2002 har ingen gkonomisk betydning
for medlemmerne, da de pd grund af medlemmernes alder kun anvendes til prognoser.
Kohortedgdelighederne for argangene 1991 til 2002 er fastsat i forleengelse af
kohortedgdelighederne for drgange fgr 1990, og anses for at veere betryggende. Selskabet regner
med en forventet restlevetid for en 20 érig i 2012 (kohorte 1992) pa 67,19 ir, Finanstilsynets
benchmark for en 20 arig i 2012 er 65,93 ar nir der veegtes med en kgnsfordeling pa 25 pct.
kvinder og 75 pct. mand.

Kombinationen af ®endring i rentekurven og selskabets forventninger til fremtidig regulering
betyder, at alderspensioner underudbetaling reguleres mellem O pct. (for +80 arige) og 1,6 pet. (for




65 érige) pr. 1. januar 2012.

Bade rentekurve og forventninger til fremtiden er udtryk for selskabets bedste bud for udviklingen
12012, og anses for rimelige og betryggende.

Medlemmer, der i hele 2011 har modtaget invalideydelser, vil fa reguleret disse ydelser med 1 pct.
pr. 1. januar 2012.

Satsen OMK3% betales af alle depoter pa forsikringsklasse III bortset fra opspring til livsvarig
alderspension vedrgrende obligatorisk arbejdsmarkedspension. OMK3% sznkes fra 0,06 pct. til

0,055 pet., endringen vil betyde, at mediemmernes opsparing til alderspension bliver stgrre, hvor
meget stgrre athanger af det enkelte medlems depot.

&ndringen i omkostningssatsen anses for betryggende og rimelig, da det er et udtryk for en
@ndring i de faktiske administrationsomkostninger.

Zndringen i det ugaranterede tilleeg er udelukkende et udtryk for @ndringen i PAL-satsen, og sker
fi med] me kal pivi isk af &ndringen i PAL-satsen.

Det har ingen gkonomisk be \ nln for selska et, at kohortedgde 1geder for aange fadt 1991 til
2002 anmeldes, disse anvendes udelukkende til prognoser,

Satserne til fastsectteise af ydelser til udbetaling herunder den anmeldte rentekurve har ingen
gkonomisk konsekvens for selskabet. Alle ydelser pa forsikringsklasse III er ugaranterede.

Ingen af &ndringerne i refation til prognoser har gkonomiske konsekvenser for selskabet, da der er
tale om prognoser for ugaranterede ydelser.

De kollektive henszttelser til invalideydelser har i 2011 opndet et markedsafkast pé ca. 7 pet. for
skat pr. 30/11 2011, der er derfor ingen gkonomiske konsekvenser for selskabet ved at regulere
invalideydelserne med 1 pct.

/Endringen i satsen for det ugaranterede tillzeg har kun marginal gkonomisk betydning for
selskabet, da udbetaling af tillegget modregnes i PAL grundlaget for kollektivet.

Zndringen i satsen OMK3% betyder en mindsket indteegt i stgrrelsesordnen 2 mio, kr.i 2012.
Alle ®ndringer i omkostningssatserne er udtryk for aendringer i selskabets faktiske
administrationsudgifter :

Torben Mdger Pedersen

21. december 2011 (/ -
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PensionDanmark
Pensionsforsikringsaktieselskab Bilag 2

21. december 2011

PensionDanmark Pensionsforsikringsaktieselskab
G/AELDENDE SATSBILAG VEDRGRENDE TEKNISK GRUNDLAG TIL FORSIKRINGSKLASSE II1

Anmeldelse af satsbilag for forsikringsklasse III med ikrafttreeden 1. januar 2012 og indtil andet anmeldes.
Satsbilaget erstatter tidligere satsbilag.

1.0.0. RISIKOELEMENTER
1.2.0. Basisdgdelighed for og efter alderspensionering

diocdx.
;t_f betegner dgdsintensitet far og efter alderspensionering: ,u_f: a’ + 10b +CX-10

Periode / Parameter ad b4 cd
01.06,2010 - indtil andet anmeldes 0 5,2288699 0,0442143
01,01.2001 - 31.05.2010 0,0004 5,2601 0,0438

1.2.1. Basisdgdelighed fgr og efter alderspensionering

. . b4 -x-10
J12  betegner dedsintensitet far og efter alderspensionering: ,uir = a;’ +10%




argang

1911} 0,0001534| 5,3122272 0,04325
1912} 0,0001634] 5,3120279 0,04325
1913| 0,0001633| 5,3118284 0,04325
19144 0,0001632] 5,3116289 0,04325
1915; 0,0001631] 5,3114293 0,04325
1916; 0,0001631; 5,3112295 0,04325
1917 0,000163| 5,3110297 0,04325
1918| 0,0001629| 5,3108298 0,04325
1919} 0,0001628] 5,3106298 0,04325
1920} 0,0001628] 5,3104297 0,04325
1921} 0,0001627| 5,3102296 0,04325
1922, 0,0001626] 5,3100293 0,04325
1923; 0,0001625; 5,3098289 0,04325
1924; 0,0001625] 5,3096285 0,04325
1925¢! 0,0001624; 5,3094279 0,04325
1926} 0,0001623: 5,3092273 0,04325
1927 0,0001622¢ 5,3090265 0,04325
1928 0,0001622! 5,3088257 0,04325
1529| 0,0001621! 5,3086248 0,04325
1930; 0,000162| 5,3084238 0,04325
19311 0,0001619] 5,3082226 0,04325
19321 0,0001619! 5,3080214 0,04325
19331 0,0001618| 5,3078201 0,04325
1934 0,0001617{ 5,3076188 0,04325
1935] 0,0001616! 5,3074173 0,04325
1936] 0,0001616( 5,3072157 0,04325
1937} 0,0001615{ 5,307014 0,04325
1938| 0,0001614| 5,3068123 0,04325
1939) 0,0001613| 5,3066104 0,04325
1940] 0,0001613| 5,2064085 0,04325
1941; 0,0001601] 5,3033679 0,04325
1942) 0,000159| 5,3003059 0,04325
1943] 0,0001579] 5,2972221 0,04325
1944! 0,0001568; 5,2941163 0,04325
1945; 0,0001556; 5,2909831 0,04325
1946; 0,0001545; 5,2878372 0,04325
1947 0,0001534; 5,2846633 0,04325
1948 0,0001523{ 5,281466 0,04325
1949: 0,0001511] 5,2782451 0,04325
1950 0,00015 5,275 0,04325
1951i 0,0001475! 5,2677744 0,04325
1952 0,0001451: 5,260651 0,04325
1953 0,0001427: 5,2534088 0,04325
1954: 0,0001404: 5,2462758 0,04325
1955¢ 0,0001381. 5,2390238 0,04325
1956; 0,0001358: 5,2318885 0,04325




drgang a b
1957} 0,000133575] 5,22463392 0,04325
1958 0,0001314; 5,21750411 0,04325
1959; 0,000129225! 5,21025528 0,04325
1960 0,000127125] 5,20313971 0,04325
1961: 0,000125025| 5,1959056 0,04325
1962 0,000123| 5,18881385 0,04325
1963 0,000120975} 5,18160437 0,04325
1964} 0,000119025i 5,17454693 0,04325
1965 0,000117075{ 5,16737291 0,04325
19661 0,000115125¢ 5,16007838 0,04325
1967 0,00011325! 5,15294695 0,04325
1968¢ 0,000111375] 5,14569646 0,04325
1969 0,000108575| 5,13862022 0,04325
1970; 0,000107775| 5,13142677 (,04325
1971) 0,000105975] 5,12411217 0,04325
1972{ 0,00010425] 5,1169848 0,04325
1973} 0,000102525] 5,10973852 0,04325
19741 0,000100875] 5,10269229 0,04325
1975} 0,000099225! 5,09552985 0,04325
1976] 0,000097575; 5,0882473 0,04325
1977 0,000096] 5,08117997 0,04325
1978 0,000094425] 5,07399573 0,04325
1979 0,00009285| 5,06669065 0,04325
1980) 0,00009135] 5,05961729 0,04325
1981; 0,00008985| 5,05242682 0,04325
1982} 0,00008835| 5,04511529 0,04325
1983: 0,000086925| 5,03805344 0,04325
1984 0,0000855{ 5,03087486 0,04325
1985! 0,000084075] 5,02357562 0,04325
1986} 0,000082725] 5,01654552 0,04325
1587¢ 0,000081375| 5,00939974 0,04325
1988} 0,000080025| 5,00213442 0,04325
1989} 0,000078675; 4,99474549 0,04325
1990 0,0000774 4,9876497 0,04325
1991t 0,000076125| 4,98043605 0,04325
19921 0,00007485} 4,97310055 0,04325
19931 0,00007365| 4,96608149 (,04325
1994| 0,00007245| 4,95894713 (,04325
1995 0,00007125]| 4,95169361 0,04325
1996! 0,00007005( 4,94431688 0,04325
19971 0,000068925} 4,93728552 0,04325
1998 0,0000678| 4,93013843 0,04325
1999§ 0,0000666751 4,92287177 0,04325
2000i 0,00006555;] 4,91548144 0,04325
2001 0,00006453 4,90846846 0,04325
2002} 0,00006345] 4,90134037 0,04325




1.2.2. Anvendt dgdelighed for invalidepensionister
ﬂf betegner dedsintensitet for invalidepensionister:

. . id i
ﬂ;d:au!_'_lob +Cidx 19

Periode / Parameter a b' ¢

01.01.2001 ~ indtil andet anmeldes 0,0074 7,0280 0,0153

1.3.0. Basisinvaliditet
Der tegnes ikke forsikringsdaekning med invaliderisiko p3 beregningsgrundlaget.

2.0..0. RENTE

Alle renter er angivet efter individuel PAL.

2.1.0. Udbetalingsrente

Udbetalingsrente _ AP

Udbetalingsrenten, p.a., finder anvendelse for prognoser for udbetalingsfasen af

alderspension.

Periode / Sats i Udbetalingsrente _ AP

01.01.2011 - indtil andet anmeldes 2,5 pct.

) Udbetalingsrente _ IP
Udbetalingsrenten, jUdberalingsrente

invalideydelser.

p.a., fastseetter henseaettelsen ved pensioneringstidspunktet for

Periode / Sats iUdbcraIir:gsrenlc_ P

01.03.2010 - indtil andet anmeldes 1,9 pct.

Frem til og med 2008 hed denne rentesats opggrelsesrente, navnet er zendret for at sikre konsistens
med forsikringsklasse I.

2.2.0. Rentekurve til fastsaettelse af PASSIV, s
Udbetalingsrentekurven anvendes til beregning af PASSIVy, i afsnit 3.4.0,
s angiver Igbetiden i ar.




Udbetalingsrentekurven i
pct. 01.01.2012 - indtil

s andet anmeldes
Livsvarige
alderspensionister
Alderspensionister, konverteret fra rate-

livsvarig alderspension eller kapitalpension Invalidepensionister
1 1,20 2,50 1,9
2 1,24 2,50 1,9
3 1,36 2,50 1,9
4 1,53 2,50 1,9
5 1,70 2,50 1,9
6 1,85 2,50 1,9
7 1,97 2,50 1,5
8 2,07 2,50 1,9
9 2,16 2,50 1,9
10 2,23 2,50 1,9
11 2,31 2,50 1,9
12 2,37 2,50 1,9
13 2,43 2,50 1,9
14 2,47 2,50 1,9
15 2,50 2,50 1,9
16 2,52 2,50 1,9
17 2,52 2,50 1,9
18 2,52 2,50 1,9
19 2,51 2,50 1,9
20 2,49 2,50 1,9
21 2,47 2,50 1,9
22 2,45 2,50 1,9
23 2,43 2,50 1,9
24 2,40 2,50 1,9
25 2,38 2,50 1,9
26 2,35 N/A 1,9
27 2,33 N/A 1,9
28 2,30 N/A 1,9
29 2,28 N/A 1,9
30 2,26 N/A 1,9

Rentekurven er angivet efter PAL.

2.2.1. Rentekurve til fastsaettelse af RESERVESF
Reserverentekurven efter skat anvendes til fremregning af RESERVE:' ™" i afsnit 3.4.0.

For livsvarig alderspension konverteret fra alderspension anvendes tilskrevet afkast.

For livsvarig alderspension og invalidepensions vdelser anvendes Reserverentekurven, hvor s angiver
Izbetiden i ar:




Reserverentekurve i
pct. 01.01.2012 -
indtil andet
s anmeldes

Alderspensionister  Invalidepensionister

1 1,20 1,9

2 1,24 1,9

3 1,36 1,9

4 1,53 1,9

5 1,70 1,9

6 1,85 1,9

7 1,97 1,9

8 2,07 1,9

9 2,16 1,9
10 2,23 1,9
11 2,31 1,9
12 2,37 1,9
13 2,43 1,9
14 2,47 1,9
15 2,50 1,9
16 2,52 1,9
17 2,52 1,9
18 2,52 1,9
19 2,51 1,9
20 2,49 1,9
21 2,47 1,9
22 2,45 1,9
23 2,43 1,9
24 2,40 1,9
25 2,38 1,9
26 2,35 1,9
27 2,33 1,9
28 2,30 1,9
29 2,28 1,9
30 2,26 1,9

Rentekurven er angivet efter PAL.

2.2.2. Forventning til fremtidig udvikling efter pensioneringstidspunktet
I forbindelse med beregning af prognoser anvendes forudsaetninger om forventninger til udvikling, k, i
pensionen givet pensionering ved den forudsatte alder:

Alder, x, i 2012, | Forudsat pensioneringsalder, K, pct. pr. &r
ar ar

x £ 49 67 1,6

50 £ x <58 62 1,6

59 < x £ 67 Neestkommende helalder 1,6

68 = x < 76 Neastkommende helalder 1,5

2,2.3. Forventning til fremtidig udvikling for livsvarig alderspension
I forbindelse med fastszettelse af livsvarigalderspension, bortset fra udbetalinger som fglge af
konverteret rate- eller kapitalpension, anvendes forudsaetningen k om forventning til fremtidig
udvikling i pensionen;




Alder / Sats 01.01.2012 - indtil andet anmeldes Ek, pct. pr. &r
60 1,55
61 1,56
62 1,57
63 1,58
64 1,58
65 1,59
66 1,58
67 1,57
68 1,56
69 1,55
70 1,53
71 1,52
72 1,51
73 1,50
74 1,48
75 1,47
76 1,46
77 1,45
78 1,44
79 1,42
80 1,41
81 1,40
82 1,39
83 1,38
34 1,36
85 1,35
86 1,34
87 1,33
88 1,32
89 1,30
90 1,29

2.3.0. Prognosesrente

Pragnoserente

Prognoserenten p.a. anvendes til prognoser frem til pensioneringstidspunktet,

f Pr ognoserente

Periode / Sats

01.01.2003 - indtil andet anmeldes 2,5 pct,




3.0.0. GRUNDLAG

3.2.2. Reserve for eventuelle forsikringsdele

Forrentning af indbetalinger sker per indbetalingsdato.
Forrentning af indbetalinger sker per uitimo perioden plus x_d.

Periode / Sats x_d

01.01.2001 - indtil andet anmeldes 10 dage

3.4.1. Regulering af invalideydelser under udbetaling
Ved regulering af invalideydelser under udbetaling anvendes satsen s

Periode / Sats

s
01.01.2012 - indtil andet anmeldes 1 pct.
4.0.0. OMKOSTNINGER
4.1.1. Belastning af indbetaling
Indbetalinger eksklusiv AMB belastes med OMK1%,
For indbetalinger til kapital- og ratepension:
Periode / Sats OMK1%
01.01.2003 ~ indtil andet anmeldes 0 pct.

For indbetalinger til livsvarig alderspension og den supplerende arbejdsmarkedspension:

Periode / Sats

OMK1%
(11.06.2009 - indtil andet anmeldes 5 pct.
For indbetalinger til PensionDanmarks laerlinge produkt:
Periode / Sats OMK1%

01.,03.2011 - indtil andet anmeldes 0 pct.




4.1.2. Belastning af forsikring

Forsikringen belastes med OMK2 pr. m&ned. Hvilende medlemmer belastes dog med OMKH2 pr méaned.
Medlemmer med PensionDanmarks lzerlinge produkt betaler OCMKL2 pr. m3ned.

Periode / Sats OMK2 OMKH2 OMKL2
01.03.2011 - indtil andet anmeldes 33,00 33,00 5,00
01.01.2011 - 28.02.2011 33,00 33,00 N/A

4.1.3. Belastning af depot
Depotet belastes med OMK3% p.a.

Belastning af depot vedrgrende kapital- og ratepension samt livsvarige alderspensioner
under udbetaling opstdet ved konvertering af kapital- eller ratepension under den
obligatoriske arbejdsmarkedspensionsordning

Periode / Sats OMK3%
01.01.2012 - indtil andet anmeldes 0,055 pct,
01.01.2011 - 31.12.2011 0,06 pct.

Belastning af gvrige depoter vedrgrende den obligatoriske
arbejdsmarkedspensionsordning

Periode / Sats OMK3%

20.05.2009 - indtil andet anmeldes 0 pct.

Belastning af gvrige depoter

Periode / Sats OMK3%
01.01.2012 - indtil andet anmeldes 0,055 pct.
01.01.2011- 31.12,2011 0,06 pct.

Depotet belastes med OMK4 pr. maned.

Belastning af depot vedregrende den obligatoriske arbejdsmarkedspensionsordning
placeret i internt forvaltede puljer pr. mned

Periode / Sats OMK4

01.03.2003 - indtil andet anmeldes 0 kr.

Belastning af depot vedrgrende den obligatoriske arbejdsmarkedspensionsordning




placeret i eksternt forvaltede puljer pr. mdned

Periode / Sats " OMK4

01.03.2003 - indtil andet anmeldes 8 kr.




Belastning af SP-depoter

Periode / Sats OMK4
01.11.2011 - indti! andet anmeldes 0
01.01.2005 - 31.10,2011 1,17 kr.

Belastning af gvrige depoter

Periode / Sats OMK4
01,11.2011 - indtil andet anmeldes 0 kr.
01.,12.2004 - 31,10.2011 2 kr.

I forbindelse med handler betales CMK5% af det handlede belgb. Ved handler, som udelukkende
vedrgrer internt forvaltede puljer, er OMK5% dog 0.

Periode / Sats OMK5%

01.03.2003 - indtil andet anmeldes 0,25 pct.

I forbindelse med handler betales et fast gebyr OMK6. Ved handler, som udelukkende vedrarer internt
forvaltede puljer, er OMK6 dog 0.

Belastning af depot vedrgrende den obligatoriske arbejdsmarkedspensionsordning
Periode / Sats OMKs6

01.03.2003 - indtil andet anmeldes 25 kr.

Belastning af gvrige depoter
Periode / Sats OMK6

01.12.2004 - indtil andet anmeldes 0 kr.

4.2.0. Hvilende medlemskab
Ved overgang til hvilende medlemskab opggres medlemmets samlede reserve. Safremt medlemmets
samlede reserve ved overgang eller senere bliver mindre end UDG1, udbetales
udtraedelsesgodtggrelsen kontant til mediemmet og medlemskabet ophgrer, dog udbetales belgb under
UDG2 ikke.

Periode / Sats ubpG1 UDG2

01,01.2007 - indtil andet anmeldes 5.000 kr. 100 kr.




4.3.0. Udtreaedelsesgodtygrelse

For reserver vedrgrende private supplerende indbetalinger udger udtredelsesgodtgerelsen reserven
fratrukket GEBYR kr.

Periode / Sats GEBYR

01.12,2004 -~ indtil andet anmeides 0 kr.

5.1.0. Ugaranteret tillaeg til udbetalinger
Udbetalinger der vedrgrer opsparing til livsvarigalderspension tillezgges satsen PENSIONISTTILLAEG.

Periode / Sats PENSIONISTTILLAG
01.01.2012 - indtil andet anmeldes 5,9032 pct.
01.01.2010 - 31.12.2011 5,882353 pct.

Dog tillzegges udbetalinger som fglge af afsnit 4.2.0. ikke PENSIONISTTILLAEG.

PENSIONISTTILLAG er et ugaranteret tillazg finansieret af egenkapitalen, der er defineret i selskabets
overskudspolitik. Fra 01.01.2010 er satsen PENSIONISTTILL/EG fgr treek af individuel PAL.




