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Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

Ihenhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
@ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstis ved forsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tvargiende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der
har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Bonusregulativets § 3 er tilrettet sa risikoresultatet for invalidedgdeli
2 og 3 og risikoresultatet for basisdgdeligheden i investeringsgruppe 3 tilfalder
investeringsgruppernes respektive kollektive bonuspotentiale, og ikke
gruppelivsbonushensettelsen,

§ 2 er tilrettet at der er tale om bestande af aktuelle medlemmer uden mulighed for udtredelse.

Som bilag vedlegges “Bilag 7 BONUSREGULATIV for forsikringer under kontribution undtaget
forsikrin

er tegnet p 66 4,25%, forsikringsklasse I"’

§ 20, stk. 1, nr. 3, regler for bglg rli af realiserede resultat il f1smgstagee og
andre berettigede efter forsikringsaftalen.




Anmeldelsen " risikoresultatet for 1nvestergs grupperne : og |
gruppelivsbonushensattelserne til investeringsgruppernes respektive kollektive bonuspotentialer.

Investeringsgruppe 2 bestar af aktuelle invalidepensionister, aktuelle opsparingssikringer og
bgrmerenter med start af udbetaling i perioden 1. januar 2000 til 31. december 2008, jf.
PensionDanmarks overskudspolitik, For investeringsgruppe 2 er det siledes risikoresultatet
vedrgrende invalidedgdeligheden, der fremover tilfalder kollektivt bonuspotentiale. Deres
opsparing til alderspension befinder sig pa forsikringsklasse IIT og er ikke omfattet af dette
bonusregulativ,

Investeringsgruppe 3 bestér af aktuelle invalidepensioner og aktuelle opsparingssikringer og deres
tilknyttede eventuelle alderspensioner, aktuelle alderspensionister, aktuelle bgrnerenter, aktuelle
agtefzllepensioner, samt eventuelle zgtefaellepensioner titknyttet invalide- og alderspensionerne
alle med start af udbetaling fgr 31. december 1999, jf. PensionDanmarks overskudspolitik. For
investeringsgruppe 3 er det bade resultatet vedrgrende deres invalide- og deres basisdgdelighed,
der fremover tilfalder kollektivt bonuspotentiale.

§ 2 beskriver tildeling af bonus. Da der er tale om bestande af aktuelle pénsionister uden mulighed
for udtreeden af ordningen tildeles bonus i praksis arligt.

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse I.

Bade Investeringsgruppe 2 og 3 er lukkede bestande

Det forventede risikoresultat for investeringsgruppe 2 er -7,2 mio. kr., som vil forgge kollektivt
bonuspotentiale for investeringsgruppe 2. PensionDanmark har ikke opdelt kollektivt
bonuspotentiale i en del vedrgrende risiko- og en del vedrgrende rente, bonus bliver i praksis
tilbagefgrt som rentebonus. Kollektivt bonuspotentiale for investerings gruppe 2 udgjorde pr. 30,
november 2011 233 mio. kr.

Det forventede risikoresultat pa basisdgdeligheden for investeringsgruppe 3 er -4,3 mio. kr. o £0,3
mio. kr. for invalidedgdeligheden. PensionDanmark har ikke opdelt kollektivt bonuspotentiale i en
del vedrgrende risiko- og en del vedrgrende rente, bonus bliver i praksis tilbagefgrt som
rentebonus. Kollektivt bonuspotentiale for investeringsgruppe 3 udgjorde pr. 30. november 2011
87 mio. kr.

Risikoresultatet for basisdgdeligheden for investeringsgruppe 3 er hidtil tilfaldet
bonushensattelsen vedrgrende gruppelivsdgdsfaldssummen, og har vaeret anvendt til regulering af
priserne for denne i kommende &r. Bonushensattelsen har premieindtagter pi 167 mio. kr. i
2011, selskabet forventer ingen preemie @ndringer for de gvrige medlemmer, som fplge af




endringen.

Andringerne vurderes at vere betryggende og rimelige bide for medlemmer i
investeringsgrupperne 2 og 3, og for medlemmer med i

1

g akuarmaessig betydn

nd1'1eme rglnal kmisk g for selskabet, idet aendringerne )

ikke féir betydning for selskabets solvenssituation, hverken i forbindelse med opggrelse af
individuel solvens, eller hvis der regnes under samme forudsatninger, som er anvendt i
forbindelse med QISS.

Kollektivt Bonuspotentiale for investeringsgruppe 2 og 3 er bade far og efter &ndringen store nok,
til at kunne absorbere rente- eller levetidsstgd. Gruppelivsbonushenszttelsen (ca. 744 mio. kr.) er

af en s&dan stgrrelse, at en mindsket indtegt pd i stgrrelsesordnen 10 mio. kr. ikke er af afggrende
betydni
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21. december 2011

21. december 2011




PensionDanmark
Pensionsforsikringsaktieselskab

Bilag 7
21. december 2011
BONUSREGULATIV
for forsikringer under kontribution undtaget forsikringer tegnet pa P66 4,25%, forsikringsklasse
X

PensionDanmark Pensionsforsikringsaktieselskab

Anmeldt 21, december 2011



51

§2

§3

Almindelige bestemmelser

Bonusregulativet omfatter alle forsikringer i PensionDanmark Pensionsforsikringsaktieselskab
etableret i investeringsgruppe 2 og Investeringsgruppe 3, defineret i overskudspolitikken,
Til bonusregulativet hgrer et bilag med en teknisk beskrivelse af bonus (bilag 1).

Bonusreguiativet med tilhgrende bilag gaelder indtil anmeldelse af nyt regulativ.

Forsikringerne omfattet af dette bonusregulativ udgar to seerskiite og adskilte investeringsgrupper,
kaldet investeringsgruppe 2 og investeringsgruppe 3, med dertil knyttede aktiver.

Inden for investeringsgrupperne skeines mellem seks forskellige grupper ved tildeling af kontorente,
forelgbig kontorente og forlods kontorente:

* Rentegrupper overfart til forsikringsklasse III:
% Eventuelle medlemmer, inkiusive opsparing til alderspension for aktuelle invalidepensionister,
kaldet rentegruppe 1.
< Aktuelle alderspensionister med start af udbetaling efter 1. januar 2000, kaldet rentegruppe 2.
% Aktuelle invalidepensionister med start af udbetaling efter 1. januar 2009, kaldet rentegruppe
3.

+ Investeringsgruppe 2:

* Aktuelle invalidepensionister med start af udbetaling i perioden 1. januar 2000 til 31. december
2008, kaldet rentegruppe 4. Rentegruppe 4 anvender opggrelsesrenten. Opggrelsesrenten er
anmeldt i satsbilag vedrgrende teknisk grundlag for forsikringsklasse I, afsnit 2.1.0,

Aktuelle bgrnepensioner som fglge af medlemmets dgd eller invaliditet med start af udbetaling
i perioden 1. januar 2000 til 31. december 2008, kaldet rentegruppe 6. Rentegruppe 6
anvender opgprelsesrenten. Opggrelsesranten er anmeldt i gaeldende satsbilag vedrgrende
teknisk grundlag far farsikringsklasse I, afsnit 2.1.0.

*,
"

* Investeringsgruppe 3:

%+ Aktuelle alders- og invalidepensionister med start af udbetaling fgr 31, december 1999 og
dertil knyttede aegtefzelle- og bgrnepensionister, samt pensioner med udbetalings start efter
skeeringsdatoen men mead rettigheder pa regulativer fra fgr skaeringsdatoen, kaldet
rentegruppe 5. Rentegruppe 5 anvender udbetalingsrenten. Udbetalingsrenten er anmeldt i
geeldende satsbilag vedrgrende bonusregulativ for forsikringer under kontribution undtaget
forsikringer tegnet pa P66 4,25%, forsikringsklasse 1, afsnit 1.0,3,

De anmeldte satser til beregning og tildeling af bonus som fglge af kontorente er efter individuel PAL
satser. Den anmeldte sats for pensionisttillaeg er fer individuel PAL, Det tilstreebes at overgangen til
individuel PAL ikke har betydning for de udbetalte ydelser og det enkelte medlems depot.

Beregning og tildeling af bonusbelgbet

Bonusbelgbet tildeles dels som en tilskrivning p&@ medlemmets konto i form af en kontorente ved 3rets
udgang, og dels i form af et ugaranteret pensionisttilleeg svarende til en forhgjelse af udbetalingerne
fra den Igbende pension.

Bonusbelgbet regnes ved udgangen af dret med udgangspunkt i medliemmets konto, jf. teknisk
grundlag for forsikringsklasse I, 3.2.1 og 3.2.2.

Risikopraemier

Risikopreemierne vedrgrende overlevelsessandsynligheder pa Ipbende alderspensioner fagtsae’ctes
Isbende pa basis af erfaringer vedrgrende dgdelighed. Risikopreemierne fastseettes teet pa det
forventede resultat med tillaeg af et passende bidrag til selskabets konsoclidering.



§4

§5

§6
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§8

For aktuelle invalidepensionister er risikopreemierne fastsat med en margen, som erfaringsmaessigt
har generet et risikooverskud.

Det konstaterede risikoresultat, som alene vedrgrer risikopraemier vedrgrende dadelighed overfares til
kollektivt bonuspotentiale for investeringsgruppen.

Da dgdsrisikoen er negativ for medlemmerne, udloddes ikke risikobonus til forsikringer omfattet af
dette bonusregulativ,

Omkostningssatser

Der udloddes ikke omkostningsbonus til forsikringer omfattet af dette bonusregulativ, ud over hvad
der fulger af § 6,

Kontorente
Kontorenten for et givet &r fastszttes ultimo Sret.

Kontorenten i et givet ar kan ikke fastsacttes lavere end den forlods kontorente, der er fastsat for
o
aret,

Det opgeres arligt hvor stor en andel af det enkelt medlems konte, der er friholdt for
pensionsafkastskat,

Den anmeldte kontorente er angivet efter individuel PAL,
Tilleeg til aktuelle pensioner

Den Igbende udbetaling for aktuelle livrenter sarmt udbetaling af opsparingen til Igbende
alderspension ved konvertering, overfgrsel efter reglerne i de feelles aftaler om overfgrsel af depoter |
forbindelse med jobskifte eller virksomhedsoverdragelse/omdannelse og genkgb ved emigration gges
med pensionisttillzeg. I forbindelse med overfgrsel af depoter eller genkegb er det nettoreserven, if.
teknisk grundlag for forsikringsklasse I, der gges med pensionisttillzeg. Den lgbende udbetaling for
aktuelle invalidepensionister, segtefzellepensionister samt b@rnepensionister gges med
pensionisttillaeg, hvis daekningerne er oprettet pa det forsikringstekniske grundlag for forsikringer
under forsikringsklasse I (omfatter ikke risikoforsikringer etableret pd selskabets gruppelivsgrundlag).

Satsen for pensionisttillzegget fastszettes igbende og er ugaranteret. Udgifterne til pensionisttillaagget
finansieres af egenkapitalen.

Der gives kun pensionisttillaeg til udbetalinger fra ordninger i investeringsgruppe 3.

Prognoserente

Prognoserenten fastsaettes, s& den afspejler selskabets langsigtede forventninger til
investeringsafkastet efter inflation og skat. Prognoserenten anvendes til udarbejdelse af
beregningseksempler pa stgrrelsen af den forventede alderspension for aktuelle invalidepensionister i
rentegruppe 5.

Der udarbejdes kun beregningseksempler for ordninger i investeringsgruppe 3.

Foriods kontorente



Forlods kontorente fastszettes ved begyndelsen af det &r, som den vedrgrer, og kan ikke senere i aret
nedseettes, Forlods kontorente fastszaettes, si den afspejler et forsigtigt sken over 3rets
investeringsafkast efter skat,

§9 Udbetalingsrenten

Udbetalingsrenten fastszettes Igbende, s den afspejler selskabets langsigtede forventninger til
investeringsafkastet efter inflation 0g skat. Udbetalingsrenten anvendes til beregning af den igbende
udbetaling for pensioner | rentegruppe 5.

§ 10 Fastsaettelse af satser

De i bonusregulativet omtalte satser fastszettes af selskabet og treader i kraft efter anmeldelse til
Finanstilsynet.

Satserne er gzldende indtil andet anmeldes og fremgar af Satsbilag for forsikringsklasse I og af
Bonussatser for forsikringer under kontribution undtaget forsikringer tegnet p& P66 4,25%,
forsikringskiasse I.

§11 Ikrafttraeden
Dette bonusregulativ treeder i kraft 31, december 2011 med virkning for regnskabs8ret 2011, og
erstatter tidligere bonusregulativ for forsikringer under kontribution undtagen forsikringer tegnet pé
P66 4,25%, forsikringsklasse 1.

Bilag:
1, Teknisk beskrivelse til bonusregulativ



Bilag 1 Teknisk beskrivelse til bonusregulativ

Reserven

Reserven ved en periodes udgang beregnes p3 fglgende made:
Reserven, uitimo = Reserven, primo

+ Indbetalte bidrag, indskud og overferte belgb

- Udbetaite forsikringsydelser inkl. pensionisttillaeg efter
individuel PAL

- Omkostningsfradrag

+  andel af underskud p& omkostning vedrgrende
investeringsgruppen

- andel af underskud pa omkostning vedrgrende
investeringsgruppen efter individuel PAL

- Risikopraamier

+ andel af underskud pa risiko vedrgrende
investeringsgruppen

- andel af underskud pa risiko vedrgrende
investeringsgruppen efter individuel PAL

+  Kontorente efter individuel PAL

+  Pensionisttillaeg for individuel PAL

- Individuel PAL af pensionisttillazg

- Individuel PAL af andel af underskud pa omkostninger
og risiko

Endvidere adderes reservespring ved indtruffen dgd, alderspensionering eller invaliditet/tilkendelse af
bidragsfritagelse.

Reserven opggres ultimo hver mined.

Hensaettelserne til invalideydelser hgrende under rentegruppe 4 og 5 anses for at vaere tekniske
henszettelser, jf. § 8, stk. 4 i Pensionsafkastbeskatningsloven af 19, december 2007.

Udbetalte forsikringsydelser
Alle forsikringsydelser udbetales ménedligt forud.

I tiifzelde af at en eller flere af satserne, der har betydning for stgrrelsen af den udbetalte pension,
forst fastsasttes, efter ménedens pension er udbetalt, reberegnes reserven med anvendelse af de
korrekte satser og den faktiske udbetaling. Kommende forsikringsydelser beregnes med
udgangspunkt i den nye ultimo reserve.

I tilfeelde af bagudrettede endringer i indbetalte bidrag, indskud eller overfgrte belgb reberegnes
reserven med indregning af de zendrede indbetalinger og de faktiske udbetalinger, kommende
forsikringsydelser beregnes med udgangspunkt i den nye ultimo reserve.

Kontorenten

» Kont 1
Kontorenten fastlaegges som en rentesats i 0"

Opsparing foretaget for 1. januar 1983 er friholdt for realrenteafqift fastizzegges som en rentesats

- Kontorente friholdt for afeift

H p.a. ved endelig forrentning.



Fra og med regnskabséret 2010 anmeldes  Xeorene fritold: for ofgifi

ikke, da friholdelsen regnes
individuelt.

Bonusbelgbet hgrende til kontorenten beregnes og anvendes ultimo aret.

= Kot H . .
Satsen """ fastszettes ultimo &ret for indevaerende &r.

. . . Forelghig kontorente
Forrentning for delperioder fastlsegges som en rentesats i & fonlore

I forbindelse med udtraedelse eller overgang fra invalide- til alderspension inden for rentegruppe 5
beregnes og anvendes den forelgbige kontorente pa afgangstidspunktet for delperioden.

. Forelgbig kontorente i R
Satsen i # [fastsaettes ultimo aret for det kommende 8r, og kan zendres i Igbet af Sret for

den resterende del af 8ret.

Pensionisttilizeg

Pensionisttillaegget udloddes ved at forhgje udbetalingen med et tillaag p3 §7#“/omstilies oy for

forsikringer under udbetaling herunder pensioner, der udbetales som en engangssum ved
pensionering, overfgrsel samt genkgb ved emigration. Den anmeldte sats er far traek af individuel
PAL.

(Pestonsiilies gastszettes ultimo ret for det kommende 8r og kan sendres i Igbet af Sret for den
resterende del af ret,

Kun udbetalinger fra ordninger i investeringsgruppe 3 forhgjes med pensionisttillaeg.
Pensionisttilleegget finansieres af egenkapitalen og er ugaranteret.
Prognoserenten

Prognoserenten anvendes til beregning af starrelsen af den forventede alderspension for
invalidepensionister i rentegruppe 5. Ved beregningen indgér prognoserenten i de i teknisk grundlag
anmeldte grundformer.,

{8 fastseettes ultimo &ret for det kommende &r, og kan zndres i Igbet af Sret for den

resterende del af aret.
Prognoserenten anvendes kun i investeringsgruppe 3.
Forlods kontorente

Forlods kontorente er en rente, som fastsaettes ved begyndelsen af det ar, som den vedrgrer, 0g som
ikke senere kan nedsaettes. Den fastsatte kontorente ultimo &ret kan ikke fastszettes lavere end den
primo aret fastsatte forlods kontorente. Dermed leegger forlods kentorente en bund under den rente,
som vil blive tilskrevet medlemmernes depoter ultimo aret.

joriods kontorente. tastszattes ultimo 3ret for det kommende &r, og kan ikke aendres | Igbet af ret.



Udbetalingsrenten

Udbetalingsrenten anvendes til beregning af stgrrelsen af den Igbende udbetaling i rentegruppe 5.
Ved beregningen indgdr Udbetalingsrenten i de i teknisk grundlag anmeldte grundformer.

{78 fastseattes ultimo 8ret for det kommende ar, og kan zendres i lgbet af 3ret for den
resterende del af dret,



