Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
endringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstas ved forsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tveergiende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der
har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Anmeldelse af markevardlsatser

Selskabet har zenrmarkedsvaerdlforudsaetnlnerne, herunder det tekniske beregningsgrundlag
for markedsvzrdihensattelsen til 22gtefellepensioner for forsikringer tegnet p4 P66 grundlag samt
parametrene vedrgrende levetidsforlangelser.

Selskabet regner ikke lzzngere henszttelsen til egtefellepensioner ved tabelerede renteathaengige
zgtefellepassiver. Fra ultimo 2011 beregnes henszttelsen til 2egtefallepensioner ved
sandsynlighedsvaegtede cashflows.

Selskabet regner med det af Finanstilsynet offentliggjorte benchmark for de forventede fremtidige
levetidsforbedringer.

Selskabet har d. 16. december 2011 meddelt at man vil anvende den landejusterede
diskonteringskurve, afsnit 2.1 er konsekvensrettet.

Som bilag vedlegees "Bilag 11 Markedsvaerdisatser”

§ 20, stk. 1, nr. 6, ndlaget for beregning af livsforsikringshenszattelser siavel for den enkelte
som for selskabet som helhed




Anmeldelsen vedrgrer beregningen af markedsverdihenszttelser for orSIkrmgskIasse L
I forhold til anmeldelsen af 18. februar 2011 er der foretaget fglgende endringer:
Afsnit 1.6 er rettet vedrgrende nye parametre til indregningen af levetidsforbedringer. Selskabet

benytter det af Finanstilsynet offentliggjorte benchmark for de forventede fremtidige
levetidsforbedringer.

Afsnit 1.7 er tilfgjet og vedrgrer anvendt beregningsprincip for opggrelsen til
mgtefeellehensettelser for forsikringer tegnet pi P66 grundlag.

Afsnit 2.1 er rettet som konsekvens af selskabets beslutning om at anvende den landejusterede
diskonteringskurve

Der vurderes ikke at veere nogen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne,

Der vurderes ikke at veere nogen direkte gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne, da det
anmeldte vedrgrer selskabets markedsvzardigrundlag. Indirekte pévirkes forsikringstagerne via
Kollektivt Bonuspotentiale, der modtager de &ndrede henszttelser.

Da &ndringerne pd grund af eendringerne i levetiderne medfgrer frigivelse af styrkelser for under 3
mio. kr. for selskabets bestande pé forsikringsklasse I for forsikringer tegnet pa P66 grundlag,
vurderes dgdelighedsgrundlaget fortsat at veere betryggende og rimeligt.

Overgangen til den landejusterede diskonteringskurve er uden betydelig gkonomisk konsekvens
for medlemmerne, da selskabets afdakninger hovedsagelig bestir af danske renteswaps og
obligationer.

'De gkonomiske konsekvenser vedrgrende @ndring i beregningsgrundlag for henszttelse til
zgtefzllehensa=ttelser for investeringsgruppe 1 (P66 4,25 %) indregnes i bestandenes Kollektivt
Bonuspotentiale, si de gkonomiske konsekvenser for selskabet begranser sig hertil.




Overgangen til den landejusterede diskonteringskurve er uden betydelig gkonomisk konsekvens

for selskabet, da selskabets afdakninger hovedsagelig bestir af danske renteswaps og
obligationer.

21. december 2011




PensionDanmark
Pensionsforsikringsaktieselskab Bilag 11

21. december 2011

GALDENDE SATSBILAG VEDRGRENDE MARKEDSV/ZERDIGRUNDLAGET

Anmeldelse af satshilag for opgerelse af livsforsikringshenseettelser under forsikringsklasse I til markedsveerdi
geeldende indtil andet anmeldes.

1.0. RISIKOELEMENTER

1.1.

1.2,

Basisdgdelighed fgr og efter alderspensionering undtaget forsikringer tegnet p&
P66 4,25%

d,od
ul =at +1027+C0X-10 poresner dedelighedsintensiteten for en x-3rig til tid O for og efter

alderspensionering. Dgdelighedsintensiteten for en x-arig til tid t, inklusive levetidsforlaengelse, er da
givet ved: yify,:/,tf‘o (1-7(x)' hvor ¥(x) er giveti 1.6,

d d

Periode / Parameter a b4 c

31.12.2005 - indtil andet anmeldes 0,00008 5,65864 0,03782

Basisdgdeligheden far og efter alderspensionering p tid O er tillagt et risikotilleg, Risk¢ (svarer til
en reduktion i dagdeligheden).

. - d
Periode / Parameter Risk
2,0 %

31.12.2005 - indtil andet anmeldes

Anvendt dgdelighed for invalidepensionister undtaget forsikringer tegnet pa P66
4,25%
ﬂifft,: a + IObM*cid'x'w betegner invalidedgdelighedsintensiteten for en x-&rig til tid 0.
Invalidedgdelighedsintensiteten for en x-arig til tid t, inklusive levetidsforiaengelse, er da givet ved:
= uf (1-y(x)" hvor ¥(x) er giveti1.6.

id c id

i
Periode / Parameter a b

31.12.2005 - indtil andet anmeldes 0,00703 7,00572 0.01530

Dgdelighed for invalidepensionister pd tid 0 er tillagt et risikotillaeg, Risk™ (svarer til en reduktion i
dgdeligheden).

. 5 id
Pertode / Parameter Risk'

31.12.2005 - indtil andet anmeldes 5.0 %




1.3. Anvendt dgdelighed for bernepensionister undtaget forsikringer tegnet pa& P66
4,25%

w=a® 110
Bgrnedgdelighedsintensiteten for en x-arig til tid t, inklusive levetidsforlaengelse, er da givet ved:
H38 = pb (1- p(x)) hvor ¥(x) er giveti 1.6,

bbd .y 19 . . o
betegner bgrnedgdelighedsintensiteten for en x-arig til tid Q.

. bd
Periode / Parameter a b bd

31.12.2005 - indtil andet anmeldes 0,00007 5,59683 0,03782

Dgdelighed for bgrnepensionister pa tid 0 er tillagt et risikotillzzg, Risk™ (svarer til en reduktion i
dgdeligheden).

Periode / Parameter Risk?

31.12.2005 - indtil andet anmeldes 15,0 %

1.4. Anvendt dgdelighed for forsikringer tegnet pa P66 4,25%
d
ply=at +1057+€ %10 peregner bedste sken for dgdelighedsintensiteten for en x-8rig til tid 0 for

samtlige medlemmar. Dadelighedsintensiteten for en x-8rig til tid t, inklusive levetidsforleengelse, er
da givet ved: uf,=ud)-(1-yx)" hvor ¥(x) er givet i 1.6.

Periode / Parameter a b c?

31.12.2010 - indtil andet anmeldes 0,0000 5,25464 0,04388

Dgdelighedsintensiteterne giver et betydeligt risikotillaeg i forhold tii P66 dgdeligheden.

1.5. Anvendt invaliditet for forsikringer tegnet pa P66 4,25%
Udi=a' +10P'+ctx-10 betegner invalideintensiteten for en x-arig.

Periode / Parameter a b ¢!

31.12.2010 - indtil andet anmeldes -0,0002100 6,39142 0,02590

Invalideintensiteterne giver et betydeligt risikotillaeg i forhold til P66 invaliditeten.

1.6. Anvendt parameter til indregning af levetidsforbedringer
¥(x) er defineret som det af Finanstilsynet offentliggjorte benchmark for de forventede fremtidige

levetidsforbedringer. De best8r af en fastsat arlig procentuel reduktion af dgdsintensiteten for alle aldre
og fastsaettes separat for kvinder og maand,

1.7. Anvendt beregningsprincip for opggrelsen til sagtefaellehensasttelser for
forsikringer tegnet pa P66 4,25%



Beregningen af opggrelsen til zegtefzellehensaettelser baseres, i lighed med selskabets gvrige bestande
under forsikringsklasse I, p3 sandsynlighedsvazgtede cashflows.

2.0. RENTE

2.1,

2.2,

3.0.

3.1.

Diskonteringsrente

Diskonteringsrenten finder anvendelse ved beregning af nutidsveerdien af betalingsstremme.
Betalingsstramme omfatter ydelser, praemier og omkostninger.

Diskonteringsrenten opggres jf. § 66 stk. 4, 3) som beskrevet i bilag 8 til Regnskabsbekendtggrelsen
og hentes fira Finanstilsynets hjemmeside. Der anvendes Finanstilsynets landespzendsjusteret
diskonteringskurve.

Forudsat reguleringssats for tilsagnsmedlemmer fra det tidligere
Arbejderbevaegelsens Pensionskasse (APK)

Periode / reguleringssats Lgnregulering Pristalsregulering

31.12.2006 - indtil andet anmeldes 2 pct. 2 pct.

GRUNDLAG

Reserve for eventuelle forsikringsdele bortset fra forsikringer tegnet pa P66
4,25%
Diskonteringen af indbetalinger sker per ultimo perioden plus x_d.

Periode / Sats x_d

31.12.2001 - indtil andet anmeldes 10 dage

3.2 Reserve for eventuelle forsikringsdele for forsikringer tegnet pa P66 4,25%

Diskonteringen af indbetalinger sker per ultimo perioden pius x_d.

Periode / Sats x_d

31.12.2008 - indtil andet anmeldes 0 dage

4.0. OMKOSTNINGER

4.1.

Omkostninger for samtlige medlemmer undtaget forsikringer tegnet pa P66 4,25%
For samtlige medlemmer undtaget forsikringer tegnet pa P66 4,25% udger omk My

MV
Periode / Arlig sats omk
01.02.2011 - indtil andet anmeldes 401 kr.
31.12.2009 - 31.01.2011 413 kr,




4.2. Omkostninger for forsikringer tegnet p3 P66 4,25%
For samtlige forsikringer tegnet pd P66 4,25% udger omk ™

Periode / Arlig sats omk™
01.02.2011 - indtil andet anmeldes 396 kr.
31.12.2009 - 31.01.2011 408 kr.

4.3. Risikotillaeg
For hvert medlem undtaget forsikringer tegnet pa P66 4,25% er omk ™" fastsat inkiusive
risikotilleegget Risk 7"

Periode / Arlig sats Risk "

31.12.2008 ~ indtil andet anmeldes 5,00 kr.

5.0. BEGAERINGSINTENSITETER

Intenslteterne findes ikke beskrevet i Teknisk grundlag for forsikringsklasse I. Intensitet%rne brug
fremgar af Bekendtgerelse om livsforsikringsselskabers og tvaergiende pensionskassers arsregnskaber,
Intensiteterne anvendes ogsé for forsikringer tegnet pa°1 P66 4,25%.

5.1. Genkgb ifglge § 66, stk. 1, 2. pkt.
Genkgb omfatter overfgrsler til andre pensionsinstitutter samt konvertering af opsparingen i forbindelse
med ophgr af indbetaling af aftalte bidrag.

Tillegget @ er et solidarisk tilleeq, der beregnes som en andel, pP° ., af summen af de retrospektive
henszetteiser, V* = ZVf :

xel

g=p°.y*®
Periode / Parameter p?
31.12.2001 - indtil andet anmeldes 0,0

5.2. Genkgb ifglge § 66, stk. 5

Genkgb omfatter overfarsler til andre pensionsinstitutter samt konvertering af opsparingen i forbindelse
med hvilende medlemskab, hvor depotet ligger under den anmeldte bagatelgraense.

Tillzzegget 2) er et solidarisk tillaeg, der beregnes som en andel, P’ . af forskellen mellem den
retrospektive hensaettelse og vaerdien af den retrospektive henseaettelse,



O=P° -maks{ 0; (V¥ -V %)}

Periode / Parameter P’

30.06.2005 - indtil andet anmeldes anvendes ikke




