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Anmeldelse af nyt markedsveerdigrundlag

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. samt andrin-
ger heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | denne anmeldelse forstas ved forsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselska-
ber, tvaergaende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive
livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Anmeldelsen sendrer antagelserne om dgdelighed i markedsvaerdigrundlaget. Med
udgangspunkt i resultatet af statistisk test af om bestandsdgdeligheden i Sampension afviger
signifikant fra Finanstilsynets benchmark for den observerede nuvaerende dgdelighed, er
dedeligheden i markedsvaerdigrundlaget zendret. Samtidig zendres selskabets forventninger til
fremtidige levetidsforbedringer, saledes at disse svarer til Finanstilsynets benchmark for
forventede fremtidige levetidsforbedringer.

Zndringen i livsforsikringshensazettelsen ved overgangen til det anmeldte markedsvaerdigrundlag
udggr 1.375 mio. kr. opgjort 31. maj 2011.

Zndrer anmeldelse af teknisk grundlag mv. til beregning af markedsvzerdi af livsforsikringshen-




saettelser pr. 23. november 2010.

Matematisk beskrivelse af anmeldelsens indhold
Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasserne | og V.

Afsnit 6.1.9.1 vedrgrende dgdelighed i markedsvaerdigrundlaget i teknisk grundlag zendres til:

6.1.9.1 Dedelighed

Markedsvaerdldmdehgheden afhaenger af alder, kgn og tid (kalenderéar). Dgdelighedsintensiteten
uxt for kgn ki alder x til tid t beregnes som

k _ .k i kyt—2010
Myt = Mx2010 - (1 — R) ’
hvor %1, er givet ved

We2010 = exp(BY - ry (%) + BY - r2(x) + BE - 13 (%)) 2010
0g llzom er Finanstilsynets benchmark for den observerede nuveerende dgdelighed i 2010 for
kgn ki alder x.

Faktorerne BX, BX og BX er givet ved

Estimat Maznd Kvinder
B1 0,096 0,0579
p2 0,1498 0,0735
B3 0 0

ry (%), r2 (%) og r3(X) er regressorer givet ved

1 forx < xp-1
(%) = (X — %)/ (X — Xm—1) forxm_1 <x<xpy,
0 forx = xy

hvorm = 1,2,3 og (x,, X1, X5, X3) = (40,60,80,100).

RK er Finanstilsynets benchmark for forventede fremtidige levetidsforbedringer for ken k i alder
X.

Fremtidige levetidsforbedringer er kun medregnet i de daekninger, der indeholder livsvarige
ydelser samt praemiebetalingsrenten. Dvs. livsvarige og opsatte livrenter, sdvel som livsvarige
kollektive segtefaellepensioner (G82 grundform: 210, 211 og 810). For tjenestemaendene er leve-
tidsforbedringer ydermere medregnet i opggrelsen af livsvarige invaliderenter




Gennemgang og analyser

Den observerede dgdelighed for 2010, 4%, o, er fastsat ved estimering af faktorerne BX, BX og BX
under test af hypoteserne HY, HF og HY i modellen ME, if. brev fra Finanstilsynet af 19. maj
2011. Bestandsdgdeligheden i Sampension kunne testes signifikant forskellig fra Finanstilsynets

benchmark for observeret nuvaerende dgdelighed for bade mzaend og kvinder for aldre under 80
ar.

Sampension forventer at den fremtidige udvikling i dgdeligheden i Sampensions bestand folger
den generelle udvikling i dgdeligheden i Danmarks befolkning. Selskabets forventninger til
fremtidige levetidsforbedringer svarer derfor til Finanstilsynets benchmark.
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Betydningen af opdateringen af den nuvaerende observerede dgdelighed og indregning af fulde
fremtidige levetidsforbedringer i markedsveerdigrundlaget kan illustreres ved opggrelse af
forventede levetider fgr og efter overgangen til det nye markedsvaerdigrundlag. Disse er angivet i
tabellen nedenfor, hvor kolonnen "MV 2011’ angiver restlevetider baseret pé det nye
markedsvaerdigrundlag mens kolonnen ‘MV 2010’ angiver restlevetider baseret p& det hidtil
geeldende markedsveerdigrundlag.



Levetid 20-arig  40-arig  60-arig  80-arig
ar ar ar ar
Mand MV 2010 81,2 80,8 82,2 88,4
MV 2011 84,8 83,5 83,5 88,1
Kvinder MV 2010 85,7 85,1 85,7 90,0
MV 2011 87,4 86,3 86,5 90,0

Den gkonomiske betydning af indfgrelse af det nye markedsvaerdigrundlag fremgar af nedensta-
ende tabel. Tabellen viser livsforsikringshensattelsen fordelt pa garanterede ydelser, bonuspoten-
tiale pa fremtidige praemier og bonuspotentiale p3 fripoliceydelser og er opgjort pr. 31. maj 2011.

Risikotillzegget indgér i begge opggrelser som en reduktion af dgdeligheden pa 5 % samten 5 %’s

forggelse af invalidehyppigheden.

MV 2010 MV 2011 Forskel
mio. kr. mio. kr. mio. kr.

Garanterede ydelser 58.976 61.229 2.253
Bonuspotentiale pa 6.161 5.687 -474
fremtidige praemier
Bonuspotentiale pa 2.426 2.022 -404
fripoliceydelser
Livsforsikringshenszaettelser 67.563 68.938 1.375

Zndringen medfgrer saledes en forggelse af livsforsikringshenszettelserne pr. 31. maj 2011 p3
1.375 mio.kr. og en reduktion af bonuspotentiale pa fripoliceydelser pa 404 mio.kr.



I nedenstaende tabel er @ndringen i henszettelserne opdelt pa rentegrupper.

Rentegruppe
A B C b

mio. kr.  mio. kr.  mio. kr. mio. kr.
Garanterede 1.258 209 779 7
ydelser/ugaranterede
ydelser
Bonuspotentiale pa -86 -34 -352 -2
fremtidige praemier
Bonuspotentiale pa -9 -27 -364 -4
fripoliceydelser
Livsforsikringshensaattelser 1.163 148 63 1
i alt
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