Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @&

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
endringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstas ved forsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tveergiende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der
har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.
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'O\‘ferskudspohtlkﬂanvendt for regnskabsaret 2012.

Tilrettet afsnit 5.1.2. Risikoforrentningen for investeringsgruppe 2 er @ndret fra 0,25 pet. til 0,35

pct.
Praciseret afsnit 5.4. Praeciseret at katastrofeklausulen omfatter alle ydelser med oprindelse i

selskabets gruppelivsdekninger.

Som bilag vedlegges "PensionDanmarks Overskudspolitik”, vedtaget pa PensionDanmarks
ordmmre bestyreisesm;ade den 27 februar 2013

§ 20 ‘stk 1, nr. 3 regler for beregmng og fordehngua‘f ‘reahseret resultat til forsﬂmngstager og
andre berettl oede efter forsﬂcrm saftalerne




/Andringen af risikoforrentningen fra investeringsgruppe 2 sker som et led i selskabets ggede
risikoovervagning af denne gruppe.

I forbindelse med arsregnskabet for 2012 har selskabet overfgrt 55 mio. kr. fra kollektivt
bonuspotentiale vedrgrende investeringsgruppe 2 til livsforsikringshensattelserne vedrgrende
investeringsgruppe 2. De 55 mio. kr. er et udtryk for, at der i 2012 er observeret en
underdgdelighed i forhold til det forventede i stgrrelsesordenen 12 pct.

Det vurderes derfor rimeligt at antage, at egenkapitalen fremadrettet vil lgbe en stgrre risiko
vedrgrende denne gruppe.

Prazciseringen i afsnit 5.4 har intet matematisk indhold. Det er en pracisering i
overskudspolitikken, af forhold der er bestemt af PensionDanmarks forsikringsbetingelser.

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse I.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Andringen af risikoforrentningen betyder at investeringsgruppe 2 betaler 9,0 mio. kr. 1
risikoforrentning mod 6,5 mio. kr. uden @ndringen.

Preciseringen af afsnit 5.4 har ingen gkonomiske konsekvenser for medlemmerne.
R ski

Der er ingen juridiske konsekvenser for selskabet.

}Endnngen 1 rlslkbféﬁentﬁmgéﬁfor 1ﬁvester1ngsérﬁppe 2 béfj}der; at selskabets egenkapital
modtager en risikoforrentning, der er 2,6 mio. kr. stgrre, end den ville have veret uden ®ndringen.

De aktuarmassige konsekvenser af ®ndringen i risikoforrentningen begranser sig til @ndring i
fordeling af det realiserede resultat mellem egenkapital og medlemmer. Andringen er
udelukkende af marginal gkonomisk betydning, og den ansvarshavende aktuar har kontrolleret, at
@ndringen er anvendt i forbindelse med arsregnskabet for 2012.

Preeciseringen af afsnit 5.4 har ingen gkonomisk bet dning for selskabet

Torben Moger Pedersen

28. februar 2013 . r
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Biiag 11

Dagsordenens punkt 1
PensionDanmark
Bestyrelsesmpde 1/13

PensionDanmarks overskudspolitik

1

Formal

Danne overskudspolitik fastsetter principper for fordelingen af resultatet af selskabets drift
mellemn egenkapitalen og de forsikrede. PensionDanmarks bestyrelse har pd mede den 9. no-
vember 2010 besluttet, at det realiserede resultat fordeles som defineret | denne overskudspa-
litik og ikke som defineret | bekendtgarelse 358 af 6. april 2010 orn kentributionsprincippet.
Principperne gzider indtil ny anmeldelse foretages.

Neervarende overskudspolitik er senest godkendt af bestyrelsen den 30. maj 2012,
befinitioner
Der anvendes folgende definitioner.

Kontributionsbekendigorelsen: Bekendigarelse nr. 358 af 6. april 2010 am kontributionsprin-
cippet.

Skyggekonti: Konti, der tjener til opsamling af andele af arets realiserede resultat, som egen-
kapitaien | henhold til overskudspalitikkens overordnede principper er berettiget til, men som
Ikke overfgres til denne, fordi 8rets realiserede resultat ikke har en stgrrelse, som muligger en
overfgrsel. PA separat skyggekonto for hver investeringsgruppe feres desuden egenkapitalens
udlzg til mediemmerne, som falge af, at kollektivt bonuspotentiale og benuspotentiale pa fri-
policer ikke er | stand til at deekke et negativt resultat. Skyggekantoen reduceres i efterfalgen-
de dr, hvor det realiserede resultat har en tilstreekkelig sterrelse, | det der farst reduceres for
den del der skyides egenkapitalens udlag. Skyggekonti forrentes med samme afkastsats sem
egenkapitalen.

Resultatet til fordeling

Selskabet har fem adskilte investeringsgrupper, hvoraf denne overskudspolitik geelder for de
tre:

»  Investeringsgruppe 1 knyttet til forsikringer tegnet pé P66 4,25 pct.

> Investeringsgruppe 2 knyttet til aktuelle invalidepensionister, aktuelle opsparingssikringer
og barnerenter med start af udbetaling i perioden 1. januar 2000 til 31. december 2008 til-
glet fra selskabets gruppelivsgrundlag

> Investeringsgruppe 3 knyttet til aktuelle invalidepensioner og aktuelle opsparingssikringer
og deres tilknyttede eventuelie alderspensioner, aktuelle alderspensionister, aktuelie barne-
renter, aktuelle zgtefzliepensioner, samt eventuelle ectefzllepensioner tilknyttet Invalide-
og alderspenslanerne alle med start af udbetaling for 31. december 1999

Der skelnes meflem det realiserede resultat, der kan henfares til hver af de tre investerings-
grupper.

Hensa:ttelser vedrerende den tidligere Pensipnskasse far Kvindeligt Arbejderforbund | Danmark
(PKAD) investeres separat, PKAD er ikke bonusberettiget.



Resultatet vedrarende egenkapitaten stammer fra:

1 Afkastet af Investeringsaktiver tilknyttet egenkapitalen

2 Pensionsafkastskat vedrerende egenkapitalens investeringsaktiver

3 Risikaforrentning

4 Udligning af skyggekaonti Inkl. rente

5 Ombkostningsresuitatet for forsikringsklasse 111

& Resultatet vedrarende PKAD, hvad enten dette er positivt eller negativt

7 Resultat af gvrige forsikringer uden ret til bonus, og hvor bonusregulativ for gruppeliv ikke
definerer en fordeling

8 Resultatandele indregnret direkte pd egenkapitalen, if. § 83, stk. 1 | bekendtggrelse om fi-
nanslelle rapporter for forsikringsselskaber og tvaerg3ende pensionskasser

9 Ugaranteret tillaeg ydet fra egenkapitalen tif pensionisttillag, if. afsnit 9.1.1 og bonusregu-
lativ for forsikringer under kantribution undtaget forsikringer tegnet pd P66 4,25 pct., for-
sikringsklasse 1,

10 Tah inden far hver af investeringsgrupperne, som ikke kan dakkes af investeringsgruppens
kollektive banuspotentiale eller bonuspotentiale pa fripolicer vedrgrende gruppen.

3.1.1 Forsikringer tllknyttet investeringsgruppe 1
Resultatet af investeringsgruppe 1's drift hidrgrer fra forsikringsdele under forsikringskiasse 1.

Det realiserede resultat for forsikringer titknyttet investeringsgruppe 1 beregnes som beskrevet
i kantributionsbekendtgarelsens § 2.

Det realiserede resultat kan henferas til:

> Renteresultatet, der udgeres af forskellen mellem det faktiske afkast af investeringsgrup-
pens aktiver og den rente, som tilskrives forsikringstagerne t henhold til det anmeldte be-
regningsgrundlag.

» Risikoresultatet, der udgpres af forskellen mellem de opkraevede ristkapregmier og summen
af udbetalte yde!ser og reservespring, herunder styrkelser af livsforsikringshensemttelserne

for Investeringsgruppe 1.

»  Administrationsresultatet der udgeres af @ndringer i hensaettelsen til fremtidig administra-
tion samt faktiske omkostninger for forsikringer titknyttet investeringsgruppe 1.

3.1.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2
Resultatet af investeringsgruppe 2’s drift hidrorer fra forsikringsdele under farsikringsklasse 1.

Det realiserede resultat for Investeringsgruppe 2 beregnes som beskrevet § kontributionsbe-
kendtggrelsens § 2.

Det realiserede resultat kan henfores til:

| Blagtisd Punkt,id: PensionDanmarkPensionDanmark Bestyrelsesmpde /133443
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> Renteresultatet, der udggres af forskellen miellern det faktiske afkast af investeringsgrup-
pens aktiver og den rente, som tilskrives forsikringstagerne | henhold til det anmeldte be-
regningsgrundlag.

> Risikoresultatet, der udgores af forskellen mellem de opkresvede risikopraemier og summen
af udbetalte ydelser og reservespring, herunder styrkelser af livsforsikringshensattelsarne
for investeringsgruppe 2.

»  Administrationsresultatet der udgeres af sndringer i hensaettelsen til fremtidig administra- .
tlon samt faktiske omkastninger for forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2. :

3.1.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3
Resultatet af investeringsgruppe 3% drift hidrerer fra forsikringsdele under forsikringsklasse L

Det realiserede resultat for investeringsgruppe 3 beregnes sam beskrevet | kontributionsbe-
kendtgorelsens § 2.

Det realiserede resultat kan henfares til:

> Renteresultatet, der udgares af forskallen meliem det faktiske afkast af investeringsgrup-
pens aktiver og den rente, som tilskrives forsikringstagerne i henhold til det anmeldte be-
regningsgrundlag.

» Rislkaresultatet, der udggres af forskellen mellem de opkraevede risikopraemier eg summen
af udbetaite ydelser og reservespring, herunder styrkelser af livsforsikringshens=ttelserne
for investeringsgruppe 3.

» Administrationsresultatet, der udgares af endringer | henssettelsen til fremtidig administra-
tion samt forskellen melem opkrazvet administrationsomkostringer og faktiske omkastnin-
ger far forsikringer tilknyttet investaringsgruppe 3.
4 Udgangspunkt for fordelingen af resultatet
Sorn udgangspunkt sker der falgende fordeling:
4.1 Ranteresultatet
4.1.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1
Renteresultat genereret af forsikringer titknyttet investeringsgruppe 1 overferes til kollektivt
bonuspotentiale herende til denne gruppe.
4.1.2 Forsikringer titknyttet investeringsgruppa 2
Renteresultat genererat af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2 overfgres til kollektivt

bonuspotentiale hgrende til denne gruppe.

4.1.3 Forsikringer tilknyttet investaringsgruppe 3
Renteresultat genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3 overfores tii kollektivt

bonuspotentiale hgrende til denne gruppe. Formateret: Skrifttype: 7,5 pkt,
/| Kontroller ikke stavning eller grammatik

! | Formateret; Skrifttype: 7,5 pkt,

4.2 Risikoresultatet .
/1 Kontroller ikke stavning elier grammatik

Fermateret: Skrifttype: 7,5 pkt,

A4.2.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1
Kontrolter ikke stavning eller grammatik

Risikoresultat genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1 overfgres til kollektivt N
bonuspotentiale herende til denne gruppe. ! [ Formateret: Skeifttypa: 7,5 pkt,
Kontzoller ikke stavning elier grammatik
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4,2.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2

Risikoresultat genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2 overferes tif kollektivt
bonuspotentiale hgrende til denne gruppe.

A.L3 Forsikringer tilknyttet Investeringsgruppe 3

Risikcresultat genereret af forsikringer tilknytiet investeringsgruppe 3 overfares tii koHektivt
bonuspotentiale hgrende til denne gruppe.

4.2  Administrationsresultatet

4.3.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1

Administrationsresultatet genereret af forsikeinger tilknyttet investeringsgruppe 1 pavirker ale-
ne kollektlv bonuspotentiale herende til denne gruppe. Administrationsresuitatet finansieres af
kollektivt bonuspotentiale.

4.3.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2

Administrationsresuitatet genereret af forsikringer tilknyttet Investeringsgruppe 2 pavirker ale-
ne kollektiv bonuspotentiale herende til denne gruppe. Administrationsresultatet finansieres af
kollektivt bonuspotentiale.

4.3.3 Forsikringer tilknyttet Investeringsgruppe 3

AF administrationsresultatet genereret af forslkringer tilknyttet investeringsgruppe 3 overfares
en del til opbyaning af solvens | egenkapifalen. Det pvrige administrationsresultat overfares il
kollektivt bonuspotentiale harende til denne gruppe.

4.4 Pensionsafkastskat

4.4.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1

Det enkelte medlemskab belastes af pensionsafkastskat svarende til det investeringsafkast, der
er tilskrevet medlemmets kontl. Der tages hojde for de gzldende regler om friholdelse for pen-
sionsafkastskat.

4.4.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2
De forsikringsmeessige hensattelser til farsikringer titknyttet Investeringsgruppe 2 er tekniske
henszttelser.

4.4.3 Forsikringer titknyttet investeringsgruppe 3

Det enkelte medlemskab belastes af pensionsafkastskat svarende til det investeringsafkast, der
er tilskrevet mediemmets konti. Der tages hpjde for de geeldende regler om friholdelse for pen-
sionsafkastskat, dog er henszettelser tilknyttet invalideydelser i investeringsgruppe 3 tekniske
henseettelser.

5 Risikoforrentning

Der tilkommer egenkapitalen et tillzag, en risikoforrentning, for den risiko, som pahviler denne i
forbindelse med selskabets drift af hver af Investeringsgrupperne. Tillaggets stprrelse er defi-
neret i afsnit 5.1.1, 5.1.2 ag 5.1.3. Forsikringstagermnes del af det realiserede resultat reduce- [
res titsvarende. Sifremt 8rets realiserede resultat har en sterrelse, der ikke muligger, at egen-
kapitaten far den del af det realiserede resultat, som principperne tiisiger, udloddes tillzgget {
helt eller delvis efter bestemmelserne i afsnit 5.2.1, 5.2.2 0g 5.2.3. {

Formaterel: Skrifttype: 7,5 pkt,
Kontroller ikke stavning eller grammatik |

Formateret: Skrifttype: 7,5 pht,
Kontroller ikke stavaing eller grammatik |

Formateret: Skrifttype: 7,5 pk,
Kontroller ikke stavning eller grammatik |

Formateret: Skrifttype: 7,5 pkt, :
Kontroller ikke stavning el!er grammatik
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5.1 Risikoforrentningens starrelse

5.1.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1
Risikoforrentningen fastsaettes, sa den afspejler den totale risiko, som pihviler egenkapitalen.
Denne risiko omfatter iszer:

» Risiko, der er knyttet til Investeringsgruppens sarlige forretningsmazssige grundiag. Inve-
steringsgruppens farsikringer udosr en lukiet bestand, der vil sfledes ikke vare tilgang af
nye medlemmer. Hovedparten af forsikringeme i investeringsgruppen er aktuelle forsikrin-
ger, blandt de eventuelte forsikringer reguleres bidragsindbetalingerne af arbejdsmarkedst
parter. Investeringsgruppens behov for solvenskapital vil vagre pavirket heraf. Investerings-
gruppens placering | et selskab med status som arbejdsmarkedsrelateret livsforsikringssel-
skab betyder, at investeringsgruppen ikke reelt har mulighed for at f3 tifert solvenskapital
ude fra, fordi hverken investeringsgruppen eller selskabet udlodder udbytte efler pa anden
méde kan give afiast til aktionaerer.

> Finanslel ristko, som er direkte propartional med starrelsen af livsforsikringshenszettelserne.

» Risike for, at der kanstateres underskud p8 de forskellige forsikringstekniske elementer, der
ikke kan baeres direkte af forsikringstagerne, og som derfar phviler egenkapitalen.

> Administrationsmaessige risici, der er knyttet til uventet udvikling i forsikringsbestanden.

1 alt fastseettes risikoforrentningen for investeringsgruppe 1 til 0,75 pct. af de retrospektive
livsforsikringshensattelser ultimo 3ret, da der vurderes at vaere en vis risiko for egenkapitalen.

Risikoforrentningen tilfalder egenkapitalen, idet der ogsa tages hensyn tll en eventuel skygge-
konto,

51,2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2
Risikoforrentningen fastsattes, s den afspejler den totale risiko, som pahviler egenkapitalen.

Denne risiko omfatter isaer:

-

Risiko, der er knyttet til investeringsgruppens seertige farretningsmassige grundlag. Inve-
steringsgruppens forsiksinger udger en lukket bestand, der vil saledes lkke vare tilgang af
nye medlemmer. Investeringsgruppens behov for solvenskapital vif vare p8virket heraf. In-
vesteringsgruppens placering i et selskab med status som arbejdsmarkedsrelateret livsfor-
sikringsselskab betyder, at investeringsgruppen Ikke reelt har mulighed for at f3 tiffart sol-
venskapital ude fra, fordi hverken investeringsgruppen elier selskabet udlodder udbytte el-
ler p8 anden mide kan give afkast til aktionaerer.

-

Finansiel risika, som er direkte proportional med sterrelsen af livsforsikringshensazttelserne.

Risiko for, at der konstateres underskud pd de forskellige forsikringstekniske elementer, der
Ikke kan beeres direkte af forsikringstagerne, og sam derfor pahviler egenkapitalen.

v

-

Administrationsmeessige risicl, der er knyttet til uventet udvikling i forsikringsbestanden. Formateret: Skrifttype: 7,5 pkf,

Kontroller ikke stavning eller grammatik |

Formataret: Skrifttype: 7,5 pkt, :
Kontroller ikke stavning eller grammatik

{ Formateret: Skrifttype: 7,5 pkt,

I ak Fastsesttes risikoforrentninasn for investeringsgrupne 2 4 0,35 pot, af da refrospektive
iivaforsierinashensmttelser wkimo Sret, da der vurderes akt vaore en vis rlsika for egenkapitalen,

Risikaforrentningen tilfalder egenkapitalen, idet der ogsa tages hensyn til en eventuel skyage-

Kontrolier ikke stavning eller grammatik
konto. )

Formateret: Skrifttype: 7,5 pkt, :
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5.1.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3
Risikafarrentningen fastsattes, s8 den afspejler den totale risiko, som pdhviter egenkapitalen.

Denne risiko omfatter iseer:

» Rislke, der er knyttet til investeringsgruppens sertige farretningsmeassige grundiag, Inve-
steringsgruppens forsikringer er arbejdsmarkedspensionsordninger, som er etableret som
en del af kollektive overenskamster indg8et af arbejdsmarkedets parter. Det indebzerer i-
saer, at selskabet i praksis ikke selv regulerer hiverken vasksten | bidragsindbetalinger eller
udvikiingen i forsikringsbestand, der kan sendres som faige af beskaftigelsesforhaldene in-
denfor og deekningsomridet af de overenskamster, som Indehelder bestemmelser om ind-
betalinger til investeringsgrippen, Der er tale am en lukket bestand hovedsagellg bestden-
de af aktuelle ordninger. Eneste tilgang tif bestanden er eegtefaelle pensionister efter eksi-
sterende Invalide- eller alderspensionister. Selskabets behov for solvenskapital vil vare pa-
virket heraf. Solvenskravet vil ogs8 stige som falge af tilskrivning af kontorente.

> P3 den anden side betyder Investeringsgruppens placering i et selskab med status som ar-
bejdsmarkedsrelateret Hivsforsikringsaktieselskab, at investeringsgruppen ikkes reelt har mu-
lighed far at f3 tilfart egenkapital udefra, fordi hverken Investeringsgruppen eller selskabet
udlodder udbytte eller pd anden made kan give afkast til aktionarer,

> Finansiel risiko, som er direkte proportional med stgerelsen af livsforsikringshens=zttelsemne.

» Risiko for, at der konstateres underskud pd de forskellige forsikringstekniske elementer, der
ikke kan baeres direkte af forsikringstagerne, og som derfor pahviler egenkapitalen. Den
forsikringsmassige risike er tilnzrmelsesvist proportional med livsforsikringshenszettelser-
ne.

> Administrationsmasssige risici, der er knyttet til uventet udvikling | farsikringsbestanden, og
som desuden omfatter forretningsmaessig risiko knyttet tii selskabets aftaler med eksterne
samarbejdspartnere.

I alt fastseettes risikoforrentningen for Investeringsgruppe 3 tit 0,4 pet. af de retrospektive livs-
forsikringshensattetser ultime &rat.

Risikaforrentningen tilfalder egenkapitalen, idet der ogsa tages hensyn til en eventuel skygge-
konta,

5.2 Risikapolitik
5.2,1 Forsikringer tilknyttet investaringsgruppe 1
Seliskabet har valgt at afdeekke betailngsstremmene horende tif investeringsgruppe 1 samt

henseette til fremtidig administration.

5.2.2 Farsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2
Selskabet har valgt at afdsekke betalingsstrsmmene harende ti investeringsgruppe 2.

5.2.3 Forsikringer tilknyttet Investeringsgruppe 3 1 Formateret: Skrifttype: 7,5 pkt, }
Satserne for risiko er fastsat til den forsigtige side under hensyntagen til den betydeilge usli- 1 Kontrolier Ikke stavning eller grammatik |
kerhed, der er omkring udviklingen 1 dedelighed p8 det lange sigt. Selskabet har valgt at af- N {annateret: Skrifttype: 7,5 pkt, 1
deekke betalingsstremmena harende til investeringsgruppe 3. + ! Kontroller ikke stavning eiler grammatlk |

)
Formateret: Skrifttype: 7,5 pkt, |
Kontraller ikke stavning eller grammatik ;:

Da der er tale am en lukket bestand under afvikling, vil selskabet jeevnligt tage stilling til beho- N

vet far genfarsikring. Formateret: Skrifttype: 7,5 pkt, :
i+ "1 Kontrolier ikke stavning efler grammatik |
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5.3 Sarlige bestemmelser om udlodning af risikoforrentning

5,3.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1

Hvls det realiserada resultat for investeringsgruppen er positivt, og selskabet har trukket p§
bonuspotentiale pd fripoliceydelser harende til Investeringsgruppen, reduceres investerings-
gruppens realiserede resultat til egenkapital inklusiv skyggekanti samt investeringsgruppens
kollektive bonuspotentiale, mens vaerdien af bonuspotentialet p8 fripoliceydelser hgrende tit in-
vesteringsgruppen ages tilsvarende, begge dele dog hajst | et omfang s trezkket p3 bonuspo-
tentialet pa fripoliceydelser udiignes.

Hvls forsikringstagernes andel af det realiserede resultat er negativ efter eventue! reetablering
af bonuspotentiale pd fripoliceydelser hgrende til investeringsgruppen og fradrag af risikofor-
rentning, eges arets overfersel til investeringsgruppens kollektive bonuspotentiale tit nul, |det
foregelsen maksimalt kan svare til den beregnede risikoforrentning efter 5.1.1. Rrets averfarsel
fra investeringsgruppen til egenkapitalen reduceres tiisvarende. Farskellen mellem den andel af
arets realiserede resultat genereret af investeringsgruppe 1, der titkommer egenkapitalen efter
principperne | afsnit 4 | denne overskudspolitik, og den reducerede overfarsel feres pa skygge-
kanto.

Hvis forsikringstagernes andel af det realiserede resuitat er positiv efter eventuel reetablering
af bonuspotentiale pa fripoliceydelser for Investeringsgruppe 1 og fradrag af risikoforrentning,
reduceres overfarsien til kollektivt bonuspotentiale for investeringsgruppen med veerdien af
skyggekantoen, Idet overfarslen dog maksimalt kan reduceres til nul, Veaerdien af skyggekonto-
en nedskrives forholdsmeessigt med den faktisk foretagne overfarsal.

5.3.2 Farsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2

Hvis det realiserede resuitat for investeringsgruppen er positivt, og selskabet har trukket bt ]
bonuspotentiale pa fripoliceydelser hgrende til investeringsgruppen, reduceres investerings-
gruppens realiseret resultat til egenkapital med skygoekonto samt investeringsgruppens kollek-
tive bonuspotentiale, mens veerdien af benuspotentialet pd fripoliceydelser harende til Investe-
ringsgruppen pges tilsvarende, begge dele dog haist i et emfang =& treskket pé bonuspatantia-
let p3 fripoliceydelser udlignes.

Hvis farsikringstagernes andel af det realiserede resultat er negativ efter eventuel reetablering
af bonuspotentiale pd fripolicer hgrende til investeringsgruppen og fradrag af risikofarrentning,
pges drets overfpreel til Investeringsgruppens kollektive bonuspotentiale til nul, Idet forpgelsen
maksimalt kan svare til den beregnede risikoforrentning efter 3.1.2. Rrets overfarsel fra inve-
steringsgruppen til egenkapitalen reduceres tilsvarende, Ferskelien meflem den andel af drets
realiserede resultat genereret af investeringsgruppe 2, der tilkommer egenkapitalen efter prin-
cipperne i afsnit 4 i denne cverskudspolitik, og den reducerede overfarsel fores pd skyggekon-
to.

Hvis forsikringstagernes andel af det realiserede resultat er positiv efter eventuel reetablering
af bonuspatentialet pd fripoliceydelser for investeringsgruppe 2 og fradrag af risikofarrentning,
reduceres overferslen til kallektive bonuspotentiale for investeringsgruppen med veerdlen af
skyggekontoen, Idet overfersien dog maksimalt kan reduceres til nul. Veerdien af skyggekanti-
ene nedskrives forholdsmaessigs med den faktisk foretagne overfarsel.

5.3.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3

Hvis det realiserede resultat for investeringsgruppen er positivt, og selskabet har trukket pa
bonuspotentiale pa fripoliceydelser harende til investeringsgruppen, reduceres investerings-
gruppens realiseret resultat til egenkapital med skyggekonto samt lnvesteringsgruppens kollek-
tive bonuspotentiale, mens vaerdlen af bonuspotentialet p8 fripoliceydelser harende tif investe-
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ringsgruppen gges tiflsvarende, begge dele dog heist | et omfang s8 treekket pd bonuspotentia-
let pd fripoliceydelser udiignes.

Hvis farsikringstagernes andel af det realiserade resultat er negativ efter eventuel reetablering
af bonuspotentiale pa fripolicer hgrende til investeringsgruppen og fradrag af risikoforrentning,
gges arets overfgrsel til investeringsgruppens kollektive benuspotentiale tit nul, idet forogetsen
maksimalt kan svare til den beregnade risikoforrentning efter afsnit 5.1.3. Rrets overforsel fra
investeringsgruppen til egenkapitalen reduceres tilsvarende, Forskellen mellem den ande! af
drets realiserede resultat genereret af investeringsgruppe 3, der tilkermmer egenkapitalen efter
principperne i afsnit 4 i denpe overskudspolitik, og den reducerede overfarsel fares pa skygge-
konta.

Hvis forsikringstagernes andel af det realiserede resultat er positiv efter eventuel restablering
af banuspotentiaie pd fripoliceydelser for investeringsgruppe 3 og fradrag af risikoforrentning,
reduceres overfgrslen til kaltektivt bonuspotentiale for investeringsgruppen med vaerdien af
skyggekontoen, idet overferslen dog maksimalt kan reduceres til nul. Veerdien af skyggekonti-
ene nedskrives forholdsmaessigt med den faktisk foretagne overfgrsel,

5.4 Katastrofeklausol T e
I selskabets forsikringsbetingetser findes en katastrofeklausul, der muligger, at selskabet ned-
saetter ydelserne forholdsmaessigr, safremt selskabets kapitalgrundiag kommer under det af
bestyreisen fastsatte kritiske niveau. Alle ydelser med opringdeise { selskabats gruppelivsdemk-
ningar kan nedsmttes, dette omfatter ons tebende vdelser ved supplerende fartidspension,
hvar skades tidspuniktet ligger for katastrofe tdspunidet,

Det kritiske niveau for kapitalgrundlaget er fastsat til 2,2 mia. kr.
6 Bonuspotentiale pa fripoliceydelser

6.1.1 Forsikringer tilknyttet Investeringsgruppe 1

Hvis overfarsian til kollektivt bonuspotentiale harende til investeringsgruppe 1 i henhold til
punkt 4 og 5 medforer, at investeringsgruppens kollektive bonuspotentiate bliver negativt, sast-
tes investeringsgruppens kollektive bonuspotentiale til nul, og veerdien af investeringsgruppens
retrospektive livsforsikringshensattelser reduceres tilsvarende ved at nedsatte bonuspotentia-
let pd fripoliceydelser horende til investeringsgruppe 1.

Hvis forsikringstagernes andel af et negativt resultat tkke kan deskkes via treek pd investe-
ringsgruppe 1's kallektive bonuspotentiale eller trask pd bonuspotentialet pd fripoliceydelser for
Investeringsgruppen, dekker egenkapitalen forskellen. Belobet fores pé skyogekonto. Der
skelnes mellem skyggekonto vedrerende disse udieeg, og skyggekonto vedrarende manglende
risikoforrentning.

Brug og genopbygning af bonuspotentiate p8 fripoliceydelser p& investeringsgruppe 1 fordeles
melem forsikringstagerne i investeringsgruppe 1 | forhold til sterrelsen af den enkelte forsik-
ringstagers retrospektive reserve.
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HMvis forsikringstagernes andel af et negativt resultat ikke kan dakkes via traek pd investerings-
gruppe 2's kollektive bonuspotentiale eller trezk pd bonuspotentiatet pd fripoliceydelser for in-
vesteringsgruppen, daekker egenkapitalen forskellen, Belebet feres pd skyggekonta. Der skel-
nes mellern skyggekoento vedrarende disse udlseg, og skyggekonto vedrarende manglende risi-
kofarrentning.

Brug og genopbyaning af bonuspotentiale p8 fripoliceydelser pd investeringsgruppe 2 fordeles
mellem forsikringstagerne i investeringsgruppe 2 i forhold til starrelsen af den enkelte forsik-
ringstagers retrospektive reserve.

6.1.3 Faorsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3

Hvis overfarslen til kollektivt bonuspotentiale harende til Investeringsgruppe 3 | henhold til
punkt 4 og 5 medfarer, at investeringsgruppens kollektive banuspotentiale bliver negativt, saet-
tes investeringsgruppens kollektive benuspotentiale til nul, og veerdien af investeringsgruppens
retrospektive livsforsikringshensaettelser reduceres tilsvarende ved at nedszette bonuspotentia-
let pd fripoliceydelser harende tit investeringsgruppe 3.

Hvis farsikringstagernes andel af et negativt resultat ikke kan daekkes via treek pd investerings-
gruppe 3's kollektive bonuspotentiale elfer traek pd bonuspetentialet pa fripoliceydelser for In-
vesteringsgruppen, daekker egenkapitalen forskellen, Belabet fares pa skyggekonta. Der skel-
nes mellem skyggekonto vedrarende disse udlazg, og skyggekonto vedrarende manglende risi-
koforrentning.

Brug og genopbygning af bonuspotentiale pé fripoliceydelser pd investeringsgruppe 3 fordeles
mellern forsikringstagerne 1 Investeringsgruppe 3 | forhold til sterrelsen af den enkelte forsik-
ringstagers retrospektive reserve.

6.2,1 Tiibage betaling af skyggekonto vedrprende investeringsgruppe 1

Hvis forsikringstagernes andel af realiseret resultat tillader tilbagebetaling af skyggekonto, til-
bagebetales forst den del der vedrorer egenkapitalens udlzeg, if. 6.1.1, herefter den del der
vedrgrer manglende risikaforrentning.

6.2.2 Tilbage betaling af skyggekonto vedrorende investeringsgruppe 2

Hvis forsikringstagernes andel af realiseret resultat tillader tilbagebetaling af skyggekonto, tii-
bagebetales forst den del der vedrarer egenkapitalens udlzg, if. 6.1.2, herefter den del der
vedrgrer manglende risikoforrentning.

6.2.3 Tilbage betaling af skyggekonto vedrerende investeringsgruppe 3

Hvis forsikringstagernes andel af realiseret resultat tillader tilbagebetaling af skyggekonto, til-
bagebetales farst den del der vedrgrer egenkapitalens udleg, jf. 6.1.3, herefter den del der
vedrgrer mangiende risikoforrentning.

7 Overf@rsler fra egenkapitalen tit forsikringstagerne

7.1.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1

Selskabet kan veslge at overfere en sterre andel af Srets realiserede resultat genereret af inve-
steringsgruppe 1 til kollektivt bonuspotentiale for investeringsgruppe lend, hvad der falger ef-
ter punkterne 3 til 6. Herved vil egenkapitalens andel blive mindre. En sadan ekstraordinzer
overfarsel vil enten blive anvendt tll bonustifskrivning i det indevarende eller efterfalgende
regnskabs3r eller tit genopbygning af boenuspotentiale pd fripoliceydelser pé overfgrselstids-
punktet. Den kan ogsé have til formal at nedbringe egenkapitalens sterrelse | forhold til Bvsfar-
sikringshensaettelserne pa investeringsgruppe 1. Sadanne overfarsler fares Ikke pa skyogekon-
to.
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7.1.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2

Selskabet kan valge at overfgre en sterre andel af 8rets realiserede resultat genereret af inve-

steringsgruppe 2 til kollektivt bonuspotentiale for investeringsgruppe 2 end, hvad der falger ef-

ter punkterne 3 til 6. Herved vil egenkapitalens andel blive mindre. En s8dan ekstraordinaer

overfarsel vil enten blive anvendt tif benustilskrivning 1 det indeveaerende eller efterfglgende

regnskabs3r eller til genapbygning af banuspotentiale pd fripoliceydelser p& overferselstids-

punktet. Den kan ags8 have til formédl at nedbringe egenkapitalens sterrelse i forhold til flvsfor- s AR
sikringshensettelserne pd Investeringsgruppe 2, Sadanne overforsier fares lkke pd skyggekon- LT e e e

7.1.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3

Selskabet kan veelge at overfgre en sterre andel af 8rets realiserede resultat genereret af inve-
steringsgruppe 3 til kollektivt bonuspotentiale for investeringsgruppe 3 end, hvad der falger ef-
ter punkterne 3 til 6. Herved vil egenkapitalens andel bilve mindre. En s&dan ekstracrdinazr
overfarsel vil enten bllve anvendt til bonustilskrivning i det Indevaerende eller efterfeigende
regnskabsar eller til genopbygning af bonuspotentiale pA fripoliceydelser p8 overfarselstids-
punktet. Den kan ogsd have tif form3l at nedbringe egenkapitalens sterrelse i forhold il livsfor-
sikringshensaettelserne p& investeringsgruppe 3. Sidanne overfarsler fares ikke pa skyggekon-
to.

8 Fordeling mellem forsikringstagerne

B.1.1 Forsikringer tilkinyttet investeringsgruppe 1

Forsikringstagers med ret til bonus tilskrives bonus | overensstemmeise med det anmeidte bo-
nusregulativ for investeringsgruppe 1, safremt dette vurderes at vare | overensstemmelse
med reglerne | § 21 | lov om finansiel virksomhed ud fra forsikringstagernes forhiold set aver en
arreekke og iszr ud fra forsikringstagernes andel af kollektivt bonuspotentiale efter overfersler
efter punkterne 1 tit 7.

Selskabet fastszetter normalt bonussatser arligt, 3. det anmeldte bonusregulativ. Kontorenten
fastszettes med bagud virkende kraft.

B8.1.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2

Forslkringstagere med ret til bonus tiiskrives benus | overensstemmelse med det anmeldte bo-
nusregulativ for Investeringsgruppe 2, s&fremt dette vurderes at vaere | overensstemmelse
med reglerne | § 21 1 lov om finansiel virksomhed ud fra forsikringstagernes forhold set over en
arreekke og Is=r ud fra forsikringstagernes andsal af kallektivt banuspotentiale efter overfarsler
efter punkterne 1 tif 7.

Selskabet fastsaetter normalt bonussatser arligt, if. det anmeldte borusregulativ ud fra for-
ventninger til realiserede resultater, sterrelsen af kollektivt bonuspotentiale samt krav til udlig-
ning af skyggekonto og genopbygning af bonuspotentialer. Selskabet er berettiget til at &ndre
bonussatserne | labet af &ret.

Selskabet kan fastsastte rentesatser for det Indevasrende eller kammende 8r, som overstiger
de rentesatser, der er fastsat | det anmeldte beregningsgrundlag, uanset at der er brugt af bo-
nuspotentialet pd fripaliceydelser far investeringsgruppe 2, sifremt investeringsgruppe 2's
overdeekning | det meget negative markedsscenarie (gult risikoscenarie), som defineret § "Vej- {
ledning til indheretningsskemaer til oplysning af kapitalforhold og risici i livs- og skadeforsik- {
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policeydelser for investeringsgruppe 2, reduceres egenkapitalen. Der fares pd skyggekanto for
den del af forskellen, der skyldes tilskrivning af &rets fastsatte forlods kontorente.

8.1.3 Forsikringer tilkknyttet investeringsgruppe 3

Forsikringstagere med ret til bonus tilskrives bonus | overensstemmelse med det anmeldte bo-
nusregulativ for Investeringsgruppe 3, sifremt dette vurderes at veere | overensstemmelse
med reglerme 1 § 21 1 lov om finansial virksomhed ud fra farsikringstagernes forhold set over en
arrsekke og iszer ud fra forsikringstagernes andel af kollektivt bonuspatentiale efter overfarster
efter punkterne 1 til 7.

Selskabet fastsatter normalt bonussatser artigt, §f. det anmeldte bonusregulativ ud fra for-
ventninger til realiserede resultater, stgrrelsen af kollektivt bonuspotentiale samt krav til udlig-
ning af skyggekonto og genopbygning af bonuspotentialer. Seiskabet er berettiget til at sendre
bonussatserne § lobet af aret.

Selskabet kan fastsette rentesatser for det indevaerende eller kommende 8r, som overstiger
de rentesatser, der er fastsat | det anmeldte heregningsgrundlag, uanset at der er brugt af bo-
nuspatentialet pd fripoliceydelser for Investeringsgruppe 3, séfremt investeringsgruppe 3's
overdakning | det meget negative markedsscenaria {gult risikoscenarie}, som defineret | "Vej-
ledning til indberetningsskemaer til oplysning af kapitalforho!d og risici i livs- og skadeforsik-
ringsselskaber, tveergiende pensionskasser og arbejdsskadeselskaber” efter anden anvendelse
af s3danne positive bidrag, er ikke-negativt. Sifremt den heraf fzlgende rentetliskrivning ikke
kan rummes | 8rets realiserede resultat genereret af investeringsgruppe 3 og kollektivt bonus-
potentiale for investeringsgruppe 3, reduceres bonuspotentialet pa fripoliceydelser for Investe-
ringsgruppe 3 med det manglende belgb. Kan forskelien ikke rummes | bonuspotentialet p3 fri-
policeydelser for Investeringsgruppe 3, reduceres egenkapitalen. Der fores pa skyggekonto for
den det af farskellen, der skyldes tilskrivning af arets fastsatte forlods kontorente.

Ugaranteret pensionisttiliazg

9.1.1 Ugaranteret forhejelse af udbetalinger fra opsparing til livsvarig alderspension
Bestyrelsen kan beslutte, at egenkapitalen finanslerer en forhajelse af udbetalinger fra opspa-
ring til livsvarig alderspension pd forsikringsklasse II1. Dette sker | glvet fald ved en af besty-
relsen besluttet procentvis forhajelse af udbetalinger af labende pensioner, overforsel til andet
selskab eller ved varig emigration. Procentsatsen anmeldes lgbende | satshilaget til forsikrings-
tekniskgrundiag for forsikringskiasse IIE
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