Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn @

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
@ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstés ved forsikringsselskaber:

livsforsikringsaktieselskaber, tvaergéende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der
har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

| Brevdai
30/10-2009

Juristernes- og @konomernes Pensionskasse

Anmeldelse af kaendvret wbereé‘mng af i’i’lé}kGdéV&I‘dl af ﬁéhsmnéﬁensaettelser

Marl<éd§i?aérd1 af péﬁswnshensaettelserne opdateres hermed til et niveau, der afspejler
pensionskassens forpligtelser bedre, herunder en opdatering af parametre til bedste skgn.

Nr. 6

15/11-2009
i Ql

Forsikringsklasse:
Anmeldelsen vedrerer forsikringsklasse I.




Beskrivelse:
I teknisk grundlag afsnit 16 foretages flg. &ndringer:

Nuveerende afsnit 16.2.0 Diskonteringsrente:

Ved opgorelse af pensionshenscettelserne anvendes en lobetidsafheengig diskonteringssats
(rentekurve). Rentekurven er beskrevet i regnskabsbekendtgorelsens bilag 8. Den
beregnede daglige rentekurve kan hentes pé Finanstilsynets hjemmeside.

Diskonteringsrenten reduceres med PAL-skat samt et risikotilleeg pd 2%.

Erstattes af :
Ved opgerelse af pensionshenszttelserne anvendes en lobetidsathengig diskonteringssats
(rentekurve). Rentekurven er fastsat efter det til enhver tid gzldende regelszt. Den

beregnede daglige rentekurve kan hentes pé Finanstilsynets hjemmeside.

Nuvarende afsnit 16.3.1. Dodeliched

Som det bedst mulige skon over dodeligheden anvendes en Gompertz-Makeham intensitet
med tilpassede konstanter. Konstanterne fastscettes ud fra den observerede dodelighed hos
medlemmerne gennem de seneste dr pd en sddan mdde, at der er inkluderet et risikotilleg,
Jf- regnskabsbekendtgorelsens bilag 1, punkt 53.

Markedsveerdi-dodeligheden skonnes pd nuveerende tidspunkt til :
Meend:

; e
y;ld__MV — #;d_MV — 0}0005+]05,728+0,038 x-10

Kvinder:

ad _MV

u _ u;d_MV = 0,0005+]0%576+0.038*-10
svarende til G82M hhv. G82K intensiteterne med en aldersreduktion pd 4 dr.
Markedsveerdiintensiteterne er incl. risikotilleeg.

Erstattes af :

Som det bedst mulige sken over dedeligheden anvendes en Gompertz-Makeham intensitet
med tilpassede konstanter. Konstanterne fastsaettes ud fra den observerede dedelighed hos

medlemmerne gennem de seneste &r. I dedeligheden indregnes endvidere dels en forventet
fremtidig udvikling i levetiden og dels et risikotilleg, jf. regnskabsbekendtgerelsen.




Bedst mulige sken over dedeligheden er felles for meend og kvinder :

X X

Wd MV i mv - 0,00016 + 105,35841+0,03882*x-10 fO‘r x <70
0,00050 + 1 >658616+0.038"x-10 gy > 7)

For at indregne forventet fremtidig stigning i levetiden justeres til :

‘Lt;w'_MV =1Ltjcd__MV =0500004+ 104,68281+0,04872*X-10

For at indregne risikotilleeg pa sterrelsen af og betalingstidspunkterne for pensionerne
justeres til :

ad _MV

u id _MV — O 00004 + 104,67327+0,04862*X-10

= K

Baggrund for anmeldelsen :

For aldre under 70 er det bedst mulige sken over dedeligheden re-estimeret udfra data for
perioden 2006-2008.

Det er ikke muligt at pavise signifikante forskelle mellem mand og kvinder udfra disse
data og den re-estimerede dedelighed er derfor kensuafhangig.

For aldre over 70 kan den observerede dedelighed ikke pavises signifikant forskellig fra
den hidtidige markedsvaerdi dedelighed og denne er derfor fastholdt. Dog er der omregnet
til en fellesdedelighed, da der heller ikke for denne aldersgruppe kan pavises signifikante
forskelle i dedeligheden.

Nedenstéende er den ny anmeldte dedelighed tegnet op mod den observerede og samtidig
er den hidtidige markedsvaerdi-dedelighed tegnet ind. Af hensyn til leeseligheden er grafen
splittet i aldre 20-70 hhv aldre 60-95.

my : Dade ialt 2006-08
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my : Dede ialt 2006-08

e mv_ny betegner den dgdelighed der hermed anmeldes som bedste sken.
* o ognbetegner hhv. avre og nedre 95% fraktil svarende til den observerede dedelighed.

° mvF betegner den hidtidigt anvendte dedelighed i markedsvardigrundlaget — af hensyn til

sammenligneligheden omregnet til en feellesdedelighed for mend og kvinder.

For savidt angér forventet fremtidig stigning i levetid er indregnet en forbedring pa

omkring 1,5 md pr ari 15 ar.

Forventet restlevetid inkl. bade trend og risikotillzeg fremgér af nedenstiende tabel :

Alder Restlevetid: | Restlevetid : Restlevetid :
Bedste sken Inkl. Stigning Inkl. stigning og
risikotilleeg
25 57.6 59.5 59.8
45 37.9 39.8 40.1
65 19.7 21.3 21.6
85 7.1 7.2 7.4

Nuvaerende afsnit 16.3.2. Invalidehyppighed

Som det bedst mulige skon over invalidehyppigheden anvendes en Gompertz-Makeham
intensitet med tilpassede konstanter. Konstanterne fastscettes ud fra den observerede
dodelighed hos medlemmerne gennem de seneste dr pd en sidan mdade, at der er inkluderet
et risikotilleeg, jf. regnskabsbekendtgorelsens bilag 1, punkt 53.

Markedsveerdi-invalidehyppigheden skonnes pd nuveerende tidspunkt til :

Meend:

‘Llji_MV — 0’ 000]68+104,1632494—0,06*)6-10

Kvinder:




'Ll;li_MV — 0, 000252+] 04,339339+0,06*y—10

svarende til 42% af hhv. G82M og G82K.
Markedsveerdiintensiteten er incl. risikotilleeg.

Erstattes af :

Som det bedst mulige sken over invalidehyppigheden anvendes en Gompertz-Makeham
intensitet med tilpassede konstanter. Konstanterne fastsaettes ud fra den observerede
invaliditet hos medlemmerne gennem de seneste r. I invalidehyppigheden indregnes
endvidere et risikotilleg, jf. regnskabsbekendtgerelsen.

Bedst mulige skon over invalidehyppigheden er felles for mend og kvinder :

‘Ll;i_MV =0,0002 + 104,230105+0,06*X-10

For at indregne risikotillaeg pa storrelsen af og betalingstidspunkterne for pensionerne
justeres til :

‘Lt;i_MV =0,000210 + 104,25]294+0,06*lx-10

Baggrund for anmeldelsen :

For invaliditet er ligeledes anvendt data for perioden 2006-2008.

Det er ikke muligt at pavise signifikante forskelle mellem maend og kvinder udfra disse
data.

Pensionskassens invalidehyppighed ligger meget stabilt pd omkring 40% af
G82:fzllesinvaliditet og man kan da heller ikke pavise signifikante forskelle mellem dette
grundlag og den observerede invaliditet. Nedenfor er den ny anmeldte invaliditet tegnet op

mod den observerede.




my : Inv ialt 2006-08

0.02500 -

0.02000

0.01500

—#— mv_ny_inv

0.01000 #— obs

0.00500

0.00000 4

-0.00500

mv_ny_inv betegner den invaliditet der hermed anmeldes som bedste sken.
@ og n betegner 95% fraktilerne svarende til den observerede invaliditet.

Risikotillegget svarer til 2% af G82s fwlles-invaliditet og den samlede sats kommer
dermed op pé 42%. Dette er samme niveau som den hidtidigt anvendte invaliditet.

Nuvaerende afsnit 16.4.0. Omkostninger

Som det bedst mulige skon over omkostninger, som kontrakterne gennemsnitligt forventes
at kunne administreres for, under de vilkdr der er geeldende pé markedet, anvendes 1% af
den retrospektive henseettelse samt 4% af den fremtidige preemie.

Administrationshensettelserne beregnes altsa sdledes:
Adlnﬁ'em = ]% 'HeﬁSCEt,re’m + 4%(3’ -aktivMV _ B[Rale _aktl-vplwmieﬁ'ilagelse7MV)
Adm™" = 1%- Henscet!™,

Erstattes af

Som det bedst mulige sken over omkostninger, som kontrakterne gennemsnitligt forventes
at kunne administreres for, under de vilkér der er geeldende p& markedet, anvendes 1% af
den fremtidige preemie samt et rligt fast gebyr i den tid policen lober.

500 kr for afdeling 1 undtagen supplerende livrenter
Det 4rlige gebyr = < 250 kr for afdeling 2 undtagen supplerende livrenter
125 kr for supplerende livrenter

Administrationshensattelserne beregnes alts sledes:
Admfrem — 1(%)(]3t 'aktiVMV - B:(ate . aktivpra:mxefmagelse_MV) + érligt_gebyr . paslwr_MV
live_MV

Adm™™™ = &rligt gebyr - pas




Baggrund for anmeldelsen :

De hidtidige omkostningsparametre har i hoj grad varet inspireret af den klassiske
administrationsreserve, der indgik i det oprindelige G82 grundlag,.

De ny anmeldte omkostningsparametre ligger tet op ad den omkostningsstruktur, som
anvendes pd 2.orden. Satserne har veeret rimeligt stabile over de sidste ar o g
omkostningsresultatet har ligget tet pa 0 i samme periode. Det vurderes derfor at de
nyanmeldte er en bedre afspejling af virkeligheden.

Nuvzerende afsnit 16.5.0.2. Bonuspotentialet pa fremtidige praemier, BP

Bonuspotentialet pd den fremtidige preemie, BP, udgor:

BP(i) =) (MVhenscetFP,G (i)~ MVhenscery® (z'))+ , hvor
1

mens‘etFRG(i)=(IEFP‘G(i)'pas]P—MV+AP,FP‘G(1')'paSAP—MV+AdeP—f"e’”)

Erstattes af

Bonuspotentialet p4 den fremtidige premie, BP, udger:
BP(i) = (Z MVhensatFPC (i)~ MVhenszetY° (1)) . hvor
t

MVhensat FPC (i) = (IPtFP -%(i)- pas™-™" + AP-C (i)- pas”*-MY + Adm - ) ,

Anmeldelsen &ndrer ikke ved de evrige underafsnit i det tekniske grundlags afsnit 16 om
pensionshensettelser opgjort til markedsvaerdi.

idiske konsekvenser for forsikringstagerne.
L ‘ ser: for forsikr

e forhold. yggende og rimelige. Redegerelsen skal en e overholde kravene i §3.% .
Markedsvardien af pensionshenseattelser stiger med 1,4 mia (mélt pa rentekurven 30.6.2009).
Dette medforer at kollektivt bonuspotentiale formindskes, subsidizert at der skal 1anes mere i BF.
Den fremtidig bonusevne er dermed synligt forringet. I det omfang der er 1ant af BF vil
kursveernet aktiveres




konsekvehser, anfores dette an "Redegorelse i henhold il § stk 47 .o o T
Markedsverdien af pensionshenszttelser stiger med 1,4 mia (mélt pa rentekurven 30.6.2009).
Dette medferer, at kollektivt bonuspotentiale formindskes, subsidiert at der skal 1&nes mere i
egenkapital (skyggekontoen foroges). Til gengzld vurderes markedsveerdigrundlaget nu at vaere
bedre tilpasset de faktiske forhold og dermed at afspejle pensionskassens forpligtelser bedre




