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Anmeldelse af teknisk grundiag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
andringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forst3s ved forsikringsselskaber: livsforsikringsaktie-
selskaber, tvaergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at .
drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

21. december 2009

Pensionsassen for Leegesekretzerer

Regler for forrentning af egenkapital og MedlemsKapital®

Anmeldelsen falger j‘lelng om markedsdisciplin og-anmeldelse af regler for egenkapitalens an-
del af det realiserede resultat i livsforsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser af 20. de-
cember 2005. ' '

r 3) regler for regning og forde_li
gede efter forsikringsaftalerne.

AN

g af re

allset resultat til forsikringstagerne og andre beretti-

i

For 2010 anmeldes fglgende regel for forrentning af egenkapitalen: o

¢ Egenkapitalen og MediemsKapital (saerlige bonushensaettelser af type B) tilstreebes forren-
tet fgr skat med afkastnggletallet Afkast for selskabets pensionsafkastskat tillagt en risiko-
forrentning. »

e Risikoforrentningen udger 0,1 % af de gennemsnitlige pensionshenseaettelser.

Séfremt det realiserede resultat ikke ggr det muligt at give minimumsbonus og egenkapitalen og
MedlemsKapitalen den tilstraebte forrentning, forhgjes belgbet i henhold til § 111 i bekendtggrelse
om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaerg8ende pensionskasser af 16. december
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2008 med forskellen mellem den tilstraebte og den faktiske forrentning af egenkapitalen og Med-
lemsKapitalen fgr skat. .

Minimumsbonus:

Pensionskassen vil altid kunne yde et minimum af bonus bestSende af almindelig administrations-

bonusj og risikobonus, et pensionisttillaeg pa op til 5 % samt en kontorente svarende til den hgje-
ste grundlagsrente, pensionskassen anvender. ‘

Ekstrabonus: : : '
Ydes der bonus herudover, i 8r hvor det tilstraebte realiserede resultat ikke er tilstraekkeligt til bade

at honorere denne bonus og den tilstreebte forrentning af egenkapitalen, nedszettes malet for
egenkapitalens forrentning med halvdelen af udgiften til denne ekstra bonus. :
Tilstraebt forrentning: -

Den tilstreebte forrentning af egenkapitalen (EFK
ved:

Mal

) iregnskabsar j fgr PAL kan s8ledes beskrives

Ml

EFK =

(belgb ' + EK ,, N{ + 0,1%GPH - 1/2Bonus "

Med f¢lgende'definitioner:
belgb¥}' = § 111 belgbet ultimo &r j

EK ; = den faktiske egenkapital ultimo 8r j
N{ = Regnskabsnggletallet N i 8r j

GPHj = er gennemsnitlige pensionsmeessige henszettelse i 8r j, inkl. kollektivt bonuspotentiale

ekstra

Bonus ) tildelt min

= Maks(Bonusj - Bonusj ;0)

Redeggrelse i henhold til afsnit 3 nr. II i fornaevnte vejledning om markedsdisciplin:
Med udgangspunkt i pensionskassens budget for 2010 forventes det, at § 111-belgbet vil veere
uaendret. Heraf er belgbet, der vedrgrer egenkapitalen, og belgbet, der vedrgrer MedlemsKapital,
fordelt forholdsmaessigt efter de to stgrrelser. Pensionskassens budget er baseret p8 en antagelse
om uzndrede rente- og aktiekursniveauer, ' . ' '

Pensionskassen forventer, at § 111-belgbet over en 8rraekke kan tilfgres 'egenkapitalen og Med-
lemsKapital. ' . :

‘Ved beregning af den andel § 111-belgbet aendres med i 2010 er der for passivsidens vedkommen-
-de taget udgangspunkt i det anmeldte markedsvaerdigrundlag. P& aktivsiden regnes der under for-
udseetninger om, at aktierne giver 0 % i afkast, at der ikke sker kursaendringer pa rentebzerende
aktiver og at der kun indregnes faste renteindtaegterpé’n rentebaerende aktiver.

Ved vurdering af risikoforrentningens stgrrelse er der, udover ovennavnte risiko for at § 111-
belgbet bliver yderligere forgget med udgangspunkt i budgettets forudsaetninger, skelnet til hvilken
merrente egenkapitalen opndr i forhold til, at der skulle vaere optaget et ansvarligt 18n. En risiko-
forrentning p& 0,1 % svarer sdledes til en merrente pd egenkapitalen pa 0,69 %, hvilket er en be-
skeden pris, ndr der henses til de krav et ansvarligt |18n ville stille til forrentning.

Risikoforrentningen skal foruden den mere oplagte risiko - nemlig den at en uheldig udvikling pa
de finansielle markeder ggr, at vaerdien af aktiverne ikke er tilstraekkelig til at opfylde pensionskas-
sens forpligtelser - deekke en raekke andre mangeartede risici, herunder de mange politiske risici,
der bl.a. indbefatter risikoen for en sendring af skatteregler. Endvidere kan naevnes risikoen for, at
mismanagement bliver byrdefuld for pensionskassen, andrede tilsynsregler samt katastrofer, der
ikke er omfattet af genforsikringen m.v. '

Det er pensionskassens vurdering, at sidstnaavnte risici samt risici omkrihg de biometriske og om-
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kostningsmaessige forhold er indeholdt i den anmeldte risikoforrentning.

Endelig skal det bemaerkes, at den anmeldte risikoforrentning svarer til en &rlig ekstraforrentning

pa 0,1 %, som forsikringstagerne kunne fa, hvis egenkapitalen ikke skulle have kompensation for.
den risiko, der p&hviler den.

Datagrundlaget er baseret pd pensionskassens budg

56 1
Ingen bemaerkninger.

Pter Damgaard Jensen
-administrerende direktgr

)
21 %ber 2009

Peter Melchior
Direktgr

e

21, december 2009
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