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Anmeldelse af teknisk grundiag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
andringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at
grundlaget m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstas ved forsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tvaergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber,
der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

| Brevdato

11. oktober 2011

] Forsikringsselskabets navn

Bankpension

Overskrift ' '
Forsikringsselskabet angiver en preecis og sigende titel pﬁ anmeldelsen

Ny dadelighed i det tekniske grundlag BP04.

Resume e
Resuméet ska! give et fyldestgﬁrende billede af anmeldelsen

Baggrund

Som fglge af de stigende forventninger til levetiden og bestemmelser om kontribution, indfgres en
ny dedelighed i det tekniske grundlag BP04, som afspejler den levetidsudvikling man ud fra
Finanstilsynets benchmark kan forvente vil veere galdende for Bankpensions medlemmer.

Over en arraekke er dodeligheden faldet i stort set alle aldersgrupper med et procentuelt aftagende
fald i forhold til alderen. For at afspejle denne udvuklmg tilpasses dadellgheden ved at lade
makeham-konstanterne afhaenge af fgdselsdret, sdledes at der er én dgdelighed for hver
fodselsdrgang. Dedeligheden er dog uzendret for mediemmer, der er fgdt fer den 1.1.1953.

Implementering

Implementeringen af den nye dgdelighed sker med virkning fra den 1.1.2012. Medlemmer i
investeringsprofil 2, 3 09 4 omtarifferes til den nye dpdelighed. 1. ordens reserven fastholdes, mens
passiverne sendres, sdledes at pensionerne falder. Dette har dog ikke virkning for medlemmer, der
er fadt fer den 1.1.1953, som har uaendrede passiver.

Den nye dgdelighed indregnes fra og med den 1.1.2012 med omregning af bestdende pensioner
samt nytegninger.

Det bemzerkes, at dgdeligheden i det tekniske grundlag BPO3 ikke aendres, da der pa dette grundlag
ikke nytegnes.

'Lovgrundiaget _
Det angives, hvilket/hvilke nr. i § 20, stk. 1, anmeidelsen vedrgrer.

Anmeldelsen vedrgrer nr. 21 § 20, stk. 1.

Ikrafttraedelse
Dato for ikrafttraedelse angives.

Ikrafttraedelsesdatoen for denne anmeldelse er den 1. januar 2012.




fndrer fglgende tidiigere anmeldte forhold _
Forsikringsselskabet angiver, hvilken tidligere anmeldelse eller anmeidelser nuvaerende anmeldelse
ophaever eller &ndrer.

Denne anmeldelse aendrer anmeldelsen af 26. september 2011.

Anmeidelsens indhold med matematisk beskrivelse 0g gennemgang
Anmeidelsens indhold med analyser, beregninger m.v. pa en sa klar og praecis form, at de uden
videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger. Det skal oplyses, hvilken

forsikringsklasse det anmeldte vedrgrer. '

Anmeldelsen vedrgrer Forsikringsklasse 1.

Som falge af indfarelsen af ny dgdelighed pa grundlaget BPO4 er der nedenstdende aendringer til det
tekniske grundlag. De nye afsnit er angivet med kursiv.

0.1 Regler for indplacering
Under afsnittet 0.1 Regler for indplacering” i det tekniske grundlag, er fglgende afsnit:

“P& nuvaerende tidspunkt anvendes grundlagene BP0O3 og BP04, hvor BP03 oprindeligt er anmeldt
den 1.1.2003, mens BP04 oprindeligt er anmeldt den 1.10.2004."

andret til:

"P& nuvaerende tidspunkt anvendes grundlagene BP0O3 og BP04, hvor BPO3 oprindeligt er anmeldt
den 1.1.2003, mens BP04 oprindeligt er anmeldt den 1.10.2004. Dog er der indfert ny dadelighed pé
BP04 gaeldende pr. den 1.1.2012.”

1 Risikoelementer
Under afsnittet "1 Risikoelementer” i det tekniske grundlag, er fglgende afsnit:

"1.2 BPO4
For grundlaget BPC4 er alle risikointensiteter uaandrede i forhold tit BP03.

De enkelte risikointensiteter i grundlaget kan efterfglgende aendres, safremt det kan konstateres, at
de ikke laengere er forsigtigt fastsat i forhold til de faktiske forhold.

Risikoen for MTE (midlertidig tab af erhvervsevne) er 100 % af invaliderisikoen af ét 8rs ydelse.”

2ndret til;

1.2 BP04

For grundlaget BP0O4 er alle risikointensiteter ved invaliditet, udvidet invaliditet samt kritisk sygdom
uaendrede i forhold til BPO3. Risikointensiteterne ved ded er ogs8 uaendrede i forhold til BP03 for
medlernmer, der er fodt far den 1.1.1953. Dog er risikointensiteterne ved dod aendret til folgende for
mediemmer, der er fodt den 1.1,.1953 eller senere:

my(x) =a + 10~(b + c*x - 10),

hvor
a=20,
b = 4,902 + 0,005*max(T - 1925; 0) og
¢ = 0,0489 - 0,00004*(max(T - 1910; 0) + max(T - 1928; 0) + 2*max(T - 1944; 0)),

hvor T er fodsels8ret.




Alderen, x, beregnes ud fra det nuveerende ka!ende}gr, t, og fodsels8ret, T, er afhaengigt af, om
grundlaget anvendes for kvinder, hvor x = t -~ T ~ 4, for unisex, hvor x =t - T ~ 2, eller for maend,
hvorx =t-T.

Giftesandsynligheder og segtefaeilefordeling beregnes usendrede med fyx-tabeller svarende til BPO3.

De enkelte risikointensiteter i grundlaget kan efterfolgende aendres, s8fremt det kan konstateres, at
de ikke laengere er forsigtigt fastsat i forhold til de faktiske forhold,

Risikoen for MTE (midlertidig tab af erhvervsevne) er 100 % af invaliderisikoen af ét 8rs ydelse.”

Formkrmgsselskabet angiver de juridiske konsekvenser for for5|kr|ngstagerne ‘Er der.i mgen
konsekvenser, anfgres dette. !

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redeggrelse for de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne : ;
Forsukrmgsselskabet angiver de gkonomiske konsekvenser for forsnkringstagerne Er der ingen
konsekvenser, anfgres dette. Hvis anmeldelsen vedrarer § 20, stk. 1, nr. 1 = 5, i lov om finansiel
virksomhed skal der endvidere redeggres for at de anmeldte forhold er betryggende og rimellge
Redeqggreisen skal endvidere overholde kravene i § 3.

Som fglge af @ndringen vil ganske fa pensionerede medlemmef opleve et fald i de faktiske
udbetalinger. Dette vil der blive kompenseret for igennem hgjere pensionstilleeg.

For de ikke-pensionerede medlemmer vil prognosen for den fremtidige alderspension fremover blive
beregnet ud fra de nye passiver, og pa sigt vil medlemmerne ved alderspensionering fa denne lavere
pension udbetalt,

Stgrrelsesforholdet fremgdr af nedenstdende tabel, som viser livrentepassivet for en livrente
begyndende ved alder 65 for mzand med forskellige fadselsar.

Livrentepassiv ved alder 65 opgjort | Livrentepassiv ved alder 65 opgjort
ved 3 % med ved 3 % med nuvarende
Fgdselsar ny dgdelighed dgdelighed Forhold
80 16,360 12,330 75 %
70 15,588 12,330 79 %
60 14,835 12,330 83 %
53 14,321 12,330 86 %
51 12,330 12,330 100 %

Da anmeldelsen vedrgrer § 20, stk. 1, nr.2 i lov om finansiel virksomhed, redeggres der nedenfor
for, at de anmeldte forhold er betryggede og rimelige.

P& de to figurer nedenfor for hhv. kvinder og maend fremgar:
* Den forventede levealder opgjort i henhold til den nye estimerede markedsveerdidgdelighed
BP/FT (sort linje), hvor BP/FT betegner Finanstilsynets benchmark justeret med Bankpensions
egne erfaringer. Denne dgdelighed er nu anvendt i opgg@relsen til markedsveaerdi.

» Den forventede levealder, safremt denne dgdelighed faldt til 80 % (olivengren linje)
+ Den alternativ opgjorte 99,5 % fraktil med varians ud fra egne estimater (stiplet linje)

+ Den forventede levealder indregnet i det nye dgdelighedsgrundlag BP NY (gren linje)




I Solvency II anvendes et fald i deideligheaen pg 20 % ved beregning af levetidsrisikoen pa
livsbetingede forsikringer.

Bankpension har overfor Finanstilsynet redegjort for realisationsrisikoen pa BP/FT, og heri indg8r en
beregnet usikkerhed pd dedeligheden omsat til en 99,5 % fraktil i levealderen (naivt estlmeret)
Denne ikke afviger voldsomt fra den forventede levealder, der beregnes ud fra en dgdelighed pa 80
% af den nye estimerede markedsvaerdidgdelighed BP/FT.

Dette er i de nedenstdende to flgurer illustreret ved at de to kurver for 99,5 % betegnet FT/BP 80 %
og FT/BP 0,5 % ligger meget taet pd hinanden, men sdledes at den estimerede 99,5 % fraktil ligger
under FT/BP 80 % for maend og over for kvinder,

Forskel til BP/FT i forventet levealder, Kvinder
BP NYK
2 e ~———FT/BP K 80%
20 30 40 50 60 70 80 90 100 ~~~-FT/BPKO,5%
Alder, ar
Forskel til BP/FT i forventet levealder, Mand
BPNYM
—— FT/BP 80%
20 30 40 50 60 70 80 90 100 ~~~~FI/BPMO,5%
Alder, ar

99,5 % fraktilen er naivt estimeret ud fra en forudsaetning om, at der ikke er nogen underliggende
trend | den proces, som forarsager udviklingen i dgdelighed. Hoidbarheden i denne forudsaetning kan
man ikke vurdere pa baggrund af historiske data med aktuarmaessige metoder indenfor rimelige
tidsrammer.

Som det fremgar af figurerne ligger den forventede restlevetld pa det nye dedelighedsgrundlag ikke
over 99,5 % fraktilen for nogen aldersgrupper tat pa pensionering. Kun for kvinder under alder 40

og maend under alder 30, er grundlaget mere forsigtigt. Det er her, hvor den ovenstaende
forudsatning er mest usikker. Nar disse personer alderspensioneres, vil man vide meget mere om
deres dgdelighed, og hvis den er fastsat forkert, kan grundlagets betingede elementer vurderes igen.
Ud fra en gennemsnitsbetragtning er det nye dedelighedsgrundlag ikke fastsat s3 medlemmernes
pensioner falder mere en begrundet i den konstaterede udvikling. Tvaertimod er der indlagt en
justering, s&8 de medlemmer, der umiddelbart star foran en pensionering ikke bergres. Af andre
kontributionshensyn vil der ske en udligning af denne fordel igennem mindre udbetaling af
pensionisttillaeg.




Evrmﬂm}mrhm Er de

. : ; i henhold til § 4 : e
Adgangen til at justere de beregnede pensioner pa BPO4 fremg&r af pensionsregulativet og det
tekniske grundlag. De heri formulerede objektive krav til baggrunden for @&ndringen er efterlevet
igennem den redeggrelse pensionskassen har udarbejdet den 1. juli 2011 efter Finanstilsynets
specifikke krav til redegprelse for selskabernes dgdelighed. Der er dermed ingen juridiske
konsekvenser.

iske og ﬁi?ﬁm
lelﬁ7-%dﬁs 1;;.914“’1:4 pkonomiske o
fammmﬂ. '}‘HE“tLIL er mp"ucxm m’{mﬂlmlm‘g »ﬂrﬁa{ﬁﬂ"‘:ﬁwmh?IE'I

v -f'_

Nedenfor angives de ﬁkonomlske og aktuarmassige konsekvenser for forsukrlngsse!skabet

P& grund af afgraensningen til medlemmer, der er fafdt fra og med den 1.1.1953 far det ikke nogen
betydning for de nuveaerende pensionsudbetalinger. P sigt vil der ske en nedszettelse af de
garanterede udbetalinger.

Fra den 1.1.2012 vil der ske en forggelse af bonuspotentialerne. Denne forggelse har ikke den store
betydning for pensionskassen, da der i forvejen er sket en reduktion i de garanterede ydelser med
nedsaettelsen af grundlagsrenten den 1.4.2011.

De nedszettelser, der sker i de garanterede ydelser, er udelukkende begrundet i det faktiske forlgb.
Effekten af yderligere fald i dgdeligheden i solvensopggrelser vil fortsat kunne overfgres til
medlemmerne igennem yderligere reduktioner i de beregnede pensioner, og giver dermed ikke
anledning til yderligere sclvenskrav.
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