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Padagogernes Pensionskasse

Finanstilsynet 31. maj 2011
Arhusgade 110 Ref..  jbu
2100 Kegbenhavn @

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
andringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget m.v.
tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstds ved forsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber,
tvaergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsik-
ringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Brevdato
31. maj 2011

Forsikringsselskabets navn
Pensionskassen for Bgrne- og Ungdomspadagoger

Overskrift
Forsikringsselskabet angiver en praecis og sigende titel pé anmeldelsen.

fEndring af beregningsgrundlag samt bonusregulativ med tilhgrende teknisk bilag.

Resume
Resuméet skal give et fyldestgarende biltede af anmeldelsen.

Pensionskassen overfgrer pr. 1. juni 2011 hovedparten af de ikke-pensionerede mediemmer, der
indtil denne dato er omfattet af gennemsnitsrenteprincippet, til markedsrenteprincippet.

Endvidere anmeldes en tilfajelse som falge af den af Finanstilsynet meddelte dispensation fra grund-
lagsrentebekendtggrelsen.

Endelig foretages en raekke praciserende zndringer.

Lovgrundiaget
Det angives, hvilket/hvilke nr. 11§ 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

Nr. 3) regler for beregning og fordeling af realiseret resultat til forsikringstagerne og andre beretti-
gede efter forsikringsaftalerne.

Ikrafttraedelse
Dato for ikrafttraedelse anglves.
Anmeldelsen traeder i kraft pd@ anmeldelsestidspunktet.

fndrer foigende tidligere anmeldte forhold
Forsikringsselskabet angiver, hviiken tidfigere anmeldelse eller anmeldelser nuvaerende anmeldelse ophaever elier andrer.
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Anmeldelsen andrer anmeldelse af beregningsgrundlag af 29. april 2011 samt af anmeldelse af bo-
nusregulativ af 23. december 2010.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang
Anmeldelsens Indhold med analyser, beregninger m.v. p3 en s& klar og praecis form, at de uden videre kan danne basis for en
kyndig aktuars kontrolberegninger. Det skal oplyses, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrgrer.

1. ndringer i beregningsgrundlaget
Nedenfor er tilfgjelser til beregningsgrundlaget markeret med kursiv.

I Afsnit 1. Gruppering

a&ndres beskrivelsen af hvem, der er omfattet af gruppe II-G82 til
Hvilende pensioner og selvbetalerordninger for alle medlemmer, der ikke var pensions-
modtagere 1. januar 1996 {gruppe 1), jf. regulativ 2-5, men er pensioneret senest 1. juni
2011. Ordninger, som medlemmet har valgt over til regulativ 0, er omfattet af gruppe 1V
fra omvalgstidspunktet. Fra og med 1. juni er alle ikke-pensionerede mediemmer pd dette
grundlag flyttet tif G96 3%.

1 beskrivelsen af grundlaget G96 udgar ’ Risikointensiteterne er betingede jf. afsnit 12." sdledes at
beskrivelsen bliver
Unisex GB2-grundlag med teknisk rente 3% eller 2%, dgdelighed efter G82K-intensiteten,
invaliditet efter GA96-intensiteten og en administrationsbelastning p& 7% af indbetalinger-
ne.

Beskrivelsen af hvem der er omfattet andres til
Ordninger tegnet for indbetalinger fra 1.01.1996 til 31.12.2006 for alle medlemmer med
hvilende pension i gruppe II samt for indbetalinger fra medlemmer optaget fra og med
1.01.1996 til 31.12.2002 jf. requlativ 1-5. Hertil kommer mediemmer, der pr. 1. juni 2011
overfiytter til dette grundlag fra gruppe II. Gruppeforsikringer for denne gruppe er omfattet
af grundlaget. Ordninger, som medlemmet har valgt over til regulativ 0 er omfattet af grup-
pe IV fra omvalgstidspunktet

I beskrivelsen af grundlaget GO03, tilfgjes ‘1 %’ og sidste afsnit, ‘Grundlaget er ugaranteret jf. afsnit
11.’, slettes, s beskrivelsen bliver:
Unisex G82-grundlag med teknisk rente 2 % elfler 1 %, dedelighed efter GO3-intensiteten,
invaliditet efter GA96-intensiteten og en administrationsbelastning p& 7 % af indbetalinger-
ne hhv. en procentdel af opsparingen - se afsnit 4

Endelig slettes det sidste afsnit ' Endvidere er ordninger, der er baseret pé frivillige indbetalinger af-
talt mellem medlemmet og pensionskassen omfattet af dette grundlag.’, da dette vedrgrer "Week-
endpension’, der er overfart til Livsforsikringsseiskabet A/S.

I Afsnit 3 Renteparametre
tilfejes * frem tit og med 31. marts 2011’ s3 listen over renteparametre bliver
i =4,25% p.a. for P66
i = 4,65% p.a. for G82, dog ikke for bonus.
i = 3 % p.a. for G96, ordninger tegnet for opsparing pr. 1. juli 1999 samt ubrudt bidrags-
betaling pr. samme dato.
i = 2 % p.a. for G96, ordninger tegnet 1. juli 1999 eller senere samt bidragsstigninger og
bonus efter 1. juli 1999 for alle P66, G96 og G82-ordninger frem tif og med 31. marts
2011.
i=2% p.a. for GO3
i = 1 % p.a. for GO3, for policer under forsikringsklasse 1 for s& vidt angar bidragsstignin-
ger, indskud og bonus efter 31. marts 2011.

Endvidere tilfojes ' og 0,6% for teknisk rente 1%’ i 3. afsnit, s3 det bliver
Opgerelsesrenten svarende til den tekniske rente anvendes ved beregning af nettopassiver
og udger 4,25% for teknisk rente 4,25% og 4,65%, 2,6% for teknisk rente 3%, 1,6% for
teknisk rente 2% og 0,6% for teknisk rente 1%.
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Tilfgjelserne er redaktionelle og en falge af indfgrelsen af ny grundlagsrente pr. 1. april 2011,

Yderligere slettes ', dvs. opsparingsdelen af GO3-ordningerne for aktualisering eller overgang til
grundlagrentemiljset’ i 4. afsnit, da det ikke la2ngere kun er GO3-ordninger, der er omfattet af mar-
kedsrente. Afsnittet bliver herefter:
For ordninger omfattet af forsikringsklasse III, tilskrives en rente, der fastszettes manedsvis
ud fra de tilhgrende aktivers afkast efter fradrag af pensionsafkastbeskatning og investe-
ringsomkostninger. Denne rente kan vazre positiv eller negativ.

Endelig tilfgjes et afsnit som felge af dispensation vedr. grundlagsrenten:
I overenstemmelse med dispensation meddelt af Finanstilsynet d. 13. maj 2011 gaelder fal-
gende:
For medlemmer omfattet af regulativ 0, der alderspensioneres i perioden frem til 1. maj
2012, beregnes den del, der skulle have vacret beregnet p§ 1%-grundlaget iht. ovenstden-
de, p8 2%-grundlaget uden omregning ved dispensationsperiodens udieb. For ovrige med-
lemmer omfattet af regulativ 0, beregnes og oplyses de dele af pensionen, der skulle have
vaeret beregnet p8 1%-grundlaget iht. ovenstiende, p8 2%-grundiaget frem til dispensati-
onsperiodens udlpb, hvorefter disse dele omregnes tif 1%-grundlaget.

I Afsnit 4. Administrationsparametre mv.
slettes ‘a = 5% for G82’ da der fremover ikke kan indgd bidrag pd G82.

Endvidere slettes 2. afsnit: * For frivillige indbetalinger geelder dog at omkostningsbelastningen ud-
ger b = 0,35% p.a. af reserven, dog maksimalt m = 1.000 kr. Satserne kan @&ndres af bestyrel-
sen.’, da denne bestemmelse vedrgrer Weekendpension, der er overfert til Livsforsikringsselskabet
A/S.

I Afsnit 7. Genkgbsregler
udgar faktoren (1-K) i beregningen af genkebsvaerdien, da der ikke er behov for kursvaern i mar-

kedsrentemiljget.

Endvidere udgdr 2. og 4. afsnit
K bestemmes som nedskrivningen af pensionskassens totale fripolicebonuspotentiale divide-
ret med summen af pensionskassens nettoreserver opgjort den 1. i maneden for bereg-
ningstidspunktet. K bestemmes og anvendes for hver afdeling for sig.

hhv.
For medlemmer optaget for 1.07.1994, som ikke er overgdet til nyt ydelsesmonster
1.01.1996 eller har omvalgt sig til det fra 1.1.2003 gaeldende ydelsesmgnster udger gen-
kabsveerdien dog G% af nettoreserven. For bidrag efter 1.01.2007 gaelder denne regel dog
ikke. G anmeldes hvert 3r og kan ikke udggre mere end 90%.

sa afsnit 7.1 bliver
Genkgbsvaerdien udgar nettoreserven - admgepy: .

a0Mgepyr udger pr.01.01.2000 1292 kr. Gebyret anmeldes hvert 3r. Hvis den hvilende pensi-
on er under 2400 kr. p3 udtraedelsestidspunktet sattes admgey,, = 0.

Ved overfarsel til anden obligatorisk ordning betales ingen administrationsomkostninger.

I afsnit 7.2 tilfgjes som 3. sidste afsnit
Pensionskassen er med virkning fra 1.6.2011 tilsluttet "Aftale om betaling af morarenter ved
overfarsler af pensionsordninger mellem pensionsselskaber og pengeinstitutter”.

I afsnit 8. Anvendte grundformer
udgdr referencerne til frivillige indbetalinger - Weekendpension - da disse ikke lzengere findes i
pensionskassen. Endvidere erstattes ‘alder 57’ af ‘pensioneringstidspunktet’ s3 farste del af afsnit
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8.2 bliver
P3 regulativ 0 {(G03) anvendes kun grundformer for individuelle ordninger fra pensionerings-
tidspunktet, idet al risikodaekning er tegnet som gruppeordninger, jf. afsnit 9, og opsparing
far pensionering er forsikringsklasse III, der alene er registreret som saldi. Eneste undtagel-
se er overfart veerdi af lgebende livsbetingede ydelser og alderssummer, som ikke giver ret
til depotsikring. Disse overfgrte belgb indskydes pa grundform 211 hhv.125. Ved pensione-
ring overgdr medlemmets opsparing til forsikringsklasse I, dvs. gennemsnitsrentemiljget. De
opsparede saldi anvendes pa dette tidspunkt som indskud pd de relevante ydelser. De hertil
herende grundformer er

K211(65), K1a5(65), Ki35(65), K125(65), K215(65), K225(65)

Der tilfgjes grundformer for Kritisk sygdom og grundform for invalidesum harmoniseres og &ndres,
s8 den lsber til folkepensionsalderen:

25%P(x,1) til invalidesum ved V2 invaliditet, x < 60

80%P%(x,1) tit daekning ved kritisk sygdom, x < folkepensionsalderen

og
80%P%(x,1) til dackning ved kritisk sygdom, x < folkepensionsalderen

I afsnit 10. Kontofremregning
erstattes beskrivelsen af kontofremregningen med en henvisning til bonusregulativets tekniske bi-
lag:

Kontofremregningen fremg8r af Bonusregulativets tekniske bilag.

1 afsnit 11. Garantier og betingelser
erstattes teksten af folgende, da pensionskassen har konstateret, at der kun i meget begranset
omfang er afgivet garantier:
Medlemmerne er ikke omfattet af nogen garanti. Pensionister pa regulativ 0, der er pensio-
neret senest d. 1. juni 2011, er dog omfattet af en ydelsesgaranti.

Alle ikke-pensionerede medlemmer er omfattet af markedsrenteprincippet — forsikringsklas-
se III - mens de pensionerede medlemmer er omfattet af gennemsnitsrenteprincippet - for-
sikringsklasse 1.

Til pensionister regnes medlemmer, der har fiet bevilget varig bidragsfritagelse eller halv
invalidepension.

2. FEndringer i bonusregulativet
Nedenfor er tilfgjelser til bonusregulativet markeret med kursiv.

I §2 justeres beskrivelsen af bonusgrupperne s8 de afspejler overgangen til markedsrente. Endvide-
re andres betegnelserne af grundlagsrenterne s8 de afspejler bruttorenten og ikke nettorenten. Be-
skrivelsen af bonusgrupperne bliver herefter:

Bonusgrupper

. Ordninger pa grundlag P66 4,25% og G82 4,65% og deres bonusgrundlag siden

1.1.2007, gennemsnitsrente
Ordninger p8 grundlag G96 3 %, 2 % og 1 % og deres bonusgrund-
Iag/genoptage!sesgrundlag siden 1.1.2008, gennemsnitsrente
Ordninger pa grundlag G96 og GO3 markedsrente
Ordninger pa grundlag G03 gennemsnitsrente
Gruppeliv for medlemmer pa regulativ 1-6
Gruppeliv for medlemmer pa regulativ 0
Kritisk sygdom

N
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Endvidere tilfgjes som 2. afsnit i beskrivelsen af kontributionsgrupper ’ Bonusgrupppe 3 opdeles dog
i to grupper vedrgrende risiko, én for medlemmer under Regulativ 0 og én for mediemmer under
gvrige Regulativer.’ og antallet af kontributionsgrupper sndres til 16, s& beskrivelsen bliver:
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For hver af bonusgrupperne 1-4 handteres over- /underskud indenfor hvert af delelemen-
terne rente, risiko og administration som en sarskilt kontributionsgruppe. Bonusgrupppe 3
opdeles dog i to grupper vedrgrende risiko, én for medlermnmer under Regulativ 0 og én for
medlemmer under ovrige Regulativer. Bonusgrupperne 5-7 (gruppebaserede dezekninger)
h3ndteres som én kontributionsgruppe indenfor hver af bonusgrupperne. Der er sdledes 16
kontributionsgrupper i alt.

I § 3b Fordelingsprincipper - det fordelingsmassige kontributionsprincip

2ndres afsnittet om afdeling C til felgende:
Ud fra erfaringsforlgb og budgetter fastszettes administrationstiflaegget saledes, at der sker
en udjsevning mellem gruppens forsikrede og over tid. Risikofaktorerne fastsaettes ud fra er-
faringsforiab og budgetter s8ledes, at der sker en udjaevning mellem den enkelte kontributi-
onsgruppes forsikrede og over tid.
Ikke anvendt risiko- 0g omkostningsbonus overfgres til kontributionsgruppens kollektive bo-
nushensaettelser. Forrentningsfaktorer fastsaettes ud fra det konstaterede afkast p& afdelin-
gens aktiver.

Séledes, at opdelingen i to risikogrupper afspejles i bestemmelsen.

I § 4 Anvendelse af bonus

tilfgjes i 3. afsniti stk. 1:
Opskrivning af dazkningerne sker hvis 2. ordens reserven overstiger 1. ordens reserven,
mens nedskrivning, som fglge af at 2. ordens reserven er mindre end 1. ordens reserven,
kun sker 1 gang arligt pr. 31. december

I § 5 Faktorer

erstattes i 3. afsnit ' investerings- og bonusgruppe’ med ’ kontributionsgruppe’, sa afsnittet bliver:
For hver kontributionsgruppe fastlaegger bestyrelsen 8rets samlede bonusbelgbsramme ud
fra gruppens budget og beslutter herunder henlaggelse til elier forbrug af gruppens bonus-
udjaevniggshensaette!ser eller andre hensaettelser, der ifglge sin natur kan anvendes til bo-
nusformal.

1§6 Bonusberegning
zendres litra b), ferste to punktummer til
Risikofaktorer. Afdeling A, B og D udggr en risikogruppe, mens Afdeling C udggr to risiko-

grupper.

1 litra c) udgar ' gebyr ved frivilligt supplerende egetbidrag.’ og * samt gebyrer for frivilligt supple-
rende egetbidrag’, da disse bidrag til Weekendpension ikke lzngere indgdr i pensionskassen.

I det tekniske bilag
udgar i beskrivelsen af Adm,
'gGebyr er et anden ordens gebyr pa frivilligt supplerende egetbidrag, der fastsaettes 3r for
r,
da dette gebyr vedrorer Weekendpension, der ikke la2ngere tegnes i pensionskassen.

3. Overgangsbestemmelser

I forbindelse med overflytningen af de ikke-pensionerede medlemmer fra gennemsnitsrente til mar-
kedsrente omtegnes G82 4,65%-delene af pensionerne til G96 3%. Herved falder pensionen for
denne del af reserven samtidig med, at markedsvaerdi-styrkelserne frigives. Den herved frigivne
styrkelse indgar i afdeling A’s resultatopggrelse og fordeles i overensstemmelse med de anmeldte
kontributionsregler. Da egenkapitalens skyggekonto overstiger styrkelsen i afdeling A er det for-
ventningen, at styrkelsen i hgj grad, hvis ikke fuldstaendigt, vil blive tilbagefgrt til egenkapitalen.

Egenkapitalens skyggekonto i afdeling A fordeles mellem de pensionerede og ikke-pensionerede i
forhold til den retrospektive hensaettelse. Hvis den frigivhe styrkelse ikke modsvarer de ikke-




pensioneredes del af skyggekontoen, afskrives den resterende del séledes, at de tilbageblivende
pensionister ikke i fremtiden kommer til at betale denne del.

Omtegningen af G82 4,65%-delene af pensionerne forventes ogsa at frigive den styrkelse, der er i
afdeling B som fglge af den hidtidige modregning af en given ordnings styrkelse pd ét grundlag | bo-
nuspotentialet p fripolice pa et andet grundlag. Opstar der et kollektivt bonuspotentiale p3 rente i
denne forbindelse, fordeles dette mellem pensionister og ikke-pensionister i forhold til den retro-
spektive hensattelse og de ikke-pensionerede medlemmers andel af dette bonuspotentiale tilskrives
i forbindelse med overgangen til markedsrente,

Andringerne vedrarer forsikringsklasse I og III.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne
Forsikringsselskabet an-giver de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne. Er der ingen konsekvenser, anfgres dette.

Ingen bemaerkninger.

Redegorelse for de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne Forslkringsselskabet angiver
de skonomiske konsekvenser for forslkringstagerne. Er der ingen konsekvenser, anfgres dette. Hvis anmeldelsen vedrgrer § 20,
stk. 1, nr. 1 - 5, i lov om finansiel virksomhed skai der endvidere redeggres for at de anmeldte forhold er betryggende og rime-
lige. Redegarelsen skal endvidere aoverholde kravene | § 3.

De bergrte medlemmer opnar umiddelbart et hgjere depot ved flyttet da udlodningen fra egenkapi-
talen - 'flyttebonus’ - og evt. yderligere udlodning af kollektivt bonuspotentiale tillaegges depotet.

Pensionsdzekningerne vil herved stige for de fleste medlemmer, men for en del af de medlemmer,
der har en del af pensionen beregnet p8 4,65%-grundlaget, vil tilskrivningen ikke kunne opveje
nedgangen i pension s& daekningerne vil derfor umiddelbart falde. En overgangsordning, besluttet
af bestyrelsen, vil imidlertid afbgde dette i en periode efter overgangen.

Det er pensionskassens forventning, at overgangen til markedsrente vil muliggere et hgjere afkast
til medlemmerne og at flyttet for de fleste medlemmer derfor vil betyde hgjere pensioner, end hvis
flyttet ikke var gennemfegrt. Det kan dog ikke udelukkes at flyttet for nogle medlemmer vil betyde
lavere pensioner.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet
Forsikringsseiskabet anglver de juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet. Er der ingen konsekvenser, anfares dette, Kan
alternativt anferes | "Redeggrelse | henhold til § 4 stk. 4."

Baggrund

Solvens II og de nye kontributionsregler ger, at selv velkonsoliderede pensionsordninger som PBU
ikke ville kunne tilbyde en bred og varieret investeringspolitik til pensionsordninger med en ydelses-
garanti.

I sammenligning med pensionspakken med markedsrente (afdeling C), der overordnet repraesente-
rer stgrstedelen af PBUs medlemmer, har afdeling A og til dels ogsé afdeling B, der begge falger
gennemsnitsrenteprincippet, faet en mere og mere ensidig investeringspolitik domineret af obligati-
oner og finansielle instrumenter, der ikke i tilstraekkelig grad sikrer kgbekraften af pensionen.

Pa den baggrund har PBU med bistand fra professor Hans Henrik Edlund gennemgaet aftalegrundla-
get med henblik pa at afdaekke, hvorvidt PBU har afgivet en ydelsesgaranti til de bergrte medlem-
mer og dermed aftaleretligt ville vaere tvunget til at lade medlemmerne forblive i den hidtidige ensi-
dige investeringspolitik. Professor Hans Henrik Edlund har konstateret, at PBU ikke har afgivet en
ydelsesgaranti til medlemmerne og derfor ikke er tvunget til at lade medlemmerne folge gennem-
snitsrenteprincippet og den heraf fglgende ensidige investeringspolitik.

PBUs bestyrelse har derfor besluttet, at PBU i 2011 overgar fuldstzendigt til markedsrenteprincippet.
Pensionisterne og de ikke-pensionerede medlemmer i afdeling D vil dog forblive pd gennemsnitsren-
teprincippet, der er ugaranteret. De omfattede mediemmer vil forblive p8 deres hidtidige regulativ. I
forbindelse med overflytningen gives der en ‘flyttebonus’ til de omfattede medlemmer i samme stgr-
relsesorden som den bonus, der er blevet udbetalt til de medlemmer, der tidligere har valgt om til

afdeling C. Denne bonus udbetales af egenkapitalen. For de medlemmer, der str umiddelbart foran
pension, vil der blive lavet en overgangsordning p3 linje med overgangsordningen fra afdeling C til




D med henblik p&, at medlemmerne kan planlaegge deres pensionering.

Flyttet mellem afdelinger

Ved overgangen til markedsrente flyttes de ikke-pensionerede medlemmer fra afdeling A og B til af-
deling C, hvorefter de vil opnd samme rente som de ikke-pensionerede medlemmer omfattet af re-
gulativ 0. De pdgeeldende medlemmer fastholder deres hidtidige pensionsregulativer. Ved flyttet
overgdr pensionsordningerne fra klasse I til klasse III. Ved pensionering gdr de tilbage til klasse I.

Ved overgangen til markedsrente sikres, at de ikke-pensionerede medlemmer far deres andel af et
eventuelt kollektivt bonuspotentiale tilskrevet ved flytningen.

Ved overgangen til markedsrente omtegnes pensionsdele, tegnet pa G82 4,65%, til G96 3% hvor-
ved disse pensionsdele falder. Pensionskassens bestyrelse har besluttet en overgangsordning, der
betyder, at medlemmer, der pensioneres indtil videre, vil f& en pension af mindst samme stgrrelse
som efter de hidtidige regler. Et eventuelt tilskud til ordningen som felge af denne overgangsord-
ning afholdes i ferste omgang af egenkapitalen, men opferes pd en individuel skyggekonto tilhgren-
de medlemmet og tilbagebetales til egenkapitalen i den udstraekning, det fremtidige afkast bliver
storre end grundlagsrenten. Overgangsordningen, der er ugaranteret, kan, for sa vidt angar nye
pensionister, bortfalde nr som helst efter bestyrelsens beslutning.

Rentetilskrivning

Efter flyttet til afdeling C tilskrives renten manedsvis, idet daekningerne opskrives, nar det akkumu-
lerede afkast siden sidste tilskrivning er positivt. Er det akkumulerede afkast negativt tilskrives det-
te en gang arligt - pr. 31. december. Herved sikres, at medlemmerne, under uzendret bidragsbeta-
ling mv., altid har mindst den daskning, som kunne aflaeses af den sidst udsendte pensionsoversigt.

Redeggarelse for de gkonomiske og aktuarmassige konsekvenser for forsikringsselskabet
Forsikringsselskabet angiver de gkonomiske og aktuarmeessige konsekvenser for forsikrings-selskabet. Er der ingen konsekven-
ser, anfgres dette, Kan alternativt anferes [ "Redeggrelse | henhold til § 4 stk. 4."
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Omtegningen af 4,65%-delene af pensionsordningerne til 3% mullggﬁr en delvis tilbagebetaling af
skyggekontoen. Herved styrkes egenkapitalen og det bliver muligt pa sigt at udlodde en del af den-
ne til medlemmerne. Pensionskassens solvensgrad vil stige betydeligt, da forpligtelserne falder. Til-
svarende vil det individuelle solvensbehov og det kommende Solvens II-krav falde betragteligt.

Den gkonomiske effekt af overgangen til markedsrente afhanger bl.a. af markedernes udvikling
frem til overgangen, hvorfor der ikke kan siges noget pr&ast om egenkapitalpavirkningen. Men det
forventes, at der fra afdeling A vil blive frigjort styrkeise pa ca. 0,6 mia kr., som vil blive overfart til
egenkapitalen, idet skyggekontoen nedskrives. Flyttebonusen forventes at koste ca. 0,5 mia. kr.

Ved flyttet sikres, at de ikke-pensionerede medlemmer far deres andel af et eventuelt kollektivt bo-
nuspotentiale tilskrevet ved flytningen.

De forventede rente-, risiko- og omkostningsresultater for de naeste 5 &r for pensionskassen frem-
gdr af nedenst3ende oversigt:

{mio.kr.) 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
Renteresultat -767 335 372 411 452
Risikoresultat 80 35 35 35 36
Omk.resultat 10 50 43 45 43

Det vurderes, at de anmeldte aendringer er betryggende, da sdvei egenkapitalen som solvensgraden
styrkes som folge af overgangen. Det vurderes endvidere, at det anmeldte er rimeligt idet kollektl-
vet - via egenkapitalen - i mindre grad vil vaere nedt til at understotte dele af bestanden pa be-
kostning af andre dele.

Navn
Angivelse af navn

Leif Brask-Rasmussen

Dato og underskrift

31. m%ﬂ(_-

Nav
Angivelse af navn

Jan Buschardt

Dato og underskrift

31. maj 2011
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Bilag til anmeldeise af 31. maj 2011

Bonusreguliativ for PBU
galdende fra 1. juni 2011

§1

Fordeling af bonus til de enkelte forsikringer sker efter reglerne i naervaerende regulativ.

§ 2 Bonus-, Investerings- og kontributionsgrupper

Bonusgrupper
1. Ordninger p8 grundlag P66 4,25% og G82 4,65% og deres bonusgrundlag siden 1.1.2007, gen-
nemsnitsrente
2. Ordninger p8 grundiag G96 3%, 2% og 1% og deres bonusgrundliag/genoptagelsesgrundiag si-
den 1,1.2008, gennemsnitsrente
3. Ordninger p8 grundiag G96 og G03 markedsrente
4. Ordninger p8 grundiag G03 gennemsnitsrente
5. Gruppeliv for mediemmer p8 regulativ 1-6
6. Gruppeliv for medlemmer p8 regulativ 0
7. Kritisk sygdom
Investeringsgrupper:

Pensionskassen er investeringsmaessigt opdelt i afdelinger, som udgeres af falgende bonusgrupper:

afdeling A: Bonusgruppe 1

afdeling B: Bonusgrupperne 2, 509 7
afdeling C: Bonusgrupperne 3 0g 6
afdeling D: Bonusgruppe 4

Afdelingerne udger seerskilte investeringsgrupper, der har hver deres tilknyttede aktiver.

Kontributionsgrupper:

For hver af bonusgrupperne 1-4 handteres over- funderskud indenfor hvert af delelementerne rente,
risiko og administration som en saerskilt kontrlbutlonsgruppe Bonusgrupppe 3 opdeles dog i to grupper
vedrgrende risiko, én for medlemmer under Regulatlv 0 og én for medlemmer under gvrige Regulativer.
Bonusgrupperne 5-7 (gruppebaserede daekninger) handteres som én kontributionsgruppe indenfor hver
af bonusgrupperne. Der er sdledes 16 kontributionsgrupper i alt.

§ 3a Egenkapitalens forrentning - det beregningsmaessige kontributionsprincip

Det realiserede resultat opggres pr. kontributionsgruppe. Det realiserede resultat for hver af disse forde-
tes mellem egenkapital og medlemmer i henhold til de anmeldte egenkapitalforrentningsregler, idet
egenkapitalens andel af renteresultatet samt procenttillaegget henfares til rentekontribution, egenkapita-
lens andel af risikoresultatet henfares til risikokontributionen og egenkapitalens andel af administrations-
resultatet henfares til administrationskontributionen.

Hvis medlemmernes andel af bidraget til det reallserede resultat i en af kontributionsgrupperne bliver

negativt, kan det kollektive bonuspotentlale i den pageeldende kontributionsgruppe anvendes til deekning
heraf. Hvis et negativt bidrag pa renteelementet ikke kan daekkes af det kollektive bonuspotentiale for
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rente, nedskrives bonuspotentialet pa fripolice i den pagaeldende kontributionsgruppe med det resteren-
de. Endvidere nedskrives bonuspotentiale p8 fripolice med tidligere ars nedskrivning som fglge af nega-
tivt realiseret resultat.

Kan bonuspotentialet pa fripolice ikke deekke medlemmernes andel af det realiserede renteresultat, deek-
ker egenkapitalen den resterende del. Tilsvarende deekker egenkapitalen, hvis det realiserede resultat for
risiko eller administration ikke kan daskkes af de tilsvarende kollektive bonuspotentialer.

Nedskrives egenkapitalen som fglge af, at kontributionsgruppens kollektive bonuspotentiale og bonuspo-
tentiale pa fripolice ikke kan dzekke den del af resultatet, der kan henfgres til kontributionsgruppen, op-
skrives skyggekontoen for den pagaeldende kontributionsgruppe tilsvarende.

Hvis bonuspotentialet pa fripolice har vaeret nedskrevet som angivet ovenfor, skal medlemmernes andel
af et senere positivt realiseret renteresultat anvendes til genetablering af bonuspotentialet pa fripolice
forud for anden anvendeise. Denne bestemmelse er ikke til hinder for anvendelsen af forlodsbonus, for-
udsat at budgettet for afdelingen kan rumme bade genetablering af bonuspotentialet og den tildelte for-
lodsbonus.

§ 3b Fordelingsprincipper - det fordelingsmaessige kontributionsprincip

Efter henlaeggelse til egenkapitalen sker bonustildeling i hver kontributionsgruppe pa basis af de over-
skudsandele, som kan henfgres til beregningsgrundlagets forudsaetninger om

* rente
+ risiko
+ administrationsomkostninger

For gruppeordningerne gaelder sarligt, at summen af arets resuitater fordeles forholdsmaessigt mellem
ordningerne i forhold til risikopramien.

F lingerne A D i nde:

Ud fra erfaringsforlgb og budgetter fastszettes forrentningsfaktorer, risikofaktorer og administrationstil-
lzeg s8ledes, at der sker en udjaevning mellem gruppens forsikrede og over tid. Ikke anvendt bonus over-
fares til gruppens kollektive bonushensasttelser.

F lin | lgende:

Ud fra erfaringsforlab og budgetter fastsaettes administrationstillaegget sdledes, at der sker en udjavning
mellem gruppens forsikrede og over tid. Risikofaktorerne fastsaettes ud fra erfaringsforleb og budgetter
s3ledes, at der sker en udjaevning mellem den enkelte kontributionsgruppes forsikrede og over tid.

Ikke anvendt risiko- og omkostningsbonus overfpres til kontributionsgruppens kollektive bonushenszettel-
ser. Forrentningsfaktorer fastsaettes ud fra det konstaterede afkast pa afdelingens aktiver.

Generelt
De kollektive bonushenszettelser kan efter bestyrelsens beslutning overfgres til szerlige bonushensaettel-
ser af type B.

§ 4 Anvendelse af bonus

Stk. 1. Bonus for individuelle ordninger anvendes til opskrivning af ydelserne. Tilskrivningen sker pa det
til enhver tid geeldende nettonytegningsgrundlag.

For pensionister omfatter tilskrivningen sdvel aktuelle som eventuelle ydelser, idet forholdet mellem de
aktuelle og de eventuelle ydelser pd pensioneringstidspunktet fastholdes.
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Tilskrivningen sker for ikke-pensionerede medlemmer manedligt, mens tilskrivningen for pensionister
sker en gang &rligt pr. 1. januar. Opskrivning af dakningerne sker hvis 2. ordens reserven overstiger 1.
ordens reserven, mens nedskrivning som felge af at 2. ordens reserven er mindre end 1. ordens reser-
ven, kun sker 1 gang arligt pr. 31. december.

Stk. 2. Bonus for gruppelivsforsikringer anvendes til nedsaettelse af gruppelivspraamien i de efterfglgende
3r, jf. de anmeldte principper for beregning af gruppeforsikringspraemier i det tekniske grundlag.

§5 Faktorer

Faktorer til bestemmelse af bonus fastsaettes for afdelingerne A, B og D forud. Som hovedregel fastsaet-
tes faktorerne forud for et regnskabsar, men satserne kan til enhver tid aendres med fremadrettet virk-
ning. Allerede tilskrevet bonus kan ikke andres.

For afdeling C fastseettes forrentningsfaktorerne bagud baseret p3 det konstaterede afkast, mens de gv-
rige faktorer fastsattes som beskrevet for afdelingerne A og B.

For hver kontributionsgruppe fastlaegger bestyrelsen 8rets samlede bonusbelgbsramme ud fra gruppens
budget og beslutter herunder henleeggelse til eller forbrug af gruppens bonusudjeevningshensattelser
eller andre hensaettelser, der ifalge sin natur kan anvendes til bonusformél.

Der fastlaegges faktorer for: Forrentning, risiko og administration. Faktorerne fastsaettes af bestyrelsen
efter de i § 6 anfarte bestemmelser.

§ 6 Bonusberegning

Stk. 1. Bonustilskrivning for individuelle ordninger foretages gennem en arlig kontofremfgring beregnet
ménedsvis - jeavnfer teknisk grundlag - hvori indgar:

a) Forrentningsfaktorer. For afdelingerne A, B og D fastlaegger bestyrelsen en samlet arlig forrentnings-
sats - r.
Bestyrelsen kan - efter narmere fastlagte retningslinjer, der anmeldes til Finanstilsynet - gore for-
rentningssatsen afhangig af den tekniske rente.

For afdeling C fastsaettes forrentningsfaktorerne baseret p3 det konstaterede afkast af afdelingens
aktiver med fradrag af investeringsomkostninger og risikoforrentningen. Efter overgang til invalide-,
alders-, eller barnepensionering fastsaettes bonus efter samme principper som galder for afdelinger-
ne A, BogD.

Rente og afkast reduceres med PAL. Der beregnes ikke PAL af den del af depotet der var opsparet pr.
1. januar 1983.

b) Risikofaktorer. Afdeling A, B og D udger en risikogruppe, mens Afdeling C udggr to risikogrupper.
Risikofaktorerne bestemmes pa 2. ordens risikosandsyniigheder, der fastlaegges ud fra udjsevnede
observerede hyppigheder. Bestyrelsen vil kunne fastlzegge, at der tildeles risikobonus som felge af
kenskvoteudviklingen.

¢) Administrationsomkostningsprocenter/administrationsgebyr ved genkgb. For hver investerings- og
bonusgruppe fastlaegges omkostningsprocenter og gebyrer som et udjaevnet, observeret forlgb af
administrationsomkostningerne.

Bestyrelsen fastizegger administrationsomkostningsprocenter for praemier, opsparing og indskud og
administrationsgebyr ved genkeb.
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Stk. 2. Bestyrelsen vil kunne fastlaegge administrationsomkostninger for forsikringer, hvor der ikke beta-
les praemie.

Stk. 3. Bonusfonde, der er knyttet til gruppeforsikringerne, forrentes med samme rente som de gvrige
forsikringer i den afdeling, gruppeforsikringen tilhgrer, jf. dette regulativs § 2.

Stk. 4. Medlemmer og efterladte efter eventuelle medlemmer, der pensioneres, fir pa pensionerings-
tidspunktet beregnet og tilskrevet bonus for den forigbne del af 3ret, idet der anvendes de galdende
delbonussatser.

Stk. 5. For afdeling D fastseetter bestyrelsen hvert 8r et tilleg til alderspensionen. Som udgangspunkt
er tillzegget af samme sterrelse som admlmstratlonsfradraget ved overforslen fra klasse III til klasse I var
i forhold til reserven for alderspensionen pd dette tidspunkt. Tillaegget kan til enhver tid nedsaettes eller
bortfalde.

Stk. 6. Safremt kontofremfaringen farer til en negativ bonus fremfares denne til efterfelgende perioder,
hvor den modregnes i eventuel positiv bonus. Den negative bonus forrentes med en rentesats, der hvert
ar fastlaegges af bestyrelsen.

§ 7 S=rlige bonushensaettelser

Bestyrelsen kan beslutte at overfgre midler fra de kollektive bonushenszattelser eller fra rets resultat til
szerlige bonushensasttelser, jf. § 3.

De saerlige bonushenszettelser opggres saerskilt for hver investeringsgruppe, jf. § 2. Hver enkeit med-
lems andel af de seerlige bonushenszetteiser opggres forholdsmaessigt i forhold til medlemmernes hen-
sattelser opgjort pd tegningsgrundlaget. Uanset denne bestemmelse kan bestyrelsen pa et senere tids-
punkt beslutte at opgore de saerlige bonushensaettelser individuelt.

De saeriige bonushensaettelser forrentes lsbende med samme forholdsmaessige afkast som det afkast
egenkapitalen f3r, hvad enten dette afkast er positivt eller negativt.

De szerlige bonushensaettelser udbetales som et procentvist tillzeg til pensnonsudbetalmger eller udtree-
delsesgodtggrelser. Det procentvise tillzeg fastsaettes forud for et regnskabsar, jf. § 5. Det procentvise
tilleeg bestemmes som t = SB / V2[4 hyor SB er bonusgruppens totale szrlige bonushenszettelser og
\2feeling or afdelingens totale hensaettelser opgjort pa tegningsgrundlaget.

Fndringer af tilleegget i arets lgb som falge af indtrufne begivenheder, der &ndrer budgettet vasentligt,
har virkning umiddelbart.

§ 8 Ikraftiraadelse, 2endrings- og anmeldelsesbestemmelser

Na=rvaarende bonusregulativ, der er geeldende fra anmeldelsestidspunktetkan til enhver tid sendres for
sdvel nye som best8ende ordninger.

FEndringer i bonusregulativet, fastsaettelse af satser som naevnt i § 5, jf. § 6, stk. 1, og i § 7 samt indfg-
relse af omkostninger i henhold til § 6, stk. 2, anmeldes til Finanstilsynet.
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Teknisk bilag til bonusregulativ for PBU

gaeldende fra 1. juni 2011

For forsikringer pa grundlagene P66, G82, G96 og GO3 beregnes en anden ordens kontoreserve inklusiv
bonus. Bonus tilskrives for eventuelle aktuele-hver mined og for pensionister en gang arligt pr. 1. janu-
ar, idet farste ordens reserven szettes lig med anden ordens reserven, hvorved ydelserne opskrives.

Mainedlig fremregning af reserven inklusiv bonus

Kontoreserven inklusiv bonus fremregnes fra maned ¢ til t+1 efter nedenstdende formel (kaldet Thie-
lefremregning):

Res;.; = Res; + Bid, - Udb, + Indsk; + Ovf, - Adm; - Risiko, + Rente, -PAL,
hvor
Res; er kontoreserven til tid ¢ inklusiv bonus fra méaned Jt-1; £].

Bid, er indbetalingen til pensionskassen i m8ned t fratrukket arbejdsmarkedsbidrag og praemie til
gruppelivsordningen.

Udb, er udbetalingen fra pensionskassen til medlemmet | m3ned t.
Indsk, er det samlede indskud i méned ¢.
Ovf,  er de samlede reserveoverfgrsler i méned t.

Adm, er administrationsomkostningerne i méned t.
Adm, = f1*Bid, + f2*Indsk, + fr* Res; + Gebyr/12

hvor

f1 er en anden ordens bonusparameter, der fastsasttes §r for ar.
o

2 er en anden ordens bonusparameter, der fastsattes ar for ar.

fr er en anden ordens bonusparameter, der fastsaettes r for &r.

Risiko, er den samlede anden ordens risikopraamie for méaned ¢.
Rente, er den samlede anden ordens rente for méned t.

PAL, er PAL beskatningen af renten for maned t,
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Beregning af risike

Risikoy = f3%upss * (Z'g'lgt*s(g)adtw_& = Visayz) /12
+ f4*}f‘g+y§ * (Zg Ygt*s(g)aluh - vﬂ-’f‘.-) /12
+ (5 * (S, YOFSIOPT L — Vi) /12

hvor

f3 er en anden ordens bonusparameter, der fastsattes ar for ar.
f4 er en anden ordens bonusparameter, der fastsaettes 8r for ar.
f5 er en anden ordens bonusparameter, der fastseattes ar for ar.
H er dadsintensiteten.

g er intensiteten for overgang fra aktiv til 2/3 invalid.

u®”  er intensiteten for overgang fra aktiv til mellem 1/2 og 2/3 invalid.
u?"% = 2%k*u? hvor k er defineret | G96-grundlaget.

§@ad  ar kapitalveerdi pd grundformsnummer g at afseaette lige efter hovedforsikredes ded som defineret
i det tekniske bilag med kapitalvazrdier.

s@#  or kapitalvaerdi pa grundformsnummer g at afszette lige efter hovedforsikredes overgang til 2/3
invalid som defineret i det tekniske bilag med kapitalvaerdier.

S(@)%  ar kapitalveerdi pd grundformsnummer g at afszette lige efter hovedforsikredes overgang til mel-
lem 1/2 og 2/3 invalid som defineret i det tekniske bilag med kapitalveerdier.

v er den prospektivt beregnede forste ordens reserve.

y? er ydelsen pd grundformsnummer g.

Beregning af rente

Rente; = { (14r)/12-1} * .
{ Res; +Indsk, - Adm, 30r% ndskudy Ovf, 4+ 1% (Bid, - Adm, 1090124 _ db, — Risiko.)}

hvor
r er den &rlige rente far pensionsafkastskat.
Adm, 1-oPentvee ar 1 ordens administrationsomkostninger for indbetalingstypen.

Beregning af PAL

Den Isbende PAL beregnes som Rente, - PAL-afgiftssatsen. Ved &rets udlgb eller forsikringsbegivenhed
forinden opggres den endelige PAL ved i beskatningsgrundlaget at tage hgjde for den del af depotet, som
er friholdt for afgiﬂ:. Endvidere beskattes hvert enkelt medlem af et eventuelt negativt risiko- og omkost-
ningsresultat malt i forhold til deres reserve ultimo aret.
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Tillaeg for saerlige bonushensasttelser

For hver bonusgruppe fastsaettes et tilleeg til udbetalingerne. Tillaegget fastsaettes som:

t=5B / Vtegn.grl

hvor SB er bonusgruppens totale szrlige bonushensattelser og V**3"9" er bonusgruppens henseettelser
opgjort pa tegningsgrundlaget.

/Endringer i tillaegget har virkning fra den 1. januar. For dret 2003 har tillaegget dog ferst virkning fra
det andet manedsskifte efter det godkendte regnskab for 2002 foreligger.

AEndringer af tillaegget i rets lgb som falge af indtrufne begivenheder, der ndrer budgettet vaesentligt,
har virkning umiddelbart.
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Bilag til anmeldelse af 31. maj 2011 af cendringer i teknisk grundlag mv.:

Beregningsgrundlag af 1. juni 2011

Indhold

Gruppering

Risikoparametre

Renteparametre

Administrationsparametre m.v.

Helbredsregler

Fripoliceomskrivning

Genksbsregler

Anvendte grundformer

Gruppeforsikringer

Gruppeforsikringer

Kontofremregning

Garantier og betingelser

Genforsikringsprincipper

Genforsikringsprincipper

side

10

10

11

11

i1

—BL

Dette tekniske grundlag dekker alle pensionskassens forsikringer, bade individuelt tarifferede
ordninger og gruppeforsikringsprodukter i alle forsikringsklasser. Grundlaget erstatter pa
ikrafttrazdelsestidspunktet det hidtidige anmeldte tekniske grundlag.

1. Gruppering

Tegningsgrundlagene er baseret pa enten P66-grundlag eller G82-grundlag.

Beregningsgrundlag af 1. juni 2011

side 1 af 11
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P66-grundlaget er gengivet i Beretning fra Forsikringsrddet (nu Finanstilsynet) &ret 1965, bind I
side 30-41 samt 1969, bind I, side 19-21. Indholdet af disse beretninger er tillige gengivet i bind 1
af tabelgrundlaget for P66.

G82-grundlaget er gengivet i Beretning fra Forsikringstilsynet (nu Finanstilsynet) om tilsynets
virksomhed i aret 1982, afdeling II, side 2-51.

Definitioner, notation og beregningsteknik fra disse to grundlag er anvendt uendret, hvor intet
andet er nvnt, og vil ikke vare gengivet i nervaerende tekniske grundlag. Tegningsgrundlagene er

opdelt i fire grupper:

1-P66

Grundlag: Keonsopdelt P66-grundlag med teknisk rente 4,25% og dedelighed efter L66- og
K 66-intensiteterne.

Omfattet: Alle ordninger for medlemmer, der var pensionsmodtagere 1. januar 1996, jf.
regulativ 6.

II-G82

Grundlag: Kensopdelt G82-grundlag med teknisk rente 4,65%, dedelighed efter G82M- og
G82K -intensiteterne, invaliditet efter GA82M- og GA82K-intensiteterne og en
administrationsbelastning pa 5% af indbetalingerne.

Omfattet: Hvilende pensioner og selvbetalerordninger for alle medlemmer, der ikke var
pensions-modtagere 1. januar 1996 (gruppe 1), jf. regulativ 2-5, men er
pensioneret senest 1. juni 2011. Ordninger, som medlemmet har valgt over til
regulativ 0, er omfattet af gruppe IV fra omvalgstidspunktet. Fra og med 1. juni er
alle ikke-pensionerede medlemmer pa dette grundlag flyttet til G96 3%.
Ordningerne er 1.01.1996 omregnet fra et P66-grundlag.

III - G96

Grundlag: Unisex G82-grundlag med teknisk rente 3% eller 2%, dedelighed efter G82K-
intensiteten, invaliditet efter GA96-intensiteten og en administrationsbelastning pé
7% af indbetalingerne.

Omfattet: Ordninger tegnet for indbetalinger fra 1.01.1996 til 31.12.2006 for alle
medlemmer med hvilende pension i gruppe II samt for indbetalinger fra
medlemmer optaget fra og med 1.01.1996 til 31.12.2002 jf. regulativ 1-5. Hertil
kommer medlemmer, der pr. 1. juni 2011 overflytter til dette grundlag fra gruppe
I1. Gruppeforsikringer for denne gruppe er omfattet af grundlaget. Ordninger, som
medlemmet har valgt over til regulativ 0 er omfattet af gruppe IV fra
omvalgstidspunktet.

IV - GO3

Grundlag: Unisex G82-grundlag med teknisk rente 2 % eller 1 %, dedelighed efter GO3-

intensiteten, invaliditet efter GA96-intensiteten og en administrationsbelastning pa
7% af indbetalingerne hhv. en procentdel af opsparingen — se afsnit 4.
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Omfattet: Ordninger for medlemmer optaget fra og med 1.01.2003 jf. regulativ 0 samt for
alle gvrige indbetalinger fra og med 1.01.2007 med undtagelse af selvbetalere
omfattet af gruppe III og indbetalinger fra medlemmer omfattet af regulativ 2-5.
Alle forhgjelser samt tilskrivning af bonus pa regulativ 1-5 er ogsa omfattet fra og

med 1.1.2008.

Gruppeforsikringer for denne gruppe er omfattet af grundlaget.
Ordninger, som medlemmet med ordninger i gruppe II og III har valgt over til
regulativ 0, er omfattet fra omvalgstidspunktet.

I alle grupper gelder, at grundlagene tillige glder afledte ydelser til &gtefeller, bam og evrige

pensionsberettigede.

Bonus tilskrives i henhold til det til enhver tid galdende bonusregulativ.

2. Risikoparametre
Risikoparametrene udger:
P66 —mandlig forsikret

Dadelighed, individuel, L66M
Deadelighed, forserger, K66M

Dedelighed, forseget, L66K
Giftesandsynlighed

Kor.led i u,
Middelveerdi i ¥
Spredning i ¥
Aldersforskydning i u,
Aldersforskydning i ug
Barneintensitet, C66M

Waisensandsynlighed

ﬂ(x) = 0,000250 + 105,54567-10+ 0,042x

ﬂ(X) — 0,000625 + 105.54567-10+ 0,042x

/fd(x) = 0,000625 + 105,37567-10+0,044x

1F(x) = 0,000600 + 1(79000-10+0,072x

”(y) = 0’000250 + 105,37767-|0 + 0,042y

g(x)=0,93 - 0,0001333(45-x)> + 3,853 - 0,7009x
+0,03286x” - 0,00046x, x <32

g(x) =093 - 0,0001333(45-x)?, ellers

k(x) = 0,0025x°-0,3x + 10,5

m(x} = -0,66x + 5,5

s(x) =-0,06x + 0,5

ofx) = max(16,5 ; x-35,5)

P(x)=x+15,5

1000 ¢(x) = -1281,10 + 105,571x - 1,9023x%, 18 <x <32

1000 c(x) = 1188,14 - 48,947x + 0,5148x%, 32 <x <45

1000 c(x) = 316,08 — 9,804x + 0,0756x% 45 <x <60

w=4%

Parametrene er identiske med standardgrundlaget.

P66 —kvindelig forsikret

Dgdelighed, individuel, L66K
Dadelighed, forserger, K66K

Deadelighed, forsoget, L66M

Giftesandsynlighed
Kor.led i u,

[J(X) = 0,000250 + 105,37767-10 +0,042x
ﬂ(x) = 0,000625 + 105,41967-10 +0,042x
}deX) — 0 000625 + 105,07967-]0+0,046X
ljlf(x) — 0,000900 + 103,96609-10 + 0,072x
ﬂ(y) = 0’000250 + 105,54567-10 + 0,042y

_ (x-35)
g(x)= 0,85x10 W15 ¥ < 65
k(x) = 0,0025x - 0,3x + 10,5
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Middelverdii y m(x) = -0,66x + 5,5
Spredning i ¥ s(x}) =-0,06x + 0,5
Borneintensitet, C66K 1000 c(x) = -1044,76 + 98,328x - 2,0644x%, 16 <x <26

1000 c(x) = 1359,40 — 76,050x + 1,0860x%, 26 <x <35
1000 c(x) = 578,20 — 25,800x + 0,2880x%, 35 <x <45
Waisensandsynlighed w=41%
Parametrene er identiske med standardgrundlaget.

G82 —mandlig forsikret

Dedelighed, individuel, G82M  u(x) = 0,0005 + 1(5-88000-10 +0,038x
Invaliditet, GA82M 1Pl (x) = 0,0004 + 10*34000-10+0.060x
Dedelighed, forsaget, G82K () = 0,0005 + 1072800-10+ 0038y

_(x-28)°

Gifteintensitet 7(x)=0,15%10 **1? forx > 15
(x-15)?

Skilsmisseintensitet o(x)=0,12x10 ° forx>15
Middelvaerdi i ¢ M) = 0,615¢+8
Spredning i ¢ s(x)=(0,21- 5

_{z-28
Borneintensitet, C82M e(x)=0,15x10 "¢ for x>15
Waisensandsynlighed w=5%

Parametrene er identiske med standardgrundlaget.

G82 —kvindelig forsikret

Dedelighed, individuel, G82K %) = 0,0005 + 10>72800-10+0.038x

Invaliditet, GA82K 1 () = 0,0006+ 1(71605-10+0060x
Deodelighed, forsaget, G82M  yy) = 0,0005 + 1(>-88000-10+0.038y
_(x=2)?
Gifteintensitet y(x)=0,13x10 " forx> 12
(-2
Skilsmisseintensitet o(x)=0,02x10 29 forx>12
Middelveerdi i ¢ Ax)=0915x +4
Spredning i ¢ s(x)= (0,21 --L
_{x-24)°
Borneintensitet, C82K c(x)=0,13x10 "' forx>12
Waisensandsynlighed w=30%

Parametrene er identiske med standardgrundlaget.
G96

Dadelighed, individuel, G82K  z(x) = 0,0005 + 10>72800-10+0.038
Invaliditet, GA96 (P (c) = 0,00078+ 10™83000-10+0,060x
Invaliditet mellem % og 2/3 ;f""/"(x ) =kfix), k= 0,2
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Deodelighed, forsaget, G82M  u(p) = 0,0005 + 10>3800-10+0.038y

(-2

Gifteintensitet ¥(x)=0,13x10 2“1 forx>12
_(x-12)?

Skilsmisseintensitet o(x)=0,02x10 2% forx>12
Middelveerdi i ¢ A(xy=0915x +4
Spredning i ¢ s(x)=(0,21- %

_{x=24)?
Berneintensitet, C82K c(x)=0,13x10 "*7 forx>12

Waisensandsynlighed w=30%

Parametrene er identiske med G82K-grundlaget bortset fra at invaliditeten er foreget med 30% og
forsergedes dedelighed G82M-intensiteten er erstattet af G82K-intensiteten.

G03

Dedelighed, individuel, GO3K () = 0,0000 -+ 102350010+ 00435y
Invaliditet, GA96 (%) = 0,00078+ 108300010+ 0,060
Invaliditet mellem % og 2/3 W50 =k ), k= 0,2
Dedelighed, forsaget, G82M () = 0,0005 + 10°5800-10+0.038y

(x-24)°

Gifteintensitet y(x)=0,13x10 ¥ for x> 12
(x 12)*

Skilsmisseintensitet o(x)=0,02x10 2 forx>12
Middelveerdi i ¢ A(x) = 0,915x + 4
Spredning i ¢ s(x)= (0’21 =

(x-24)°
Berneintensitet, C82K c(x)=0,13x10 "7 forx > 12

Waisensandsynlighed w=730%

3. Renteparametre
Den tekniske rente betegnes i.

i=4,25% p.a. for P66

i=4,65% p.a. for G82, dog ikke for bonus.

i =3,00% p.a. for G96, ordninger tegnet for opsparing pr. 1. juli 1999 samt ubrudt
bidragsbetaling pr. samme dato.

i=2,00% p.a. for G96, ordninger tegnet 1. juli 1999 eller senere samt bidragsstigninger og
bonus efter 1. juli 1999 for alle P66, G96 og G82-ordninger frem til og med 31. marts
2011.

i =2,00% p.a. for GO3

i = 1,00% p.a. for GO3, for policer under forsikringsklasse I for s& vidt angér
bidragsstigninger, indskud og bonus efter 31. marts 2011.

Det kombinerede omkostnings- og sikkerhedstilleeg fastszttes som en reduktion af den tekniske
rente pa 0,4%-point.
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Opgerelsesrenten svarende til den tekniske rente anvendes ved beregning af nettopassiver og udger
4,25% for teknisk rente 4,25% og 4,65%, 2,6% for teknisk rente 3% og 1,6% for teknisk rente 2%
og 0,6% for teknisk rente 1%.

For ordninger omfattet af forsikringsklasse III, tilskrives en rente, der fastszttes manedsvis ud fra
de tilhorende aktivers afkast efter fradrag af pensionsafkastbeskatning og investeringsomkostninger.
Denne rente kan vaere positiv eller negativ.

I overensstemmelse med dispensation meddelt af Finanstilsynet d. 13. maj 2011 galder felgende:
For medlemmer omfattet af regulativ 0, der alderspensioneres i perioden frem til 1. maj 2012,
beregnes den del, der skulle have varet beregnet pa 1%-grundlaget iht. ovenstiende, pa 2%-
grundlaget uden omregning ved dispensationsperiodens udleb. For gvrige medlemmer omfattet af
regulativ 0 beregnes og oplyses de dele af pensionen, der skulle have varet beregnet pa 1%-
grundlaget iht. ovenstiende, p& 2%-grundlaget frem til dispensationsperiodens udleb, hvorefter
disse dele omberegnes til 1%-grundlaget.

4. Administrationsparametre m.v.
For alle indbetalinger, sdvel bidrag som indskud, udger administrationsbelastningen en andel a af
indbetalingen efter fradrag af evt. AM-bidrag.

a = 0% for P66 (Ordningerne p& grundlaget er lukket for indbetaling)

a = 7% for individuelle forsikringer pa G96,
a = 7% for gruppeforsikringer pé G96,
a = 7% for G03.

Administrationsbelastningen ved overgangen fra klasse III til klasse I ordninger udger
a = 5% af det overforte beleb

Pensionsordninger med lebende udbetalinger tegnet eller aftalt som obligatoriske ordninger i et
forsikringsselskab eller en pensionskasse kan overfores til selskabet i forbindelse med overgang til
anden ansattelse eller i forbindelse med virksomhedsoverdragelse eller virksomhedsomdannelse i
henhold til de regler der folger af de af pensionskassens tiltrdte overforselsaftaler. Disse regler
anvendes ogsa pa overfersler fra pensionsinstitutter, der ikke har tiltr&dt aftalen samt pa overfersler
fra tjenestemandspensionssystemet og pa indskud fra tilbagebetalt efterlonsbidrag.

Pensionskassen kan konkret beslutte, at et indskud, som stammer fra en tidligere forsikringsmassig
pensionsordning for et nuverende bidragsbetalende medlem i PBU, og som ikke falder ind under
jobskiftereglerne, kan modtages uden administrationsfradrag.

5. Helbredsregler

5.1 Optagelsesbetingelser

Pensionsordninger oprettes pa normale vilkar, uden at medlemmerne afgiver helbredsoplysninger jf.
pensionsregulativerne.
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Pensionskassen kan dog ved optagelse af medlemmer, der allerede ved optagelse soger eller har faet
tilkendt offentlig fortidspension og hvis erhvervsevne er nedsat med mindst halvdelen af den fulde
erhvervsevne, afvise fuld dekning i henhold til pensionsregulativer og evrige forsikringsaftaler.

For medlemmer, der optages i pensionskassen fra og med 1.01.1998, kan pensionskassen afvise fuld
dakning i henhold til pensionsregulativer og evrige forsikringsaftaler, sdfremt medlemmets
erhvervsevne er nedsat med mindst halvdelen som folge af en lidelse, der er lageligt konstateret
forud for optagelsen.

5.2 Qvrige helbredsoplysninger
Pensionskassen kan kraeve helbredsoplysninger ved
- frivillige forhgjelser af egetbidrag udover det overenskomstbestemte bidrag for
fuldtidsbeskaftigede
- betaling af indskud, der overstiger de i pensionsregulativerne fastsatte greenser
- tilvalg af dedsfaldsdekning i form af egtefallepension efter disse har vaeret fravalgt jf.
regulativ 1
- omvalg af dedsfaldsdeekninger, der ikke sker i forbindelse med ®ndring af civilstand jf.
regulativ 1.

Ved ikke-tilfredsstillende helbredsoplysninger kan der udstedes klausuler med tidsbegransning pa
maksimalt 10 ars varighed. Safremt medlemmet bliver skadesramt i den klausulerede periode
bortfalder dekningen safremt skaden kan henfores til den eller de forhold, der var arsag til
klausulen.

Ved ikke-tilfredsstillende helbredsoplysninger forstis oplysninger, der bevirker at medlemmet ville
vere blevet bedomt til 12 eller hajere hhv. D2 eller hejere efter reglerne opstillet af Foreningen til
bedemmelse af personforsikringsrisici.

Endvidere kan pensionskassen krave helbredsoplysninger ved udbetaling af alderssum for det
aftalte udbetalingstidspunkt. Ikke-tilfredsstillende helbredsoplysninger medforer, at summen forst
kan udbetales ved det i pensionsregulativet fastsatte normale pensioneringsalder.

6. Hvilende pension
Den hvilende pension beregnes siledes at nettopassivet for de hvilende ydelser er ordningens
nettoreserve pa tegningsgrundlaget opgjort pa omskrivningstidspunktet.

Gruppeforsikringerne har ingen individuel nettoreserve, hvorfor disse bortfalder ved overgang til
hvilende pension.

7. Genkebsregler

7.1 Genkebsveerdi
Genkgbsvardien udger nettoreserven - admgepy, .

admgesy udger pr. 01.01.2000 1292 kr. Gebyret anmeldes hvert ar. Hvis den hvilende pension er
under 2400 kr. pd udtredelsestidspunktet s&ites admgesyr = 0.
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Ved overforsel til anden obligatorisk ordning betales ingen administrationsomkostninger.

7.2 Overforsel ved jobskifte, i privatiseringssituationer og lignende

De pt. anmeldte regler for joboverfersel findes i ”Aftale om overfersel af pensionsordninger mellem
selskaber i forbindelse med en arbejdstagers overgang til anden ansattelse (obligatoriske og
frivillige ordninger™)

I tilfeelde af overforsel som folge af privatisering eller lignende gelder nedenstiende regler, hvis
den pensionsordning, hvortil der skiftes til eller fra, er obligatorisk og aftalt mellem arbejdsgiver-
og arbejdstagerorganisationer og det pAgeldende pensionsinstitut.

De til enhver tid anmeldte regler for overforsel af pensionsordninger mellem forsikringsselskaber /

pensionskasser ved individuelt jobskifte finder tilsvarende anvendelse for grupper af forsikrede /
medlemmer, safremt folgende betingelser er opfyldt:

1a) Gruppen skal som folge af privatisering inden for det offentlige skifte pensionsinstitut som felge
af overgang til anden lenoverenskomst.
eller

1b) Gruppen skal skifte pensionsinstitut som felge af organisationsskift, der skal vare en felge af en
aftale mellem de lonaftalende overenskomstparter.

eller

1c) En gruppe kommer i en analog situation som under 1a eller 1b

2) Overforsel kan af lenoverenskomstparterne gores obligatorisk.

3) Gruppens medlemsantal mé ikke overstige 250, og de opsamlede midler, der skal overfores, ma

ikke overstige 10 mio. kr.

I andre tilfelde kan der kun ske overforsel til eller fra et andet selskab/pensionskasse med PBU’s
godkendelse og efter en konkret skonomisk vurdering af transaktionsomkostninger, kursveern og
risikoveern. Den enkelte forsikrede/medlem i ordningen skal ikke nedvendigvis give sin accept til
flytningen. Lesningen anmeldes til Finanstilsynet.

Pensionskassen er med virkning fra 1.06.1998 tilsluttet ”Aftale om pensionsoverforsel ved
virksomhedsomdannelse m.v. ”.

Pensionskassen er med virkning fra 1.6.2011 tilsluttet ”Aftale om betaling af morarenter ved
overforsler af pensionsordninger mellem pensionsselskaber og pengeinstitutter”.

Pensionsordninger med labende udbetalinger tegnet eller aftalt som obligatoriske ordninger i et
forsikringsselskab eller en pensionskasse kan overferes fra pensionskassen i forbindelse med
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overgang til anden anszttelse eller i forbindelse med virksomhedsoverdragelse eller
virksomhedsomdannelse i henhold til de regler der folger af de af pensionskassens tiltradte
overforselsaftaler uanset at det pensionsinstitut, der overfores til, ikke har tiltradt aftalen.

Genkebsregierne kan &ndres til enhver tid efter anmeldelse til Finanstilsynet.

8. Anvendte grundformer

8.1 Udvidelse af grundformer
PBU anvender folgende specielle grundformer pé regulativ 1 med beregningsgrundlag G96:

Prazmiebetalingsrente med preemiefritagelse ved bade ¥ og 2/3 invaliditet
a® xrvw) =aTxr) — kx Kaofx,v,w)

811 valgfri kollektiv livsvarig segtefaellepension
Ksg11(x) regnes som en standard Kgjo(x) med g(x) erstattet af g(max[x;67]) / g(67)

812 valgfri kollektiv 104rig gtefaellepension

Kg12(x) regnes som Kg; (x) med @, erstattet af @ ; i

814 valgfri kollektiv opherende egtefzllepension
Kag1s5(x, %) regnes som en standard Kg;s(x, %) med g(x) erstattet af g(max[x;67]) / g(67)

8.2 Grundformskombinationer

P3 regulativ 0 (G03) anvendes kun grundformer for individuelle ordninger fra
pensioneringstidspunktet, idet al risikodeekning er tegnet som gruppeordninger, jf. afsnit 9, og
opsparing for pensionering er forsikringsklasse III, der alene er registreret som saldi. Eneste
undtagelse er overfart veerdi af labende livsbetingede ydelser og alderssummer, som ikke giver ret
til depotsikring. Disse overforte belgb indskydes pa grundform 211 hhv.125. Ved pensionering
overgar medlemmets opsparing til forsikringsklasse I, dvs. gennemsnitsrentemiljeet. De opsparede
saldi anvendes pa dette tidspunkt som indskud pé de relevante ydelser. De hertil herende
grundformer er

K211(65), K135(65), K135(65), K125(65), K215(65), K225(65)

P2 regulativ 1 (G96) anvendes folgende grundformer for individuelle ordninger:
K2|1(x,67), K419(x,60,67), K429(J€,60,67), K945(x,67,24), K125(X,67)
Dadsfaldsdzekning kan valges blandt K;(s(x,67), Ksai2(x,10), Ksg14(x,67), Ksn(x)
For aktualisering er ordningerne gagerelaterede.

P4 regulativ 2-5 (G82 og G96) anvendes folgende grundformer for individuelle ordninger:
K211(x,65), Kais(x,65), Kgio(x), K715(x,65), Koas(x,65,21)
Konverteringsalderssummen er afsat som K25(x,65)

Alle ordninger er proportionalt sammensatte.

P4 regulativ 6 (P66) anvendes folgende grundformer for individuelle ordninger:
= ax), Yo/Dy", wxzB" 0g az1.n
Alle ordninger er proportionalt sammensatte.
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For gruppeordninger for regulativ 1-5 (G96) anvendes folgende former:

P%(x,1) til invalidesum, x<60

P(x, D til dedsfaldssum, x<67

25%P%(x,1) til invalidesum ved Y invaliditet, x < 60

80%P"(x,1) til dekning ved kritisk sygdom, x < folkepensionsalderen

For gruppeordninger for regulativ 0 (G03) anvendes felgende former:
P?(x,1)K215(x,65-x) til invaliderente ved 2/3 invaliditet, x < 60

P*(x,1) til invalidesum ved 2/3 invaliditet, x < 60

25%P"(x,1) til invalidesum ved ' invaliditet, x < 60

80%P™(x,1) til daekning ved kritisk sygdom, x < folkepensionsalderen
P*(x,1) til dedsfaldssum, x < 65

P*(x,1)245x til bernerenten, x < 65

9. Gruppeordninger

9.1 Beregning af praemie.
For hvert kalenderar beregnes premien forud for kalenderaret.
Der tages udgangspunkt i de pa beregningstidspunktet omfattede medlemmer af samtlige
gruppelivsgrupper. Det enkelte medlem betegnes med nr. #, i = 1,...,N.
For hver grundform beregnes preemien for omfordeling for forsikrede nr. i som

m(x) = S pSE ST S
hvor x er hel fyldt alder ultimo kalenderaret og KS betegner tilstanden for diagnose af kritisk
sygdom. Risikopassiverne er bestemt ved nytegningsgrundlaget geldende for gruppen med de for
kalenderaret gldende eller skonnede deekningsbelab.

Risikointensiteterne er bestemt ved grundlaget geldende ved nytegning for gruppen efter fradrag af
risikobonus i henhold til det tilherende bonusregulativ. I risikointensiteterne kan der indga helbreds-
eller erhvervsskarpelser, jf. G96 og GO3.

Herefter bestemmes premiesummen som er,.(x)
i=],..N

og den arlige premie som

Z’r:‘ (x)

- i=l,..N *l_c
p N (1-¢)

hvor ¢ angiver den reduktion af preemien, som hidrerer fra bonusfonden.

9.2 Bonusfond,

Til gruppelivsordningen er knyttet en bonusfond, som eventuelt kan vare opdelt pr. grundform.
Bonusfonden akkumulerer og udlodder gruppens forsikringstekniske resultat. Arets resultat
bestemmes i henhold til bonusregulativet.
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10. Kontofremregning

Kontofremregningen fremgar af Bonusregulativets tekniske bilag.

11. Garantier og betingelser
Medlemmerne er ikke omfattet af nogen garanti. Pensionister pa regulativ 0, der er pensioneret
senest d. 1. juni 2011 er dog omfattet af en ydelsesgaranti.

Alle ikke-pensionerede medlemmer er omfattet af markedsrenteprincippet — forsikringsklasse III —
mens de pensionerede medlemmer er omfattet af gennemsnitsrenteprincippet — forsikringsklasse I.

Til pensionister regnes medlemmer, der har faet bevilget varig bidragsfritagelse eller halv
invalidepension.

12. Genforsikringsprincipper
Pensionskassen holder alle risici for egen regning.

13. Ikrafttraedelse
Nearverende tekniske grundlag treder i kraft pd anmeldelsestidspunktet og geelder alle eendringer

fra og med 1. juni 2011.

Beregningsgrundlaget kan til enhver tid &ndres.
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