Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af teknisk grundiag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
endringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstis ved forsikringsselskaber: livsforsikringsaktie-
selskaber, tvaergdende pensionskasser og filialar af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at
drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

. ecember 2011
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Med wrkmng fr 31. december 2011 anmeldes de markedsv&rdnparametre der indgar i opggrelsen
af livsforsikringshensaettelser til markedsvaerdi, if. § 66, stk. 4 i bekendtggrelse om finansielle rap-
porter for forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser af 1. januar 2011.

6) grundlaget for beregnlng af IlvsforSIkrlngshe-lsaettelser savel for den enkelte forsukrmgsaftale sorm
for selskabet som helhed.

Anmeldeisen erstatter anmeldelse af 23. december 2010 vedmrende ma'rkedsvard:parametre til op-
garelse af livsforsikringshenszettelser til markedsvaardi.

Anmeldelsen vedr;zsrer aendrmger af markedsvaerdlparametre for formkrmgsklasse I og VI

Dgdsintensitet for aktive oq for invalide:
Dadeligheden primo 2012 for aktive og for invalide med ken ki hele aldre x modelleres ved Finans-
tilsynets dedelighedsmodel som:
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2012 = Miz0c ¥ (1—€) * {(1-RE)
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2010 = 0,5 % exp (ﬁfﬁ(x — 1)+ BEry(x = 1) + BErs (x - 1)) Bi-12010

+ 0,5  exp (ﬁ{‘rl(x) + BEr (x) + Bé‘rg(x)) ﬁf%om

hvor R,’C"' betegner Finanstilsynets levetidsforbedringer, 1-”-2010 betegner Finanstilsynets centrale
benchmarksdgdeligheder i 2010 og basisfunkticnerne #,(x) er givet som

1 x < Xi_q
r;(x) = [(xi —x)/20 Xiiq <X < X;

0 X = X;
fori=1,2,3 0g X,= 20%(2+i)
Her er 8,8, og B, parametre, der estime‘_res ud fra data i en Poisson regressionsmodel og € angi- -

ver et risikotillzeg pa dedeligheden.

De centrale benchmarksdgdeligheder og levetidsforbedringerne er offentllggjort af Finanstilsynet d.
19. maj 2011.

For £>2012 er dadeligheden givet ved
' : t~-2012
MEe = W 0.5 * (1 — RE)

Parameterestimaterne f,,/3, og 3, er baseret p& data for perioden 2006-2010. I brev af den 30.

juni 2011 tit Fina‘nstilsynet, redegjorde selskabet, at det mest anvendelige resultat af en statistisk
analyse af bestandsd@deligheden var analyseresultatet for den stgrste af PKA-pensionskasserne,
Pensionskassen for Sygeplejersker.

. Resultatet af den statistiske analyse giver ﬂ3 ={) samt fglgende vasrdier for ﬁl ,/32 :

Kvinder Maznd
B, 0,00747 0
B,  -0,27669 )

For mand anvendes sdledes F:naﬁstllsynets benchmarkdedelighed. For kvinder fglger modeldgdelig-
heden Finanstilsynets benchmarkdﬁdelighed fre alder 80, mens den ligger lavere end benchmarkdg-
deligheden frem til alder 80.

Risikotillaegget £ p& dgdeligheden udggr 2%.

Dgdsintensitet for segtefaelle/samlever: .

For det tilfelde at der er azgtefeelle/samlever eller anden flerlivs daekning pa ordningen anvendes
dgdelighed for gvrige livs svarende til Finanstilsynets benchmark inkl. levetidsforbedring.

Invalideintensitet:

Invalideintensiteten er pd Gompertz-Makeham form:
# = A+IOB+C-.\;—10

Der.gzelder, at for maend er intensiteten fastsaz som 90 % af intensiteten for kvinder.
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. Kvinder Maend
A 0,0QOGOOOO 0,00054000
B 4,71609000 4,67033000
C 0,06000000 0,06000000

Parametrene er uzendret i forhold til anmeldelsen af 23. december 2010, bortset fra 6 deumai pé
B'et for maend, der er sendret fra 2 til 0,

Rentestruktur:

Finanstilsynets IandespaendSJusterede rentekurve anvendes til opggrelse af markedsvardlhensaettel-
serne.

Administration:
For almindelige forsikringer €r satserne aendret i forhold til anmeldelsen af 23. december 2010:

gebyr™ =70 kr,

- a™ = 1,65%
= 1,65%

¥™ = (,135%
RL, = 26,723
RV, = 11,621
RL = 29,337
RV = 18,575

For mere-i-rente forsikringer er satserne a&ndret i'forhold til anmeldelsen af 23. december 2010:

gebyr™ =0 kr.

a™ = 0,00%
B™ = 0,00%

= 1,00%
RL, = 30,149
RV, = 11,922
Rl = 33,248
RV = 15,157

Genkgbssandsynligheder:

Livsforsikringshensaetteiserne skal som minimum veere af en stgrrelse, sd denne svarer til summen
af de garanterede genkgbsveaerdier,

Sandsynligheden for genkgb er sat til 1.

Det er. ikke muligt at drage konklusioner om hypplgheden for invaliditet og dmdellghed pé baggrund”
af selskabets egne observationer. Erfarlngsgrundlagene fra PKA er derfor mddraget i fastsasttelsen af
de biometriske risici.

For kvinder og maend er dgdeligheden sat tiI dedeligheden observeret i pensionskassen for Sygeple-
jersker, den starste af PKA - pensuonskasserne

For kvinder er mvalldehypplgheden sat til invalidehyppigheden for kvinder i den pen51onskasse, hvor
der er flest eksponerede for invaliditet — pensionskassen for Sygepiejersker.

For meend er invalidehyppigheden sat til 90 % af invalidehyppigheden for kvinder. Dette svarer til
den forskel i invalidehyppigheden mellem mzend og kvinder, som der er konstateret i den pensions-
kasse, hvor der er flest eksponerede maand for invaliditet - pensionskassen for Socialradgivere og

. SOCIalpaedagoger .

: Datagrundlaget er for administrationssatsernes vedkommende baseret pa selskabets forventninger
til administrationsudgifterne.
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Nedenfor ar \nst en konsekvensen fr I’wsfor5|kr1ngshensaettelserne til markedsvaerdl regnet pa be-
standen pr. 01.12.2011 og Finanstilsynets justerede rentestruktur pr. 30.11.2011.

mio.kr. : - GY BP | BF|Livhens.| £Endring
Almindelige: Udgangspunkt 558,2 14,5 12,1 584,9

Mere-I-Rente;: Udgangspunkt 813,8 0,0 65,4 879,2

Almindelige: Administration 557,6 14,5 12,4 584,5 =04
Mere-I-Rente: Administration -+ 824,3 0,0 58,7 883,0 3,8 .
Almindelige: Dgdelighed 560,3 14,2 11,5 586,0 1,5
Mere-I-Rente: Dgdelighed 826,9 0,0 57,2 884,1 1,1

I beregnmgerne er det valgt farst at a&ndre administrationsparametrene og dernaest ydermere z2n-
dre dgdelighederne. Andringen pa 6 decimal i B'et for maend i anmeldte invalidintensiteter er uden
veesentlige betydning for pensionshenseettelserne. Ved fastssttelsen af administrationssatserne er
der taget udgangspunkt i, at der skal veere balance.i omkostnlngsresu!tatet

Peter Damaaard Jensen
bestyrelsesformand

Vlbeke Thlnggaard
administrerende direktar
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