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' Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
andringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendeise. I denne anmeidelse forst3s ved forsikringsselskaber: ltvsfor5|kringsakt1e-
selskaber, tvaergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at
drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i.lov om finansiel virksomhed.

Anmeldelsen fsalger vejlednmg om markedsdlscmhn og anmeldelse af regier for egenkap:ta]ens an-
del af det realiserede resultat i livsforsikringsselskaber o9 tvaergdende pensionskasser af 20 de-
cember 2005

Nr. 3} regler for beregnmg og fordehng .-af reahseret resultat til forsnkrmgstagerne ogandre berettl- il
gede efter for5|kr|ngsafta1erne

De anmeldte reg!er for forrentnlng af egenkapltalen for 2012 herunder r|51koforrentn|ng, er
uzendret i forhold til de anmeldie for 2011, dateret 23. december 2010.

For 2012 anmeldes sdledes falgende regel for egenkapltalens andel af det realiserede resultat for
aftaler omfattet af kontributionsbekendtggrelsen. Andelen bestar dels af en forrentning, dals af ud-
betalmger fra egenkapitalen.

Ti!straebt oq faktisk forrentning:
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* [Egenkapitalen tilstraebes forrentet fgr skat med afkastnggletallet Afkast for sefskabets pen-
- sionsafkastskat tillagt en risikoforrentning.
Risikoforrentningen udggr 0,4 % af de gennemsnitlige pensionshensaettelser.
Risikoforretningen fordeles pd de anmeldte rentearupper.

Séfremt det realiserede resultat ikke ger det muligt at give egenkapitalen den tilstraebte forrent-
ning, samt hvis der er behov for udleeg fra egenkapitalen til at daekke 8rets forlodsbonus til kun-
derne forhgjes belgbet | henhold til § 111 i bekendtggrelse om finansielle rapporter for forsikrings-
selskaber og tveergdende pensionskasser af 11. januar 2011 med forskellen mellem den tilstraebte
og den faktiske forrentning af egenkapitalen far skat.

Betalinger til/fra egenkapitalen:

I det omfang, egenkapitalen udbetaler et Igbende tilleag til bensionerne, fragar de ud.betalte tilleeg |

egenkapitalens andel af det realiserede resultat. Eventuelle Izbende indbetalinger behandles tilsva-
rende. : :

Forrentning af § 111 belgh:

Egenkapitalens manglende forrentning vedrgrande tidligere &r forrentes med afkastnagletallet Af- ‘
kast for selskabets pensionsafkastskat. '

Egenkapitalen andel af det realiserede resu‘!tét: . )
M&let for egenkapitalens andel af det realiserede resultat (EKF:‘,.’W) i regnskabs8r j for PAL kan sa-
ledes beskrives ved: '
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EFIK, GEK ;- Ni + 0,4 % - GPH ; PT,

Forrentningen af § 111 belgbet fgr fordeling af arets realiserede resultat kan beskrives ved:

Hvor:

GEKJ. = den gennemsnitlige egenkapital for ar j fgr forrentning

N{ = Regnskabsnggletallet N, i &r j

GPH ;= den gennemsnitlige pensionshenszttelse i ar j for en eventuel nedskrivning af bonuspoten-
tiale pa fripoliceydelser og inkl. kollektivt bonuspotentiale. )

PT ;= nettoudbetélinger fra egenkapitalen i &r j, herunder tillaeg tii de udbetalte pensioner finan-
sieret af egenkapitalen ‘

SK, ='§ 111 belgbet ultimo &r j. .

Egenkapitalens andel af risikoforrentningen forventes i 2012 at udgere 0,4 % af de:' f_orv%ntt?de.
gennemsnitlige pensionshensattelser far en eventuel nedskrivning af bonuspotentiale pa fripolicey- |
delser og inkl. kollektivt bonuspotentiale. ’

Risikoforretningen fordelt pa kontributidnsgrupper:

For administrationsgruppen og forsikringsrisikogrupperne udger risikoforrentningen 0 % 12012. For
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rentegrupperne udger risikoforrentningen fglgende:

Risikoforrentning &r J for rentegruppei = R}' 0,4 % - GPH ; +hvor

Grat.al

b 90 . . . . .
RJ‘ - Tk GPH}C-A;F , Lk € {0!51 1,5;2,5; 3,5; 4'5}f

GPHJ,‘-"'= .den gennemshnitlige pensionshensasttelse for rentegruppe k i 8r j fgr en eventuel nedskriv-
ning af bonuspotentiale pd fripoliceydelser og inkl. kollektivi -bonuspotentiale.

A"" udtrykker den forholdsmaessige ande! af risiko den pageeldende rentegruppe k pafgrer egenkapi-

talen pr. krone reserve i 8r j. I bestemmelsen af A indg8r vaerdien af den finansielle option de for-
skellige rentegrupper har indlejret i deres garanti, po[mske og operationelle risici mv., selskabets
bonuspolitik og selskabets investeringspolitik, jf. nedenstdende redeggrelse.

Redeggrelse i henhold til afsnit 3 nr. II i fernaevnte vejledning om markedsdlsmplm'
Med udgangspunkt i selskabets budget for 2012 forventes det, at § 111-belgbet vil veere 0. Bud-
gettet er baseret pa en antagelse om uasndrede rente- og aktlekursn:veauer

Ved vurdermg af risikoforrentningens stgrrelse er der, skelnet il hvilken merrente egenkapitalen
opn&r i forhold tl| at der skulle veere optaget €t ansvarligt'1an. En r151koforrentn:ng pd 0,4 % svarer
til en merrente pa egenkapltalen pd 0,7 % hv:lket er en beskeden pris, ndr der henses t|l de krav et
ansvarligt 18n ville stille til forrentmng

Risikoforrentningen skal foruden den mere oplagte risiko - nemlig den at en uheldig udvikling pa
de finansielle markeder ger, at veerdien af aktiverne ikke er tilstraekkelig til at opfylde selskabets
forpligtelser — deekke en raekke andre mangeartede risici, herunder de mange politiske risici, der
bl.a. indbefatter risikoen for en sendring af skatteregler. Endvidere kan navnes risikoen for, at
mismanagement bliver byrdefuld for seiskabet, sandrede tilsynsregler m.v.

Det' er selskabets vurdering, at de sidstnzavnte risici er indeholdt i den anmeldte risikoforrentning.
Endellg skal det bemaerkes, at den anmeldte nsnkoforrentmng svarer til en &rlig ekstraforrentning

pa 0,4 %, som f0r5|kr|ngstagerne kunne 3, hvis egenkapitalen ikke skulle have kompensation for
den rts&ko, der p8hviler den.

Datagrundlaget er baseret pa selskabets budget for 2012.
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Ingen bemeerkninger.
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-Ingen bemeerkninger.
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Peter Damgaard Jensen
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