Bestyrelsen og direktionen for
Danske Andelskassers Bank og
Sammenslutningen Danske Andelskasser

Danske Andelskassers Bank — regnskabskontrol arsrapport 2007 og
halvarsrapport 1. halvar 2008 samt Sammenslutningen Danske An-
delskasser

Indledning

Finanstilsynet har foretaget kontrol af Danske Andelskassers Banks ars-
rapport for 2007. Dette er sket som led i den kontrol af finansielle virk-
somheders arsrapporter, som Finanstilsynet udfarer i medfer af § 344 i
lov om finansiel virksomhed.

Finanstilsynet var pa undersggelse i Danske Andelskassers Bank i uge
20-22 og 24 i 2008 og anmodede i brev af 17. juli 2007 banken om en
redeggrelse vedrgrende indregning og maling af kapitalandele i Grgn-
landsbanken. Finanstilsynet modtog den 5. august 2008 bankens redege-
relse vedrgrende det angivne forhold. Da det var Finanstilsynets opfattel-
se, at der var tale om en vasentlig fejlagtig maling af de navnte kapital-
andele, foretog Finanstilsynet en regnskabskontrol af bankens arsrapport
for 2007, som medferte at Finanstilsynet anmodede om redeggrelse ved-
rerende en rekke yderligere konstaterede forhold i brev af 17. september
2008. Bankens redeggrelser modtog Finanstilsynet i brev af 7. oktober
2008. Vedrgrende veerdiansattelsen af kapitalandele i Grgnlandsbanken
afholdt Finanstilsynet mgde med Danske Andelskassers Bank og bankens
revisor den 15. oktober 2007. Finanstilsynet sendte udkast til afgerelse i
partsharing i brev af 31. oktober 2008, hvortil bankens bemarkninger og
kommentarer er modtaget i brev af 12. november 2008. Finanstilsynet
har efterfglgende den 24. november 2008 haft kontakt med Danske An-
delskassers Bank og deres revisor, og der er fremsendt redigerede Kkorri-
gerende/supplerende information til arsrapporten for 2007, da den infor-
mation, der blev fremsendt i brev af 12. november var forkert. Materialet
er modtaget den 25. november 2008 pa e-mail.

Efter Finanstilsynet sendte udkast til afgarelsen til Danske Andelskassers
Bank, har Finanstilsynet modtaget bankens brev af 11. december 2008.
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Da kapitalandelene er indregnet pa tilsvarende made i bankens halvars-
rapport for 1. halvar 2008 har Finanstilsynet efterfalgende foretaget en
kontrol af halvarsrapporten. Resultatet heraf er ogsa medtaget i denne
afgarelse.

Danske Andelskassers Bank er 100 % ejet af Sammenslutningen Danske
Andelskasser. Indregningen af kapitalandele i Grgnlandsbanken har der-
for ogsa betydning for Sammenslutningen Danske Andelskassers arsrap-
port for 2007 samt halvarsrapport for 1. halvar 2008. Da der er samme
bestyrelse og direktion for Danske Andelskassers Bank og Sammenslut-
ningen Danske Andelskasser, er det valgt ogsa at medtage en afgarelse
vedrgrende Sammenslutningen Danske Andelskassers arsrapport for
2007 og halvarsrapport for 1. halvar 2008 i dette brev.

Finanstilsynets afgarelse

Pa baggrund af Danske Andelskassers Banks afgivne svarbreve og rede-
garelser er det Finanstilsynets opfattelse, at bankens maling af kapitalan-
dele i Gregnlandsbanken ikke er i overensstemmelse med reglerne i
regnskabsbekendtgerelsens® § 47.

Det er Finanstilsynets opfattelse, at der er tale om en vasentlig fejl i sa-
vel bankens arsrapport for 2007 som i halvarsrapporten for 1. halvar
2008.

Da Danske Andelskassers Bank er ejet af Sammenslutningen Danske
Andelskasser vil den vasentlige fejl have en afledt effekt pA Sammen-
slutningen Danske Andelskassers arsrapport for 2007 og halvarsrapport
for 1. halvar 2008, hvor fejlen ligeledes anses for vasentlig.

Finanstilsynet skal derfor i medfer af § 197 i lov om finansiel virksom-
hed:

pabyde Danske Andelskassers Bank at udarbejde korrigeren-
de/supplerende information til arsrapporten for 2007 og halvarsrapporten
for 1. halvar 2008, hvor kapitalandele i Grgnlandshanken er indregnet til
barskursen (lukkekursen) pa balancedagen.

pabyde Sammenslutningen Danske Andelskasser at udarbejde korrige-
rende/supplerende information til arsrapporten for 2007 og halvarsrap-
porten for 1. halvar 2008, hvor der foretages en konsekvensrettelse af de
@ndrede regnskabstal fra Danske Andelskassers Bank.

! Bekendtggrelse nr. 1466 af 13. december 2006 om finansielle rapporter for kreditinsti-
tutter og fondsmaeglerselskaber (for sa vidt angar arsrapporten 2007) og bekendtgarel-
se nr. 1265 af 26. oktober 2007 om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fonds-
meeglerselskaber (for s vidt angar halvarsrapporten 1. halvar 2008).



pabyde Danske Andelskassers Bank fremadrettet at opfylde de i appen-
diks 2 og 3 angivne bestemmelser.

Af den korrigerende/supplerende information skal det fremga:

- at den af banken henholdsvis sammenslutningens tidligere offentlig-
gjorte finansielle information i form af arsrapporten for 2007 og
halvarsrapporten for 1. halvar 2008 indeholder en veesentlig fejl.

- hvorledes korrektionen af fejlen pavirker bankens henholdsvis sam-
menslutningens arsrapport for 2007 og halvarsrapport for 1. halvar
2008, herunder arsrapportens og halvarsrapportens forskellige ele-
menter, poster, noter m.v.

- at den korrigerende/supplerende information offentliggares efter pa-
bud fra Finanstilsynet.

Der henvises til appendiks 1, hvor Finanstilsynet har anfgrt minimums-
og formkrav til den korrigerende/supplerende information til arsrapporten
for 2007 og halvarsrapporten for 1. halvar 2008.

Bankens henholdsvis sammenslutningens ledelse skal afgive en ledelses-
pategning, som omfatter den korrigerende/supplerende information, i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed § 185. Den korrige-
rende/supplerende information til arsrapporten for 2007 skal revideres af
bankens henholdsvis sammenslutningens eksterne revisor.

Finanstilsynet skal gere opmarksom pa, at den korrigerende/supplerende
information ikke skal betragtes som en integreret del af den allerede of-
fentliggjorte arsrapport for 2007, men som et tilleeg hertil. Banken og
sammenslutningen skal i neestkommende arsrapport tilrette fejlen i over-
ensstemmelse med regnskabsbekendtggarelsens § 82.

Danske Andelskassers Bank og Sammenslutningen Danske Andelskasser
skal offentliggere den korrigerende/supplerende information pa samme
made som arsrapporten for 2007 og halvarsrapporten for 1. halvar 2008,
herunder pa bankens og sammenslutningens hjemmeside.

Den korrigerende/supplerende information skal indsendes til Finanstilsy-
net i 3 eksemplarer. Finanstilsynet videresender det ene af eksemplarerne
vedrgrende arsrapporten for 2007 til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen,
hvor den korrigerende/supplerende information geres tilgeengelig efter de
af styrelsen herfor fastsatte regler.

Danske Andelskassers Bank og Sammenslutningen Danske Andelskasser
skal samtidig foretage korrektion af indberetning til Finanstilsynet vedrg-
rende arsrapporten for 2007 og halvarsrapporten for 1. halvar 2008. For
begge arsrapporter kan banken og sammenslutningen ngjes med at fore-



tage korrektionen vedrgrende resultatopgerelse, balance og egenkapital.
@vrige konsekvensrettelser skal ikke foretages, men skal andres ved
indberetningen af primo tallene vedrgrende arsrapporten for 2008.

Frist for indsendelse af ovennavnte korrigerende/supplerende informati-
on samt korrektion af indberetninger er 19. december 2009.

Finanstilsynet ger opmarksom pa, at Fondsradet har udsendt en vejled-
ning om "virkning af Fondsradets afggrelser om &ndring af regnskabsin-
formation i ars- og delarsrapporter”. Vejledningen behandler i vid ud-
strekning selskabsretlige og regnskabsmaessige konsekvenser af pabud,
som ogsa vil vaere gaeldende for ikke-bgrsnoterede virksomheder.

Denne afggrelse kan i henhold til § 372, stk. 1 i lov om finansiel virk-
somhed indbringes for Erhvervsankenavnet, Kampmannsgade 1, Post-
boks 2000, 1780 Kgbenhavn V, senest 4 uger efter, at afgarelsen er med-
delt. Indbringelse af sagen for Erhvervsankenavnet er forbundet med et

gebyr.

Sagsfremstilling

Danske Andelskassers Banks arsrapport for 2007

Finanstilsynet erfarede ved undersggelse i ugerne 20-22 og 24 at bankens
kapitalandele i Grgnlandsbanken blev malt til 75 % af bgrskursen.

Af bankens arsrapport for 2007 fremgar:

"Aktiver, der handles pa aktive markeder, males til dagsvaerdi. Dagsver-
dien opgeres efter lukkekursen pa balancedagen. Illikvide aktier eller
unoterede kapitalandele males til kostpris eller beregnet dagsvaerdi".

I revisionsprotokollatet til arsrapporten for 2007 har revisor anfart fol-
gende vedrgrende veerdiansattelsen af aktier i Grgnlandsbanken:

"Banken har i november 2004 kebt 14,58 % af aktiekapitalen i Gran-
landsbanken for 94,8 mio. DKK. Aktierne er i 2006 verdiansat til 75 %
af bgrskursen, idet ledelsen i banken vurderede, at bgrskursen ikke var
retvisende grundet papirets generelle lave omsettelighed og aktiepostens
starrelse. Aktierne er pr. 31.12.2007 verdiansat til 182,9 mio. DKK,
hvilket svarer til 75 % af bgrsvaerdien pa 243,9 mio. kr. Bankens ledelse
er saledes fortsat af den opfattelse, at bgrskursen ikke er retvisende, jf.
argumentationen ovenfor, men skegnner at en veerdiansattelse pa 75 % af
barskursen er mere retvisende pr. 31.12.2007, set i lyset af bgrskursud-
viklingen de seneste 2 ar".

Finanstilsynet anmodede pa baggrund af ovenstaende i brev af 17. juli
2007 banken om at redeggre for, hvorledes den foretagne maling opfyldte



betingelserne for maling til dagsveerdi, jf. kravene i regnskabsbekendtge-
relsen.

Banken fremsendte sin redegerelse i brev af 5. august 2008.

| bankens redegarelse fremgar blandt andet nedenstaende forhold vedrg-
rende kapitalandele i Grgnlandsbanken:

- Aktieposten i Grgnlandsbanken blev erhvervet i 2004 til kurs 361,
hvilket pa davearende tidspunkt svarede til 85,95 % af barskursen.
Handelskursen blev udregnet som indre veerdi * 1,1.

- Danske Andelskassers Bank sikrede sig ved opkgbet en bestyrelses-
post i Grgnlandsbanken.

-l erhvervelsesaret 2004 og i 2005 blev aktierne veerdiansat til anskaf-
felsesprisen, idet banken ikke mente at bgrskursen var et realistisk
udtryk for handelsprisen grundet aktiens generelle lave omseettelig-
hed og aktiepostens starrelse.

- Udviklingen i berskursen medferte, at veerdiansattelsesmetoden i
2006 blev revurderet, som faglge af spendet mellem anskaffelseskur-
sen og barskursen.

- | samarbejde med bankens revisor blev det besluttet, at benytte en
metode svarende til barskursen med 25 % fradrag.

- Fradraget pa 25 % skyldes, at banken gnskede at fastholde ideen om
at verdiansattelsen var knyttet til den officielle barskurs.

- Fradraget pa 25 % begrundes endvidere med, at der ikke i forbindelse
med salg af bankens aktiepost kan forventes en bestyrelsespost i
Gregnlandsbanken, hvilket banken vurderer, vil pavirke verdien i ne-
gativ retning for en potentiel investor.

- Det er bankens vurdering, at bgrskursen giver et meget volatibelt og
til tider for tilfeeldigt billede af aktiepostens veerdi.

- Det er endvidere bankens opfattelse, at den finansielle uro pavirker
veerdiansettelsen af aktier i Grgnlandsbanken, der har vist kraftige
udsving i aktiekursen. Udsving som banken ikke mener, kan begrun-
des med Grgnlandsbankens drift eller udbyttepolitik og som efter
bankens opfattelse viser, at der er behov for at revurdere vaerdiansat-
telsesgrundlaget.

- Banken beskriver en vardiansettelsesmodel som baggrund for fra-
draget. Den beskrevne model tager udgangspunkt i Grenlandsban-
kens offentliggjorte egenkapitalforrentning pa balancedagen det pa-
geeldende ar. Metoden antager, at alt overskud i hvert af arene udbeta-
les som udbytte og udbyttet tilbagediskonteres med CIBOR 3 renten
med et risikotilleg pa 1,5 %. Banken har dog ikke veerdiansat aktier-
ne ud fra modellens resultater men har i stedet veerdiansat aktierne til
75 % af barskursen.



Da det umiddelbart var Finanstilsynets opfattelse, at der var tale om en
vaesentlig fejlagtig maling af de navnte kapitalandele, foretog Finanstil-
synet en regnskabskontrol af bankens arsrapport for 2007, som medfarte
at Finanstilsynet anmodede om redegarelse vedragrende en raekke yderli-
gere konstaterede forhold i brev af 17. september 2008. Sidstnavnte for-
hold er beskrevet i appendiks 2.

Finanstilsynet skrev i brev af 17. september 2008:

"[...] Ud fra bankens redeggarelse, er det Finanstilsynet umiddelbare op-
fattelse, at banken ikke har belaeg for at karakterisere Grgnlandsbankens
aktie som illikvid, da aktien handles pa et aktivt marked, med daglige
handler og daglig omseatning. Det er endvidere Finanstilsynets opfattelse
at aktiebeholdningens starrelse er uden betydning i forhold til hvilken
verdianszttelsesteknik der anvendes, jf. herom i henvisningen til 1AS 39
(AG 72) i bemarkningerne til regnskabsbekendtggrelsens 8 47. Der er
efter Finanstilsynets umiddelbare opfattelse ingen argumenter i bankens
redeggrelse af 5. august 2008, der giver anledning til at anvende en an-
den veerdiansettelsesteknik end lukkekursen pa balancedagen™.

Danske Andelskassers Bank skrev i brev af 7. oktober 2008:

"Indregning og maling af kapitalandele i Grgnlandsbanken - Vi har mod-
taget svaret men gnsker et mgde herom, idet vi stadig mener, at omseette-
ligheden af aktien bgr indgd i vaerdiansettelsen. Vi kontakter Finanstil-
synet, med henblik pa et afklarende mgde om dette punkt".

I bankens brev af 7. oktober, angives ligeledes bemarkninger til gvrige
forhold, der er konstateret ved regnskabskontrollen. Disse bemarkninger
er gengivet i appendiks 2.

Finanstilsynet afholdt mgde med direktgr Vagn Raun fra Danske Andels-
kassers Bank og bankens eksterne revisor Mogens Andersen den 15. ok-
tober.

Pa madet fastholdt direktar og revisor de tidligere fremsatte synspunkter,
herunder blandt andet nedenstaende:

- Grgnlandsbankens bgrskurs giver ikke et retvisende billede af aktier-
nes veerdi.

- Aktien i Grgnlandsbanken kan ikke anses for likvid, grundet aktio-
nersammensatningen, som er karakteriseret med fa store og en del
sma aktionzrer. De store aktionarer besidder en betydelig andel af
aktiekapitalen.

- Grgnlandsbankens aktie er meget volatibel, da der er set store ud-
sving i aktiekursen over en enkelt dag.



- Aktieposten ved et salg vil ikke kunne absorberes i markedet, hvilket
har en negativ indflydelse pa aktiepostens veerdi.

Direktar og revisor fremfgrte yderligere, at banken fremadrettet vil sgge
at afdekke mulighederne for at kunne karakterisere Grgnlandsbanken
som en associeret virksomhed. | den forbindelse naevntes mulighederne
for at indga en aktionzroverenskomst med en anden aktionzr med hen-
blik pa at opna betydende indflydelse. Revisor og direktgr anmodede om
Finanstilsynets stillingtagen hertil.

Finanstilsynet anfarte, at stillingtagen hertil ville bero pa en konkret vur-
dering af, hvorvidt kriterierne herfor var opfyldt, hvorfor banken matte
vende tilbage herom, nar den havde et konkret forslag, herunder en akti-
onaraftale. Der var enighed om hensigtsmassigheden af at fa dette afkla-
ret inden afleeggelsen af 2008 arsrapporten.

Finanstilsynet henviste pd mgdet endvidere til at vardiansattelsen ogsa
var af betydning for halvarsrapporten for 1. halvar 2008.

Finanstilsynet anmodede pa mgdet banken om at sende eventuelle yderli-
gere bemaerkninger, der matte have relevans for afggrelsen til Finanstil-
synet senest mandag den 20. oktober 2008. Banken indsendte ikke yder-
ligere information.

Finanstilsynet sendte udkast til afgarelse i partshering i brev af 31. okto-
ber 2008. Danske Andelskassers Banks redegarelser og bemarkninger til
udkastet til afggrelsen modtog Finanstilsynet i brev af 12. november
2008.

Af bankens brev af 12. november 2008 fremgik det, at banken som fglge
af Finanstilsynets besgg i banken og draftelserne vedrgrende verdiansat-
telsen af kapitalandele i Grgnlandsbanken har besluttet at foretage en
principaendring af verdiansattelsen af aktierne i Grgnlandsbanken, sale-
des at aktieposten a&ndres til en aktiepost i en associeret virksomhed.
Principaendringen gennemfgres med virkning fra 1. januar 2008. Banken
begrundede &ndringen med faglgende:

-1 overvejelserne omkring erhvervelsen af kapitalposten, 1a mulighe-
den for at virke som engrosbank for Grgnlandsbanken og muligheden
for at udveksle medarbejdere og sealge forskellige investeringspro-
dukter til Grgnlandsbanken.

- | aftalen indgik, at det skulle tilstraebes, at en repraesentant fra Danske
Andelskassers Bank og en repraesentant fra Tryggingarfelagid Fg-
royar P/F (Tryggingarfelagid) skulle indtraede i bestyrelsen. Samtidig
ville de to aktionarer forsgge at sikre sig bestyrelsesformandsposten.



Dette resulterede i, at Danske Andelskassers Bank fik formandspo-
sten, og Tryggingarfelagid fik en bestyrelsespost i Grgnlandsbanken.

- Samarbejdet mellem bankerne blev herefter udvidet, og i dag lgser
Danske Andelskassers Bank fglgende opgaver for Grgnlandsbanken:
Clearing via Danmarks Nationalbank, Compliance, Support til IT
omradet, Intern Revision, radgivning af store kunder pa fondsomradet
og sparring pa en reekke omrader. Danske Andelskassers Bank frem-
farer, at den forretningsmaessige aktivitet mellem bankerne er ganske
omfattende.

- Udvekslingen af medarbejdere mellem SDA koncernen og Grgn-
landsbanken har udviklet sig efter Danske Andelskassers Banks er-
hvervelse af kapitalandelene i Grgnlandsbanken.

- Som bilag til brevet er udkast til en aktionaroverenskomst mellem
Danske Andelskassers Bank og forsikringsselskabet Tryggingarfela-
gid. Aftalen betyder, at der er en gensidig forkabsret til aktieposterne.
Endvidere forpligter parterne sig til at samarbejde med henblik pa at
sgge starst indflydelse pa beslutninger, der skal treeffes af de beslut-
tende organer i Grgnlandsbanken samt til at bidrage til at fastholde, at
parterne betreeder 2 bestyrelsesposter, hvoraf den ene tilstrebes at
veere formandsposten.

I bankens brev af 12. november 2008 anfgrer banken til Finanstilsynets
udkast til afgerelse: at bankens aktie ikke er bgrsnoteret, at bankens aktie
ikke omseettes eksternt i forhold til SDA, og at banken er et selskab, der
er ejet 100% af 22 SDA andelskasser. Endvidere anmoder banken Fi-
nanstilsynet om at genoverveje, hvorvidt arsrapporten for 2007 skal kor-
rigeres, i lyset af bankens ejerforhold og i lyset af bankens vedtagelse om
gennemfarelse af principaendringen fra 1. januar 2008.

Danske Andelskassers Bank stiller i den forbindelse Finanstilsynet en
reekke spargsmal vedrgrende fornyet indberetning som falge af den kor-
rigerende/supplerende information samt spgrgsmal vedrgrende Finanstil-
synets stillingtagen til principaendringen.

Danske Andelskassers Bank vedlegger endvidere den Kkorrigeren-
de/supplerende information vedrgrende arsrapporten for 2007 til brev af
12. november 2008. Finanstilsynet har den 25. november 2008 veeret i
kontakt med bankens direktion og revisor med henblik pa at fa en forkla-
ring i forbindelse med de fremsendte tal. Bankens revisor har fremsendt
ny korrigerende/supplerende information, da den tidligere fremsendte
ikke var korrekt. Det nye materiale er fremsendt i e-mail af 25. november
2008.

Den 20. november 2008 offentliggjorde Grgnlandsbanken en selskabs-
meddelelse, hvor at det fremgik, at de to aktionaerer, Danske Andelskas-



sers Bank og Tryggingarfelagid har indgaet en aktionzraftale med hen-
blik pa at forgge parternes indflydelse pa Grgnlandsbankens forretnings-
maessige drift samt at sikre en forkebsret for en part til at kebe den anden
parts aktier.

Efter Finanstilsynet sendte det endelige udkast til afgerelse til Danske
Andelskassers Bank, modtog Finanstilsynet bankens brev af 11. decem-
ber 2008. Af brevet fremgik det, at banken er blevet opmarksom pa, at
det forhold, at banken har en mundtlig overenskomst med Tryggingarfe-
lagid omkring stemmeafgivelsen i Grgnlandsbankens bestyrelse, medfg-
rer at aktien i Grgnlandbanken skulle have varet malt efter reglerne om
associeret virksomhed.

Danske Andelskassers Bank konkluderer pa baggrund af ovenstaende, at
det er en fundamental fejl, at banken ikke tidligere har behandlet Gran-
landsbanken som en associeret virksomhed og vil derfor korrigere for-
holdet i primobalancen 2008.

Endvidere skriver banken i brev af 11. december 2008, at den ikke mener
at den korrigerende/supplerende information skal offentliggares, da ban-
ken er af den overbevisning at informationen ikke giver fornyet viden til
investorerne. Bankens ejere er 22 andelskasser, der er medlemmer af
Sammenslutningen Danske Andelskasser, og banken kan ikke se formalet
med offentliggerelsen.

Danske Andelskassers Bank — Halvarsrapport for 1. halvar 2008

Af Danske Andelskassers Banks halvarsrapport for 2008, fremgar:

"En del af bankens aktivitetsomrade er investering i andre finansielle
virksomheder. Banken har saledes investeringer i flere savel noterede
som unoterede finansielle virksomheder. Den finansielle uro har ligele-
des pavirket vaerdien af disse aktieposter, og da de galdende regelsat for
vaerdiansettelse af sddanne poster foreskriver en veerdiansattelse til
dagsveerdi, er konsekvensen, at banken i ferste halvdel af 2008 har mattet
notere et stgrre urealiseret kurstab pa disse investeringer. Udsvingene
giver dog ikke anledning til bekymring, idet banken faler sig velorienteret
om de aktuelle selskabers aktiviteter. Banken fglger regnskabsbekendtge-
relsens regler for veerdiansattelse af kapitalandele. Vi er imidlertid af
den opfattelse, at bagrskursen giver et meget volatibelt - og til tider for
tilfeeldigt billede af disse posters verdi. Banken har derfor ansegt Fi-
nanstilsynet om godkendelse af et @ndret veerdiansettelsesprincip for
sadanne aktieportefgljer. En principendring vil tidligst kunne ske i 4.
kvartal 2008".
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Danske Andelskassers Bank oplyste endvidere i brev af 5. august 2008
felgende:

"| forbindelse med halvarsrapporten 2008 er uzndret benyttet barskurs
med fradrag af 25 %".

Finanstilsynet har efterfalgende udarbejdet en regnskabskontrol af Dan-
ske Andelskassers Banks halvarsrapport for 1. halvar 2008. | appendiks 3
er anfart de fejl og mangler, som Finanstilsynet har fundet i forbindelse
hermed.

| bankens brev af 12. november var der ingen kommentarer til de i ap-
pendiks 3 angivne forhold.

Sammenslutningen Danske Andelskasser

Som fglge af at Danske Andelskassers Bank er 100 % ejet af Sammen-
slutningen Danske Andelskasser, vil en veesentlig fejl i Danske Andels-
kassers Banks arsrapport for 2007 og halvarsrapport for 1. halvar 2008,
have en afledt effekt pA Sammenslutningen Danske Andelskasser arsrap-
port og halvarsrapport, herunder savel for moderselskabsregnskabet som
for koncernregnskabet.

Sammenslutningen Danske Andelskasser (Moderselskabsregnskab)

Af anvendt regnskabspraksis i arsrapporten for 2007 fremgar:

"Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes og
males efter den indre vaerdis metode til den forholdsmassige andel af
virksomhedens egenkapital ultimo regnskabsaret.

I resultatopgerelsen indregnes selskabets andel af virksomhedens resul-
tat efter skat".

Det fremgar af noteoplysningerne, at Danske Andelskassers Bank anses
for at veere en tilknyttet virksomhed, da ejerandelen er 100 %.

For halvarsrapporten for 1. halvar 2008 gelder den samme
regnskabspraksis.

En fejl i Danske Andelskassers Banks arsrapport og halvarsrapport vil
derfor have en afledt effekt pad moderselskabets arsrapport og halvarsrap-
port.

Sammenslutningen Danske Andelskasser (Koncernregnskabet)

Af anvendt regnskabspraksis fremgar:
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"Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaberne for Sam-
menslutningen Danske Andelskasser, Danske Andelskassers Bank og de
tilknyttede virksomheder. Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved
sammenlagning af regnskabsposter af ensartet karakter".

For halvarsrapporten gaelder den samme regnskabspraksis.

En vesentlig fejl i Danske Andelskassers Banks arsrapport for 2007 og
halvarsrapport for 1. halvar 2008, vil derfor have en afledt effekt pa kon-
cernregnskabet for 2007 og koncernens halvarsrapport for 1. halvar 2008.

Retligt grundlag

Vedrgrende indregning og maling af kapitalandele i Grgnlandsbanken i
ars- og halvarsrapporten er fglgende bestemmelser anvendt: regnskabs-
bekendtgerelsens 88 44, 47, 48, bemarkningerne til regnskabsbekendtgg-
relsens 88 47 og 48 samt 1AS 39 (AG 71-73).

Vedrgrende associeret virksomhed er fglgende bestemmelser anvendt:
lov om finansiel virksomhed § 2, regnskabsbekendtgerelsen 8 56, be-
maerkninger til regnskabsbekendtgarelsens kapitel 6 og IAS 28.2, IAS
28.6, IAS 28.7 og IAS 28.23.

| appendiks 2 og 3 fremgar det retlige grundlag, der vedrgrer de i appen-
diksene behandlede forhold.

Af lov om finansiel virksomhed § 196, stk. 1 fremgar, at: "Finanstilsynet
fastsaetter neermere regler for arsrapporten, herunder regler om indreg-
ning og maling af aktiver, forpligtelser, indteegter og omkostninger, op-
stilling af resultatopgerelse og balance samt krav til noter og ledelsesbe-
retning".

Af lov om finansiel virksomhed § 197, stk. 1 fremgar, at: "Med henblik
pa at sikre, at finansielle virksomheders og finansielle holdingvirksom-
heders arsrapporter er i overensstemmelse med reglerne i dette kapitel
og de regler, der er udstedt i medfgr af § 196 og at finansielle virksom-
heders koncernregnskaber omfattet af artikel 4 i Radets forordning om
anvendelse af internationale regnskabsstandarder er i overensstemmelse
med de internationale regnskabsstandarder, kan Finanstilsynet

1) yde vejledning

2) patale overtraedelser og

3) pabyde, at fejl skal rettes, og at overtraedelser skal bringes til ophar".

Indregning og méaling af finansielle instrumenter
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Af § 44, stk. 1 i regnskabsbekendtggrelsen fremgar, at: "Finansielle akti-
ver skal med undtagelse af aktiver omfattet af § 45, og 8§ 50, stk. 1, efter
fgrste indregning lgbende males til dagsvaerdi".

Af § 47 i regnskabshekendtgerelsen fremgar, at: "Dagsverdien af bars-
noterede finansielle instrumenter fastsattes ud fra lukkekursen pa balan-
cedagen, eller, hvis en sadan ikke foreligger, en anden offentliggjort
kurs, der ma antages bedst at svare hertil".

Af § 47, stk. 4 i regnskabsbekendtgarelsen fremgar, at: "Dagsveerdien af
barsnoterede finansielle instrumenter, hvis offentliggjorte bgrskurs ma
antages ikke at afspejle instrumentets dagsverdi, males efter § 48",

Af bemarkningerne til regnskabsbekendtgarelsen § 47 fremgar, at:

" Bestemmelsen fastsatter, hvorledes dagsveerdien bestemmes i tilfeelde,
hvor det finansielle instrument er bgrsnoteret. Bestemmelsen gelder i
alle tilfelde, hvor et finansielt instrument, der er bgrsnoteret, skal males
til dagsveerdi efter en af de gvrige bestemmelser i afsnittet om finansielle
instrumenter. IAS 39(AG71-73) indeholder narmere vejledning for,
hvorledes dagsveerdien bestemmes, nar det finansielle instrument handles
pa aktive markeder, hvor der Igbende noteres en pris.

Efter stk. 1 fastsattes dagsveerdien til lukkekursen pa balancedagen (den
dag malingen foretages), dvs. kursen ved bgrsens lukning pa den sidste
handelsdag og ikke en eventuel gennemsnitskurs for handler hen over
dagen. Den kurs, der skal anvendes, skal vare en kurs eksklusive eventu-
elle handelsomkostninger.

Stk. 4 fastsatter endnu en undtagelsesregel til stk. 1. Undtagelsesreglen
finder anvendelse i de tilfeelde, hvor barskursen ikke afspejler dagsveer-
dien, dvs. tilfelde, hvor markedet for det pagaeldende instrument ikke er
aktivt i forngdent omfang, eller andre tilfeelde, hvor den foreliggende
barskurs af andre grunde ikke afspejler dagsveerdien pa balancetids-
punktet. | sddanne tilfelde skal dagsveerdien bestemmes efter samme
principper som dem, der finder anvendelse pa unoterede instrumenter (8
48)".

Af IAS 39 (AG 71) fremgar: "Et finansielt instrument anses for at have
en officiel kurs pa et aktivt marked, hvis officielle kurser er umiddelbart
tilgeengelige pa en bars, hos en dealer, magler, branchegruppe, kursop-
lysningsservice eller lovgivende myndighed, og disse kurser reprasente-
rer faktiske markedstransaktioner, som javnligt finder sted mellem kvali-
ficerede, villige, indbyrdes uafhaengige parter. Dagsveerdi defineres som
en kurs, der er aftalt mellem en villig keber og en villig s&elger ved en
handel mellem kvalificerede, villige, indbyrdes uafhaengige parter. For-
malet med at bestemme dagsveerdien for et finansielt instrument, som
handles pa et aktivt marked, er at na frem til den kurs, som ville veaere
geeldende for en transaktion med dette instrument pa balancedagen (dvs.
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uden andring i instrumentet eller dettes sammensatning) pa det mest
fordelagtige marked, som virksomheden umiddelbart har adgang til.
Virksomheden regulerer imidlertid kursen pa det mere fordelagtige mar-
ked, s& den afspejler eventuelle forskelle i modpartens kreditrisiko mel-
lem instrumenter, der handles pa dette marked, og det der veerdiansattes.
Officielle markedskurser pa et aktivt marked giver den bedste indikation
af dagsveerdien, og nar disse er tilgengelige, anvendes de til at male det
finansielle aktiv eller den finansielle forpligtelse™.

Af IAS 39 (AG 72) fremgar: "For et aktiv, som virksomheden besidder,
eller en forpligtelse, som den skal udstede, er den relevante officielle
markedskurs normalt den aktuelle kegbskurs, og for et aktiv, som virk-
somheden skal anskaffe, eller en forpligtelse, den besidder, er det den
aktuelle salgskurs. Nar en virksomhed har aktiver eller forpligtelser med
udlignede markedsrisici, kan den anvende middelkurser som grundlag
for opgarelsen af dagsverdi for de udlignende risikopositioner og an-
vende kabs- eller salgskursen pa den abne nettoposition, hvor det er hen-
sigtsmaessigt. Nar der ikke findes aktuelle kabs- og salgskurser, kan kur-
sen ved den seneste transaktion give en indikation af den aktuelle dags-
verdi, sa leenge der ikke er sket en veesentlig @ndring i de gkonomiske
forhold siden tidspunktet for transaktionen. Hvis forholdene har &ndret
sig siden tidspunktet for transaktionen (eksempelvis en &ndring i den
risikofri rente, som falger den seneste officielle kurs pa en erhvervsobli-
gation), skal dagsveerdien afspejle andringen i forholdene under henvis-
ning til geldende kurser eller renter for tilsvarende finansielle instru-
menter, hvor det er hensigtsmaessigt. Hvis virksomheden kan pavise, at
den seneste transaktionskurs ikke er dagsveerdien (eksempelvis fordi den
afspejlede det belgb, en virksomhed ville modtage eller betale ved en
tvungen transaktion, konkurs eller ngdtvungent salg), skal denne kurs
ligeledes reguleres. Dagsverdien af en portefglje af finansielle instru-
menter er produktet af antallet af enheder af instrumentet og dets officiel-
le markedskurs. Hvis der ikke foreligger en officiel markedskurs pa et
aktivt marked for det finansielle instrument som helhed, men der forelig-
ger aktive markeder for dets enkelte dele, opgares dagsverdien pa bag-
grund af de relevante markedskurser for de enkelte dele™.

Af IAS 39 (AG 73) fremgar: "Hvis der findes en officiel rente (snarere
end en officiel kurs) pa et aktivt marked, skal virksomheden anvende
denne officielle markedsrente som input i en verdianseattelsesmetode for
at opgere dagsveerdien. Hvis den officielle markedsrente ikke omfatter
kreditrisiko eller andre faktorer, som markedsdeltagere ville medtage i
en vardiansettelse af instrumentet, skal virksomheden regulere for disse
faktorer".
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Af § 48, stk. 1 i regnskabsbekendtgarelsen fremgar: "For finansielle in-
strumenter, der ikke er noteret pa en bars, eller for hvilke der ikke fore-
findes en bgrskurs, der afspejler instrumentets dagsveerdi, jf. 8 47, stk. 4,
fastleegges dagsveerdien ved hjeelp af en verdiansattelsesteknik, der har
til formal at fastlegge den transaktionspris, som vil fremkomme i en
handel pa malingstidspunktet mellem uafhaengige parter, der anlegger
normale forretningsmaessige betragtninger”.

Af 8§ 48, stk. 2 i regnskabshekendtggrelsen fremgar:
"En veerdiansattelsesteknik efter stk. 1. skal
1) Inddrage alle faktorer, herunder observerbare, aktuelle mar-
kedsdata, som ma antages at influere pa dagsveerdien, og som
markedsdeltagere ma antages at ville tage i betragtning ved en
prisfastleggelse af det pagaeldende instrument og
2) vere i overensstemmelse med almindeligt anerkendte metoder
for prisfastleeggelse af finansielle instrumenter™.

Af bemarkningerne til regnskabsbekendtgerelsens § 48 fremgar:
"Bestemmelsen fastsztter regler om, hvorledes dagsvaerdien bestemmes i
tilfeelde, hvor dagsveerdien af det finansielle instrument ikke uden videre
kan aflaeses i kraft af en notering pa et aktivt marked. 1AS 39(AG74-82)
indeholder en na&rmere vejledning for, hvorledes dagsveerdien fastseettes
i sddanne tilfeelde. § 48 indeholder hovedprincipperne bag denne vejled-
ning".

Bestemmelser vedrgrende associeret virksomhed

Af lov om finansiel virksomhed § 5 nr. 15 fremgar: "Associeret virksom-
hed; En virksomhed, i hvilken en finansiel virksomhed og dennes datter-
virksomheder besidder kapitalandele og udgver en betydelig indflydelse
pa dens driftsmaessige og finansielle ledelse, men som ikke er en datter-
virksomhed af den finansielle virksomhed. En finansiel virksomhed og
dennes dattervirksomheder formodes at udgve betydelig indflydelse, hvis
de tilsammen besidder 20 pct. eller mere af stemmerettighederne™.

Af § 56 i regnskabsbekendtggrelsen fremgar: "Andele i dattervirksomhe-
der og associerede virksomheder indregnes og males til virksomhedens
regnskabsmeessige indre veerdi. Virksomhedens indre vardi opggres efter
den regnskabsafleeggende virksomheds egen regnskabspraksis™.

I bemarkningerne til regnskabsbekendtgarelsens kapitel 6 fremgar det:
"Reglerne om koncernregnskaber findes i IAS 27, der omhandler konso-
liderede regnskaber og behandlingen af investeringer i datterselskaber i
selskabsregnskabet. Koncernetablering behandles desuden i IFRS 3.
Reglerne om indregning og maling af associerede virksomheder i kon-
cernregnskabet findes i 1AS 28".
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Af IAS 28.2 fremgar at: "[...] En associeret virksomhed er en virksom-
hed, i hvilken en investor har betydelig indflydelse, og som hverken ud-
ger den pagaldende investors dattervirksomhed eller joint venture [...]
Betydelig indflydelse er befgjelsen til at deltage i de gkonomiske og
driftsmeessige beslutninger i den virksomhed, der er investeret i, uden at
have bestemmende indflydelse pa disse [...]".

Af IAS 28.6 fremgar at: " Hvis en investor, direkte eller indirekte gennem
dattervirksomheder, ejer 20 % eller mere af stemmerettighederne i den
virksomhed, der er investeret i, formodes det, at investor har betydelig
indflydelse, medmindre det klart kan pavises, at dette ikke er tilfeldet.
Modsat gelder, at hvis investor, direkte eller indirekte gennem datter-
virksomheder, ejer mindre end 20 % af stemmerettighederne i den virk-
somhed, der er investeret i, har investor ikke betydelig indflydelse, med-
mindre en sadan indflydelse klart kan pavises. En anden investors ejer-
skab af majoriteten eller en vaesentlig del af den virksomhed, der er inve-
steret i, udelukker ikke ngdvendigvis en investor fra at have betydelig
indflydelse”.

Af IAS 28.7 fremgar at: "En investors betydelige indflydelse kommer
seedvanligvis til udtryk pa en eller flere af falgende mader: (a) repraesen-
tation i bestyrelse eller tilsvarende ledelsesorgan i den virksomhed, der
er investeret i, (b) deltagelse i beslutningsprocessen, (c) vesentlige
transaktioner, mellem investor og den virksomhed, der er investeret i, (d)
udveksling af ledende medarbejdere eller (e) ngdvendig teknisk informa-
tion stilles til radighed".

Af IAS 28.23 fremgar at: "En investering i en associeret virksomhed be-
handles regnskabsmaessigt efter den indre vaerdis metode fra det tids-
punkt, hvor den bliver en associeret virksomhed. Ved erhvervelsen af
investeringen skal en eventuel forskel mellem kostprisen for investerin-
gen og investors andel af nettodagsvaerdien af den associerede virksom-
heds identificerbare aktiver, forpligtelser og eventualforpligtelser regn-
skabsmaessigt behandles i overensstemmelse med IFRS 3 Virksomheds-
sammenslutninger. Derfor gelder det, at: (a) goodwill tilknyttet en asso-
cieret virksomhed medtages i investeringens regnskabsmessige vardi.
Afskrivning pa denne goodwill er imidlertid ikke tilladt og medtages der-
for ikke ved opgarelsen af investorens andel af den associerede virksom-
heds resultat. (b) et eventuelt belgb, hvormed investors andel af netto-
dagsveerdien af den associerede virksomheds identificerbare aktiver,
forpligtelser og eventualforpligtelser overstiger kostprisen for investe-
ringen, ikke medtages i den regnskabsmaessige veerdi af investeringen,
men i stedet medtages som indtegt ved opggarelsen af investorens andel
af den associerede virksomheds resultat i det regnskabsar, hvor investe-
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ringen er erhvervet. Relevante reguleringer af investors andel af den
associerede virksomheds resultat efter erhvervelsen foretages ogsa for at
tage hgjde for eksempelvis afskrivninger pa afskrivningsberettigede akti-
ver baseret pa deres dagsverdi pa overtagelsestidspunktet. Ligeledes
foretages der relevante reguleringer af investors andel af den associere-
de virksomheds resultat efter erhvervelsen for tab ved verdiforringelse,
som er indregnet af den associerede virksomhed, eksempelvis af goodwill
eller materielle anleegsaktiver".

Finanstilsynets vurdering

Danske Andelskassers Bank anmoder om Finanstilsynets stillingtagen til,
hvorvidt banken fra den 1. januar 2008 kan karakterisere Grgnlandsban-
ken som en associeret virksomhed. Baggrunden herfor er, at Danske An-
delskassers Bank efter drgftelserne med Finanstilsynet omkring veerdian-
seettelsen af kapitalandele i Grgnlandsbanken den 20. november 2008 har
indgaet en aktionazroverenskomst med en anden aktionzr, Tryggingarfe-
lagid. Aftalen betyder at parterne vil samarbejde med henblik pa at sgge
starst mulig indflydelse pa beslutninger, der skal treeffes af de besluttende
organer i Gregnlandsbanken. Endvidere vil parterne sgge at fastholde de to
bestyrelsesposter i Grgnlandsbankens bestyrelse. Danske Andelskassers
Banks henviser endvidere til, at banken varetager en reekke opgaver for
Gregnlandsbanken, og at den forretningsmaessige aktivitet mellem ban-
kerne er betydelig. Herudover besidder Danske Andelskassers Bank for-
mandsposten i Grgnlandsbankens bestyrelse.

Danske Andelskassers Bank har i savel arsrapporten for 2007 som i halv-
arsrapporten for 1. halvar 2008 behandlet aktieposten som en almindelig
aktiepost og ikke som en associeret virksomhed. | dette afsnit vurderes
det derfor farst, hvordan Danske Andelskassers Bank i arsrapporten for
2007 og halvarsrapporten for 1. halvar 2008 skal indregne kapitalandele-
ne i Grgnlandsbanken. Vurderingen vil tage udgangspunkt i, om indreg-
ningen er foretaget i overensstemmelse med reglerne i regnskabsbe-
kendtggrelsen, nar aktieposten er behandlet som en almindelig aktiepost.
Endvidere er effekten pA Sammenslutningen Danske Andelskassers ars-
rapport og halvarsrapport vurderet. Herefter er der til sidst vurderet,
hvorvidt og fra hvilket tidspunkt Danske Andelskassers Bank kan karak-
terisere Grgnlandsbanken som en associeret virksomhed.

Arsrapporten for 2007 og halvarsrapporten for 1. halvar 2008

I henhold til regnskabsbekendtgarelsens § 44, stk. skal finansielle aktiver
med undtagelse af aktiver omfattet af § 45, og § 50, stk. 1, efter farste
indregning lgbende males til dagsverdi. Det falger af § 47 i regnskabs-
bekendtgarelsen, at dagsveerdien af bgrsnoterede finansielle instrumenter
fastsattes ud fra lukkekursen pa balancedagen. Det fremgar yderligere af
bemerkningerne til regnskabsbekendtgarelsen, at dagsveerdien efter stk.




17

1 i § 47 skal fastseettes til lukkekursen pa balancedagen. I bemarkninger-
ne til 8 47 henvises endvidere til IAS 39 (AG71-73). Af IAS 39 AG 71
fremgar det, at officielle markedskurser pa et aktivt marked giver den
bedste indikation af dagsveerdien, og at disse derfor skal anvendes, nar de
er tilgaengelige.

Det er derfor Finanstilsynets vurdering, at aktiernes dagsveerdi skal males
til bgrskursen, og at der skal veere tale om et inaktivt marked, ferend der
kan fraviges fra dette.

Danske Andelskassers Bank mener, at Grgnlandsbankens aktie er illikvid
og derfor skal males i henhold til regnskabsbekendtgarelsens § 48, der
omhandler finansielle instrumenter, der ikke er noteret pa en bars, eller
for hvilke der ikke forefindes en barskurs, der afspejler instrumentets
dagsverdi. Dette begrunder banken med, at aktien har en relativ lav om-
seettelighed, grundet aktionaersammensatningen i Grgnlandsbanken, som
er karakteriseret ved fa store og en del sma aktionarer, hvor de store til-
sammen besidder en betydelig andel af aktiekapitalen. Derfor mener
banken ikke, at der volumenmassigt handles, saledes at aktiekursen af-
spejler de reelle forhold.

Finanstilsynet har gennem undersggelse af handlen med Grgnlandsban-
kens aktie konstateret, at der dagligt er handler og dagligt er omsatning. |
2007 var der gennemsnitlig 11 handler pr. dag, den gennemsnitlige dag-
lige omsatning var 884,3 t.kr. og den gennemsnitlige daglige mangde
var 973 stk. Der er sket handler pa alle dage i 2007. Grgnlandsbankens
aktie folger endvidere tilnzermelsesvis de generelle tendenser i markeds-
indekset for finanssektoren, jf. nedenstaende figur?.

B Granlandsbanken
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Pa baggrund heraf er det Finanstilsynets vurdering, at der er tale om et
aktivt marked.

2 Det bemarkes, at ndr Grgnlandsbankens aktie i starten af 2007 er pé et hgjere niveau
end markedsindekset, skyldes det, at der var ggede forventninger til resultatet for 2007
og at Grgnlandsbanken i 2007 indfriede forventningerne med det hgjeste resultat i
bankens historie.
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Det kan supplerende navnes, at grundet den lave volumen, der handles,
er aktien ikke den mest likvide aktie, nar der sammenlignes med andre
aktier i MidCap+ segmentet. Det ma imidlertid formodes, at dette forhold
er afspejlet i aktiekursen. Endvidere kan navnes, at hvis markedet skulle
karakteriseres som inaktivt, ville dette i givet fald betyde, at ogsa andre
aktier skulle karakteriseres som vearende handlet pa et inaktivt marked.

Banken har endvidere papeget, at der historisk har veeret stor volatilitet i
aktien, idet aktiekursen kan variere meget pa kort tid.

Hensigten med dagsverdier er imidlertid, at regnskabet skal afspejle de
veerdier og endringer der er. Aktiens volatilitet kan derfor ikke anvendes
som argument for at fravige fra regnskabsreglerne.

Danske Andelskassers Bank papeger yderligere, at bankens relative store
andel af Grgnlandsbankens aktie (ca. 15 %) har betydning for et salg af
aktien, da den store volumen ikke vil kunne absorberes i markedet.

Det fremgar imidlertid af IAS 39 (AG 72), hvortil der er henvist i be-
markningerne til § 47 i regnskabsbekendtgarelsen, at aktiepostens star-
relse ingen betydning har for veerdiansattelsen af aktier, da dagsveerdien
udregnes som antal stk. ganget med aktiekursen. At der er en stor aktie-
post, der muligvis ikke kan absorberes i markedet, er derfor ikke et ar-
gument for at veerdiansztte aktierne til en lavere vardi end bgrskursen pa
balancedagen.

Banken papeger endvidere, at der er en insiderproblematik ved salg af
aktien i Grgnlandsbanken, da bankdirektgren i Danske Andelskassers
Bank er bestyrelsesformand i Grgnlandsbanken. Regnskabsreglerne tager
imidlertid ikke hensyn hertil, og det er derfor Finanstilsynets vurdering,
at spgrgsmalet om insiderproblematik ikke har nogen betydning for ver-
diansattelsen.

Endeligt kan navnes, at Danske Andelskassers Bank efter Finanstilsynets
vurdering implicit anerkender den officielle aktiekurs, idet banken an-
vender 75 % af barskursen som maling for aktien.

Med henblik pa en vurdering af veesentligheden af fejlen viser nedensta-
ende tabel 1 forskellen mellem den bogfarte veerdi af kapitalandelene i
Gregnlandsbanken, bgrsvaerdien pa balancedagen det pagaldende ar og
forskellens relative andel af egenkapitalen. Ligeledes fremgar den bereg-
nede kursregulering, der ville have vearet safremt aktierne var indregnet
til 100 % af barskursen, forskellen mellem sidstnavnte og den bogfarte
kursregulering samt forskellen malt i forhold til resultat far skat.
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Tabel 1: Danske Andelskassers Bank's aktier i Grgnlandsbanken

Mio. kr. Arsrapport | Arsrapport | Halvarsrap-
2006 2007 port 2008
Kapitalandele i Grgnlandsbanken
Bogfart veerdi 140,2 182,9 118,1
Barsverdi pa balancedagen 186,9 2439 157,5
Forskel 61 39
Bogfart kursregulering 42,7 -64,8
Kursregulering ud fra barskursen 57 -86,4
Forskel 14,3 21,6
Danske Andelskassers Banks regnskabstal samt forskellens andel heraf
Egenkapital 1.122,5 1.270,2 1217
Resultat far skat 349,9 173,8 -38
Forskellen i % af egenkapitalen 4,8% 3,2%
Forskellen i % af resultat far skat 8,2% 56,8%

Det er pa baggrund af de ovenfor navnte belgb Finanstilsynets vurdering,
at forskellen mellem den bogfarte veerdi og barsveerdien og hermed fej-
len, ma betegnes som veerende vaesentlig. Hertil kommer, at det fore-
kommer direkte misvisende, at aktierne indgar i regnskaberne til 75 % af
barskursen, nar der er tale om bgrsnoterede aktier, som regnskabslaseren
ma forvente er malt til 100 % af barskursen.

Pa baggrund heraf anser Finanstilsynet arsrapporten for 2007 og halvars-
rapporten 1. halvar 2008 som vasentligt fejlbehaftet.

For sa vidt angar fejlens effekt pa Sammenslutningen Danske Andelskas-
ser arsrapport for 2007 og halvarsrapport for 1. halvar 2007 fremgar den-
ne af nedenstaende tabeller for henholdsvis moderselskabsregnskaberne
og koncernregnskaberne.

Tabel 2: Sammenslutningen Danske Andelskasser (moderselskab)

Mio. kr Arsrapport | Arsrapport | Halvarsrap-
2006 2007 port 2008

Egenkapital 1.856,9 2.051,9 2.028,1

Resultat far skat 429,8 219,1 -10,0

Forskellen mellem bogfert veerdi og 3,0% 1,9%

barsveerdi af kapitalandele i Gron-

landsbanken som % af egenkapitalen

Forskellen i kursreguleringen som % 6,5% 216%

af resultat for skat

Af ovenstaende tabel 2 fremgar fejlen i procent af Sammenslutningen
Danske Andelskassers resultat far skat og egenkapitalen. Fejlen er her
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udregnet i forhold til moderselskabet, hvor fejlen far betydning for resul-
tatopgarelsesposten “resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede
virksomheder" og aktivposten "kapitalandele i tilknyttede virksomheder"
med deraf fglgende indvirkning pa resultat, balance og egenkapital.

Det er Finanstilsynets vurdering, at fejlen ogsa er veesentlig set i forhold
til moderselskabsregnskaberne i Sammenslutningen Danske andelskas-
sers arsrapport for 2007 og halvarsrapport for 1. halvar 2008.

Tabel 3: Sammenslutningen Danske Andelskasser (koncernregnskab)

Mio. kr. Koncern- Koncern- Halvars-
regnskab regnskab rapport
2006 2007 2008
Egenkapital 1.856,9 2.051,9 2.028,1
Resultat far skat 4557 245,6 53
Forskellen mellem bogfart veerdi og 3,0% 1,9%

barsveerdi af kapitalandele i Gran-
landsbanken som % af egenkapitalen

Forskellen i kursreguleringen som % 5,8% 408%
af resultat fgr skat

| koncernregnskaberne indgar fejlen direkte i de enkelte poster. Af oven-
staende tabel 3 fremgar forskellens relative andel af henholdsvis egenka-
pitalen og arets resultat far skat for koncernregnskabet i arsrapporten og i
halvarsrapporten for Sammenslutningen Danske Andelskasser. Tabellen
viser den relative andel af fejlen i forhold til de konsoliderede koncern-
regnskabstal. Finanstilsynet er af den opfattelse, at Sammenslutningen
Danske Andelskassers koncernregnskab for 2007 og halvarsrapporten for
1. halvar 2008 er vasentlig fejlbehaftet, som en konsekvens af at Danske
Andelskassers Bank indregner kapitalandele i Grgnlandsbanken forkert.

Grgnlandsbanken som en associeret virksomhed

I lov om finansiel virksomhed § 5 defineres en associeret virksomhed
som en virksomhed, hvor en investor har betydelig indflydelse, og som
ikke er investorens dattervirksomhed. Betydelig indflydelse er befgjelsen
til at deltage i den driftsmassige og finansielle ledelse, uden at have be-
stemmende indflydelse. | bemarkningerne til regnskabsbekendtgerelsens
8 56, der omhandler andele i dattervirksomheder og associerede virk-
somheder, henvises for sa vidt angar indregning og maling af associerede
virksomheder til IAS 28. Det fremgar af IAS 28.2, at en associeret virk-
somhed er en virksomhed i hvilken en investor har en betydelig indfly-
delse og som ikke er en dattervirksomhed eller en joint venture. Betyde-
lig indflydelse er befgjelsen til at deltage i de skonomiske og driftsmaes-
sige beslutninger i den virksomhed, der er investeret i. Af IAS 28.6 frem-
gar yderligere, at det formodes, at en investor har betydelig indflydelse,
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hvis investor direkte eller indirekte ejer 20 % eller mere af stemmerettig-
hederne, med mindre det klart kan pavises, at dette ikke er tilfaeldet.
Modsat geelder, at det antages, at der ikke er betydelig indflydelse, hvis
investor ejer mindre end 20 % af stemmerettighederne medmindre det
klart kan pavises, at der er betydelig indflydelse. Af IAS 28.7 fremgar, at
betydelig indflydelse sedvanligvis kommer til udtryk, nar der er besty-
relsesrepraesentation eller repraesentation i tilsvarende ledelsesorgan, ved
deltagelse i beslutningsprocessen, ved vasentlige transaktioner mellem
selskaberne, ved udveksling af ledende medarbejdere eller nar nadvendig
teknisk information stilles til radighed.

Danske Andelskassers Bank har den 20. november 2008 indgaet en akti-
onaroverenskomst med Tryggingarfelagid. Formalet med aftalen er at
forgge parternes indflydelse pd Grenlandsbankens forretningsmaessige
drift samt sikre en forkgbsret for en part til at kabe den anden parts akti-
er.

Aktiongroverenskomsten indebarer, at parterne forpligter sig til at sam-
arbejde med henblik pa at sgge stgrst mulig indflydelse pa beslutninger,
der skal treeffes af de besluttende organer i Grgnlandsbanken. Parterne
forpligter sig til pa bedst mulig vis at bidrage til at fastholde, at de i fel-
lesskab har 2 bestyrelsesposter, hvoraf den ene tilstrebes at vere besty-
relsesformandsposten. Endelig indebarer aftalen, at der er en indbyrdes
forkgbsret til aktieposterne mellem parterne, Det fremgar endvidere af
aktionaroverenskomsten, at den aflgser mundtlig aftale indgaet den 1.
januar 2008.

De to aktiongrer besidder tilsammen ca. 30 % af den samlede aktiekapi-
tal. Parterne besidder hver 14,58 % af aktiekapitalen. De to aktionerer er
de 2 starste aktionarer i Grgnlandsbanken. Herudover er der 3 andre, der
har en starre aktiepost, mens den resterende del af aktierne er fordelt pa
en raekke aktionarer. Der er ikke opdeling af aktierne i A og B aktier i
Gregnlandsbanken eller andre stemmebegraensninger, hvorfor aktiekapi-
talandelen svarer til stemmerettighedsandelen. Parterne har derfor til-
sammen en betydelig indflydelse, og med indgaelse af aktionzraftalen,
herunder isaer forpligtelsen til at samarbejde med henblik pa at sgge at
opna stgrst mulig indflydelse pa beslutninger, der treeffes af de ledende
organer i Grgnlandshanken, kan der sammenholdt med nedenstaende
forhold argumenteres for, at Danske Andelskassers Bank ogsa har bety-
delig indflydelse.

Bade Danske Andelskassers Bank og Tryggingarfelagid er reprasenteret
I Grgnlandsbankens bestyrelse, hvor Danske Andelskassers Bank besid-
der bestyrelsesformandsposten og Tryggingarfelagid besidder en besty-
relsespost.
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Danske Andelskassers Bank har endvidere transaktioner med Grgnlands-
banken, da banken foretager en reekke opgaver for Grgnlandsbanken,
herunder clearing, compliance, intern revision mv.

Sidstnavnte indebzrer yderligere, at der kan argumenteres for, at Danske
Andelskassers Bank stiller ngdvendig teknisk information til radighed for
Grgnlandsbanken.

En raekke af de forhold, der i henhold til IAS 28.8 sedvanligvis indikerer,
at der er betydelig indflydelse, ma hermed vurderes at vare til stede.

Imod behandlingen af Grgnlandsbanken som en associeret virksomhed
taler saledes, at Danske Andelskassers Bank besidder under 20 % af
stemmerettighederne. Der er hermed som udgangspunkt ikke betydende
indflydelse med mindre en sadan klart kan pavises

Imod taler endvidere, at aktionzroverenskomsten er formuleret som en
hensigtserklaering, og det ikke fremgar, hvordan parterne vil stemme,
hvis der er uenighed om de beslutninger, der skal treeffes. Herved vil der
kunne opsta situationer, hvor Danske Andelskasser i praksis ikke vil have
betydende indflydelse.

For behandlingen af banken som en associeret virksomhed taler, at ban-
ken sammen med Tryggingarfelagid har betydelig indflydelse, og at par-
terne med indgaelsen af aktionaeroverenskomsten har forpligtet sig til at
samarbejde med henblik pa at opna sterst mulig indflydelse pa beslutnin-
ger truffet af ledende organer i Grgnlandsbanken. Hermed kan der, ikke
mindst sammenholdt med, at en rekke af de forhold, der i henhold til
IAS 28.8 sedvanligvis indikerer, at der er betydelig indflydelse, vurderes
at veere til stede, argumenteres for at Grgnlandsbanken har betydende
indflydelse.

Pa baggrund heraf er det Finanstilsynets vurdering, at det ikke kan afvi-
ses, at Grgnlandsbanken kan karakteriseres som en associeret virksom-
hed.

Det er imidlertid Finanstilsynets opfattelse, at banken ikke blot kan ved-
tage at foretage en principandring fra 1. januar 2008. En associeret virk-
somhed skal indregnes som en sadan fra den dag, den bliver associeret jf.
IAS 28.23. Banken har ikke tidligere behandlet Grgnlandsbanken som en
associeret virksomhed, og banken har farst overvejet, om den kunne gare
dette efter drgftelserne med Finanstilsynet i efteraret 2008. Endvidere har
banken farst formaliseret sit samarbejde med Tryggingarfelagid ved ind-
gaelse af aktioneroverenskomsten den 20. november 2008. Pa baggrund
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heraf er det Finanstilsynets vurdering, at Grgnlandsbanken fgrst kan be-
tragtes som en associeret virksomhed fra sidstnavnte dato.

Andringen af aktierne til associeret virksomhed kan derfor ikke fa be-
tydning for hverken arsrapporten for 2007 eller for halvarsrapporten 1.
halvar 2008. Zndringen er fgrst gaeeldende for arsrapporten for 2008. Fi-
nanstilsynet skal i den forbindelse henlede opmarksomheden pa, at kapi-
talandelene i Grgnlandsbanken som en associeret virksomhed skal ind-
regnes i overensstemmelse med § 56 i regnskabsbekendtgarelsen.

Banken sparger i brev af 12. november 2008 om, hvorvidt Finanstilsynet
kan tilslutte sig principaendringen vedrerende Grgnlandsbanken, og om
hvorvidt principazndringen kan medfare, at en korrektion af arsrapporten
for 2007 ikke gennemfares.

Som naevnt ovenfor er det Finanstilsynets vurdering, at det ikke kan afvi-
ses at Grgnlandsbanken kan karakteriseres som en associeret virksomhed
fra og med indgaelsen af aktioneroverenskomsten den 20. november
2008 og hermed med virkning for arsrapporten for 2008.

Danske Andelskassers Bank oplyser i brev af 12. december 2008, at ban-
ken ikke er enig i, at Grgnlandsbanken farst kan indregnes som en asso-
cieret virksomhed ved indgaelsen af aktionaroverenskomsten den 20.
november 2008. Banken skriver, at aktionaeroverenskomsten er en forma-
lisering af en aftale, der har vaeret mellem de to aktionzrer.

Det er Finanstilsynets vurdering, at det klart skal kunne pavises, at der er
tale om en associeret virksomhed, nar Danske Andelskassers Bank ejer
under 20 % af aktiekapitalen. Det er forst ved indgaelsen af aktionar-
overenskomsten, at der foreligger dokumentation for samarbejdet mellem
de to aktionerer.

Danske Andelskassers Banks skriver i brev af 11. december 2008, at
banken ikke kan se formalet med, at afgarelsen skal offentliggeres.

Det er Finanstilsynets vurdering, at regnskabsreglerne skal overholdes,
uanset om der er tale om bgrsnoterede eller ikke-bgrsnoterede virksom-
heder. Det forhold at banken er ejet af 22 andelskasser indebarer ikke, at
savel andelskasserne som andre regnskabsbrugere ikke har krav pa at fa
retvisende regnskabsinformation. Det er pa den baggrund Finanstilsynets
vurdering at den korrigerende/supplerende information skal offentligge-
res.

Imidlertid er det Finanstilsynets vurdering at bade arsrapporten for 2007
og halvarsrapporten 1. halvar 2008 er vesentlig fejlbehaftede, grundet
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den forkerte indregning af kapitalposten. At det fra 20. november 2008 er
muligt at karakterisere Grgnlandsbanken som en associeret virksomhed,
endrer ikke pa denne vurdering.

Afslutningsvis kan navnes, at Finanstilsynet har vurderet den af Danske
Andelskassers Banks fremsendte korrigerende/supplerende information
til arsrapporten for 2007.

Det er Finanstilsynet vurdering, at kursreguleringerne er indregnet med
det forkerte belgb. Jf. tabel 1 skal kursreguleringen veere 10,7 mio. kr. og
ikke 61 mio. kr, som banken anfarer.

Endvidere skal kursreguleringen vedrgrende den bogferte veerdi pr. 31.
december 2007 (75 % af barskursen) indregnes som en fejl over egenka-
pitalen. Dette betyder, at egenkapitalen foreges med 46,7 mio. kr, jf. ta-
bel 1. Dette falger af bestemmelserne i regnskabsbekendtgerelsens § 82.

Det samme gor sig geeldende for den korrigerende/supplerende informa-
tion til Sammenslutningen Danske Andelskassers arsrapport for 2007.

Kopi af denne afgerelse er sendt til intern og ekstern revisor.

Tine Heerup / Marianne Skou Moltsen
vicekontorchef fuldmaegtig
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Appendiks 1 - Minimums- og formkrav til den korrigeren-
de/supplerende information til arsrapporten for 2007 og halvarsrap-
porten for 1. halvar 2008

Den af banken henholdsvis sammenslutningen udarbejdede korrigeren-
de/supplerende information skal opstilles, sa den giver regnskabsbruger-
ne et klart og overskueligt billede af de korrigerede forholds indvirkning
pa henholdsvis arsrapporten 2007 og halvarsrapporten for 1. halvar 2008.

Det er pa den baggrund, at Finanstilsynet pabyder Danske Andelskassers
Bank henholdsvis Sammenslutningen Danske Andelskasser som mini-
mum at oplyse falgende i den korrigerende/supplerende information:

- At Finanstilsynet finder, at bankens henholdsvis sammenslutningens
arsrapport 2007 og halvarsrapporten for 1. halvar 2008 indeholder en
vaesentlig fejl, da banken ikke har malt kapitalandelene i Grgnlands-
banken i overensstemmelse med regnskabsreglerne.

- At Finanstilsynet har pabudt banken henholdsvis sammenslutningen
at offentliggare korrigerende/supplerende information til arsrapporten
2008 og halvarsrapporten 1. halvar 2008.

- At Finanstilsynet har pabudt banken, at indregne kapitalandelene i
Gregnlandsbanken til bgrskursen (lukkekursen) pa balancedagen i
overensstemmelse med regnskabsreglerne.

Da den korrigerende/supplerende information skal ses som et tilleg til
arsrapporten for 2007 og halvarsrapporten for 1. halvar 2008, er der ikke
et krav om, at generalforsamlingen skal indkaldes med henblik pa at
godkende tilleegget. Bankens henholdsvis sammenslutningens bestyrelse
har imidlertid pligt til at vurdere om den korrigerende/supplerende in-
formation er af en sadan karakter, at den bgr foreleegges generalforsam-
lingen.

Banken henholdsvis sammenslutningen skal herudover vise, hvorledes
korrektionen i henhold til ovennaevnte pavirker arsrapporten for 2007 og
halvarsrapporten for 1. halvar 2008. Dette skal banken henholdsvis sam-
menslutningen vise ved at opstille en fuldsteendig resultatopgarelse og
balance med tre kolonner: ”de oprindelige tal”, ”de korrigerede tal” og
“forskellen". Pa tilsvarende vis skal banken henholdsvis sammenslutnin-
gen vise en ny egenkapitalopggarelse, hvor egenkapitalen primo er &ndret
som falge af andringen i arets resultat for 2006. Banken henholdsvis
sammenslutningen skal ligeledes vise @&ndringerne i de tre koloner for
alle noter, som pavirkes af korrektionen.

Fremgangsmaden ved opstilling af de tre kolonner for hvert regnskabsar
kan skitseres saledes:
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[Resultatopgarelse

Oprindelig | Korrigeret Forskel

Kursreguleringer Y Z
Resultat for skat Y Z
[Balance
Oprindelig | Korrigeret Forskel

AKTIVER

Aktier mv. X Z
Aktiver i alt Y Z
PASSIVER

Egenkapital Y Z
Passiver i alt Y Z

Felter markeret med "X" viser de korrigerede fejl. Felter markeret med
"Y" viser de konsekvens rettede tal og "Z" viser forskellen mellem de
oprindelige tal og de korrigerede eller konsekvens rettede tal.
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Appendiks 2 — Yderligere fejl og mangler konstateret i Danske An-
delskassers Banks arsrapport for 2007

Udover den fejl som ifelge Finanstilsynets afgarelse medfarer, at Danske
Andelskassers Bank skal offentliggagre korrigerende/supplerende infor-
mation til arsrapporten for 2007 og til halvarsrapporten for 1. halvar
2008, skal Finanstilsynet i medfer af 8197, stk. 1 i lov om finansiel virk-
somhed pabyde Danske Andelskassers Bank fremover at opfylde de ne-
denfor angivne bestemmelser.

Generelt

1.

I henhold til 8§ 5 i regnskabsbekendtgarelsen skal der for hver post i
resultatopgarelsen og balance angives de tilsvarende belgb for det fo-
regaende regnskabsar. Jf. § 5, stk. 3 er det samme gealdende for note-
oplysningerne.

| bankens arsrapport for 2007, mangler der sammenligningstal til note
12: Grunde og bygninger samt note 13: @vrige finansielle instrumen-
ter.

o Banken anfgrer i brev af 7. oktober 2008, at der udferdiges en
korrektionsliste til dette forhold, som vil blive sendt til bankens
aktionarer og offentliggjort pa bankens hjemmeside. | materialet
pa hjemmesiden er sammenligningstallene til de to noter oplyst.

I henhold til regnskabsbekendtgarelsen § 16 skal materielle anlaegs-
aktiver eller grupper af anleegsaktiver samt dattervirksomheder og as-
socierede virksomheder, der kun er midlertidig i virksomhedens be-
siddelse indregnes under aktivpost 17: aktiver i midlertidig besiddel-
se.

Under anvendt regnskabspraksis oplyser banken, at midlertidigt over-
tagne grunde og ejendomme overtaget ved afvikling af engagementer,
er veerdiansat til en forsigtig skennet handelsveerdi.

o Banken oplyser i brev af 7. oktober 2008, at den ikke har aktiver i
midlertidig besiddelse, og at beskrivelsen i anvendt
regnskabspraksis er affedt af, at banken indgar i
Sammenslutningen Danske Andelskasser koncernen, og at de
anfarte bestemmelser er geldende for denne koncern.

Finanstilsynet tager bankens redeggrelse til efterretning men henviser
til, at anvendt regnskabspraksis kun skal indeholde oplysninger om
indregningsmetoder og malegrundlag der er anvendt pa poster i ba-
lancen, resultatopgerelse og noter, jf. regnskabsbekendtgarelsen §85.
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Ledelsesbheretningen

3.

I henhold til regnskabsbekendtgerelsens § 131 skal ledelsesberetnin-
gen indeholde en beskrivelse af usikkerhed ved indregning og ma-
ling, sa vidt muligt med angivelse af belab.

Banken har i ledelsesberetningen ingen beskrivelse af usikkerhed ved
indregning og maling.

o Banken anfarer i brev af 7. oktober 2008, at beskrivelsen af usik-
kerhed ved indregning og maling fremgar af anvendt regnskabs-
praksis. Banken oplyser, at den vil udarbejde en ny ledelsesberet-
ning, hvor dette afsnit fremgar og sende det til aktionarerne og
offentligggre det pa bankens hjemmeside. | materialet pa hjem-
mesiden er en ny ledelsesberetning, hvor indregning og maling
beskrives.

I henhold til lov om finansiel virksomhed § 185, stk. 1 skal bestyrel-
sen og direktionen i ledelsespategningen erklare, hvorvidt: "ledelses-
beretningen indeholder en retvisende gennemgang af udviklingen i
virksomheden, og, hvis der er udarbejdet koncernregnskab, koncer-
nens aktiviteter og skonomiske forhold samt en beskrivelse af de vee-
sentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som virksomheden henholds-
vis koncernen pavirkes af".

Dette erklaerer bankens bestyrelse og direktion ikke i ledelsespateg-
ningen til arsrapporten for 2007.

o Banken anfgrer i svarbrevet af 7. oktober 2008, at den suppleren-
de tekst til ledelsespategningen vil blive sendt til aktionaererne og
offentliggjort pa bankens hjemmeside. Ledelsespategningen med
den manglende erklering fremgar af materialet pa bankens
hjemmeside.

Noter

5.

I henhold til regnskabsbekendtgerelsen § 109 skal virksomheden give
en raekke oplysninger om hvert sikringsforhold, som opfylder
betingelserne for regnskabsmeessig sikring if.
regnskabsbekendtgarelsen § 75.

Banken skriver i anvendt regnskabspraksis at regnskabsbekendtgerel-
sens regler om regnskabsmaessig sikring af finansielle instrumenter
ikke anvendes. | note 21 oplyses det, at der foretages regnskabsmaes-
sig sikring af efterstillede kapitalindskud denomineret i fremmed va-
luta.
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o Banken oplyser i brev af 7. oktober 2008, at det anvendte princip
er affgdt af at banken indgar i Sammenslutningen Danske An-
delskasser koncernen og at de angivne principper er geldende for
denne koncern.

Finanstilsynet tager bankens redeggrelse til efterretning men henviser
til, at anvendt regnskabspraksis kun skal indeholde oplysninger om
indregningsmetoder og malegrundlag, der er anvendt pa poster i ba-
lancen, resultatopgarelse og noter, jf. regnskabsbekendtgarelsen § 85.
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Appendiks 3 — Fejl og mangler konstateret i Danske Andelskassers
Banks halvarsrapport for 1. halvar 2008.

Udover den fejl som ifelge Finanstilsynets afgarelse medfarer, at Danske
Andelskassers Bank skal offentliggagre korrigerende/supplerende infor-
mation til arsrapporten for 2007 og til halvarsrapporten for 1. halvar
2008, skal Finanstilsynet i medfer af § 197, stk. 1 i lov om finansiel virk-
somhed pabyde Danske Andelskassers Bank fremover at opfylde de ne-
denfor angivne bestemmelser. Danske Andelskassers Bank havde i brev
af 12. november 2008 ingen kommentarer til de anfgrte forhold.

Generelt:

1. 1 henhold til regnskabsbekendtgerelsens § 148, stk. 5 skal virksom-
heden oplyse, om anvendt regnskabspraksis er ugndret i forhold til
regnskabspraksis i den seneste aflagte arsrapport.

Banken oplyser ikke, om anvendt regnskabspraksis er uaendret i for-
hold til arsrapporten for 2007.

2. | henhold til lov om finansiel virksomhed § 185 skal ledelsen i ledel-
sespategningen til halvarsrapporten erklare, at: " ledelsesberetningen
indeholder en retvisende gennemgang af udviklingen i virksomhe-
dens og, hvis der er udarbejdet koncernregnskab, koncernens aktivite-
ter og gkonomiske forhold samt en beskrivelse af de veesentligste ri-
sici og usikkerhedsfaktorer, som virksomheden henholdsvis koncer-
nen kan pavirkes af".

Denne erklering er ikke i ledelsespategningen til halvarsrapporten for
1. halvar 2008.

Noter:

3. I henhold til regnskabshekendtggrelsens § 148, stk. 5, jf. § 107, stk. 1
skal der oplyses om nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender i
regnskabsaret separat for henholdsvis individuelle og gruppevise ned-
skrivninger.

Denne noteoplysning fremgar ikke af bankens halvarsrapport for 1.
halvar 2008.

4. 1 henhold til regnskabsbekendtgerelsens § 148, stk. 5, jf. § 110 skal
der gives oplysning om virksomhedens fordeling af renteindtaegter pa
forskellige poster.

Denne noteoplysning fremgar ikke af bankens halvarsrapport for 1.
halvar 2008.
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. Jf. regnskabsbekendtgarelsens § 148, stk. 5, jf. § 111 skal virksomhe-
den angive belgbene for renteindtaegter hidhgrende fra &gte kabs- og
tilbagesalgsforretninger fart pa henholdsvis tilgodehavender hos kre-
ditinstitutter og centralbanker samt udlan og andre tilgodehavender.

Banken angiver ikke disse oplysninger i halvarsrapporten for 1. halv-
ar 2008.

I henhold til regnskabsbekendtgarelsens § 148, stk. 5, jf. § 112 skal
der gives oplysning om virksomhedens fordeling af renteudgifter pa
forskellige poster.

Denne noteoplysning fremgar ikke af bankens halvarsrapport for 1.
halvar 2008.

. Jf. regnskabsbekendtgarelsens § 148, stk. 5, jf. § 113 skal virksomhe-
den angive belgbene for renteudgifter hidhgrende fra segte kebs- og
tilbagesalgsforretninger fart pa henholdsvis tilgodehavender hos kre-
ditinstitutter og centralbanker samt udlan og andre tilgodehavender.

Banken angiver ikke disse oplysninger i halvarsrapporten for 1. halv-
ar 2008.

I henhold til § 148, stk. 5, jf. 8114 i regnskabsbekendtgarelsen skal
virksomhedens fordeling af kursreguleringer vises i noteoplysninger-
ne.

Der er i bankens halvarsrapport for 1. halvar 2008 ingen specifikation
af posten kursregulering.



