Bestyrelsen og direktionen for
Urmagernes Gensidige Indbrudstyveriforsikring

Kontrol af Urmagernes Gensidige Indbrudstyveriforsikrings arsrap-
port for 2008.

Indledning

Finanstilsynet har foretaget en kontrol af Urmagernes Gensidige Ind-
brudstyveriforsikrings arsrapport for 2008. Dette er sket som led i den
kontrol af finansielle virksomheders arsrapporter, som Finanstilsynet
udfgrer i medfer af § 344, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed®.

Arsrapporten for 2008 er revideret af AP Statsautoriserede Revisorer og
er pategnet uden forbehold og uden supplerende oplysninger.

Finanstilsynet har ved den gennemfarte kontrol konstateret de nedenfor
anfgrte forhold, hvilket Finanstilsynet har meddelt forsikringsselskabet
ved brev af 6. august 2009.

Urmagernes Gensidige Indbrudstyveriforsikrings revisor, AP Statsautori-
serede Revisorer, har ved brev af 10. august 2009° kommenteret pd de
konstaterede forhold.

Urmagernes Gensidige Indbrudstyveriforsikring fik udkast til afgarelse i
partshgring den 6. november 2009. Forsikringsselskabet har ved e-mail
modtaget den 26. november 2009 kommenteret pa udkastet.

Finanstilsynets afggrelse

Det er Finanstilsynet vurdering, at Urmagernes Gensidige Indbrudstyve-
riforsikrings arsrapport for 2008 pa en raekke punkter ikke opfylder regn-
skabsreglerne.

Den af revisor oplyste genforsikring er ikke indregnet pa korrekt vis i
arsrapporten. Indregning af genforsikring pavirker alle vasentlige poster
0g ogsa gvrige beregninger, herunder eksempelvis nggletalsberegninger.

! Lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtggrelse nr. 897 af 4. september 2008
2 Modtaget i Finanstilsynet den 28. august 2009
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Som fglge heraf kan der vaere yderligere fejl, som ikke er afdekket ved
regnskabskontrollen. Under forbehold herfor er det Finanstilsynet vurde-
ring, at Urmagernes Gensidige Indbrudstyveriforsikrings arsrapport for
2008 i hvert fald indeholder nedenstaende fejl.

1. Genforsikring
Hele forsikringsportefaljen er efter det oplyste genforsikret i hele

regnskabsaret 2008. Denne genforsikring er ikke indregnet korrekt i
henhold til regnskabsbekendtgerelsens® § 9, § 21, § 35 og § 37, hvil-
ket endvidere ikke er i overensstemmelse med § 188, stk. 1, nr. 8, i
lov om finansiel virksomhed, som krever, at et regnskab skal afleeg-
ges efter et bruttoprincip.

2. Ledelsesberetning
Arsrapportens ledelsesberetning omfatter alene Selskabsoplysnin-
ger” og "Hoved og negletal”. Ledelsesberetningen indeholder ikke
beskrivelser i henhold til regnskabsbekendtgerelsen § 128, stk. 1, nr.
1-10, 8 129 og § 131, stk. 1 og 2, som naermere fastsatter yderligere
minimumskrav til ledelsesberetningen.

3. Ledelsespategning
Ledelsespategningen indeholder ikke en erklering fra ledelsen om,
hvorvidt ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggarelse for
udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold samt
en beskrivelse af de vasentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som
forsikringsselskabet kan pavirkes af, jf. § 185, nr. 3, i lov om finan-
siel virksomhed.

4. Aflgbsresultat for indtrufne skader pa bruttobasis
Arsrapporten indeholder ikke oplysninger om forsikringsselskabets
aflgbsresultat for indtrufne skader pa bruttobasis, jf. § 102 i regn-
skabsbekendtgarelsen.

5. Udvikling i erstatninger
Arsrapporten indeholder ikke oplysninger om udviklingen i erstatnin-
ger, hvilket ikke er i overensstemmelse med kravet i henhold til § 114
i regnskabsbekendtgarelsen.

6. Modpartsrisiko
Den i regnskabsbekendtgarelsen 8 127 kreevede falsomhedsoplysning
om modpartsrisiko er i arsrapporten oplyst til at vare kr. 0 uagtet, at

® Bekendtgarelse nr. 1266 af 26. oktober 2007 om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og
tveergaende pensionskasser.



det er oplyst, at hele forsikringsselskabets forsikringsportefglje er
genforsikret, jf. ovenfor under punkt 1.

7. Oplysning om incitamentsprogrammer til ledelsen
Der er ikke som kraevet i regnskabsbekendtgerelsen § 116 oplysning
om incitamentsprogrammer til ledelsen i arsrapporten, selvom revisor
har oplyst, at direktaren modtager provision for nytegning af forsik-
ringer i form af provisioner for virksomhedens direkte forsikrings-
kontrakter.

Ovenstaende konstaterede fejl kan have betydning for oplysningerne om
mange og vaesentlige regnskabsposter, ligesom der er vaesentlige mangler
i ledelsesberetningen. Det er derfor Finanstilsynets vurdering, at for at en
regnskabsbruger kan fa et klart og overskueligt billede af forholdenes
indvirkning pa arsrapporten, skal der udarbejdes en ny arsrapport for
2008.

Pa den baggrund skal Finanstilsynet i medfer af § 197, stk. 1, i lov om
finansiel virksomhed, pabyde Urmagernes Gensidige Indbrudstyverifor-
sikring at udarbejde og offentliggare en ny arsrapport for 2008.

Finanstilsynet skal i forbindelse med udarbejdelsen af den nye arsrapport
pabyde Urmagernes Gensidige Indbrudstyveriforsikring at udarbejde hele
arsrapporten i overensstemmelse med § 188, stk. 1, nr. 8 i lov om finan-
siel virksomhed, hvorefter hver transaktion, begivenhed og verdigendring
skal indregnes og males hver for sig, ligesom de enkelte forhold ikke ma
modregnes med hinanden (bruttoveerdi), at udarbejde rapporten i over-
ensstemmelse med bestemmelserne i § 9, § 21, 8 35 og 8 37, og at klassi-
ficere og opstille arsrapporten i henhold til § 4 i regnskabshekendtgerel-
sen og i overensstemmelse med bilag 2 & 4.

Finanstilsynet skal herudover pabyde Urmagernes Gensidige Indbrudsty-
veriforsikring i den nye arsrapport at medtage en ledelsesberetning, der
ogsa indeholder de oplysninger, der kraeves i regnskabsbekendtgarelsens
§ 128, stk. 1, nr. 1-10, 8§ 129 og § 131, stk. 1 og 2.

| den nye arsrapports ledelsespategning skal Finanstilsynet endvidere
pabyde Urmagernes Gensidige Indbrudstyveriforsikring, at medtage en
erkleering fra ledelsen om, hvorvidt ledelsesberetningen indeholder en
retvisende redegarelse for udviklingen i virksomhedens aktiviteter og
gkonomiske forhold, samt en beskrivelse af de veesentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som forsikringsselskabet kan pavirkes af, jf. § 185,
nr. 3 i lov om finansiel virksomhed.

Finanstilsynet skal yderligere pabyde Urmagernes Gensidige Indbrudsty-
veriforsikring, at give oplysninger om forsikringsselskabets aflgbsresultat
for indtrufne skader pa bruttobasis, i henhold til bestemmelsen i § 102,



oplysninger om udviklingen i erstatninger og modpartsrisiko i henhold til
bestemmelsen i § 114 og 8 127, samt oplysninger om incitamentspro-
grammer til ledelsen i henhold til bestemmelsen i § 116, stk. 2, 3. punk-
tum i noterne til den nye arsrapport.

Endvidere skal Finanstilsynet pabyde Urmagernes Gensidige Indbrudsty-
veriforsikring i forbindelse med udarbejdelse af den nye arsrapport for
2008 at sikre sig, at reglerne i regnskabskapitlet i lov om finansiel virk-
somhed og i regnskabsbekendtgarelsen i gvrigt er overholdt.

Endelig skal det af den nye arsrapport fremga, at den tidligere offentlig-
gjorte finansielle information i form af arsrapporten for 2008 indeholder
fejl, og at den nye arsrapport offentliggeres efter pabud fra Finanstilsy-
net.

Urmagernes Gensidige Indbrudstyveriforsikring skal offentliggere den
nye arsrapport pa samme made, som arsrapporten for 2008 blev offent-
liggjort. Derudover skal den nye arsrapport indsendes til Finanstilsynet i
3 eksemplarer, jf. § 195, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed.

Den af bestyrelsen godkendte nye arsrapport skal offentliggares hurtigst
muligt og indsendes til Finanstilsynet senest den 18. januar 2010.

Finanstilsynet gar opmarksom pa, at Fondsradet har udsendt en vejled-
ning om “virkningen af Fondsradets afgerelser om @ndring af regnskabs-
information i ars- og delarsrapporter”. Vejledningen behandler i vid ud-
straekning selskabsretlige og regnskabsmaessige konsekvenser af pabud,
som ogsa vil vaere gaeldende for ikke-bgrsnoterede virksomheder. Vej-
ledningen kan findes pa Fondsradets hjemmeside, www.fondsraadet.dk.

Afggrelsen kan i henhold til § 372, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed
indbringes for Erhvervsankenavnet, Kampmannsgade 1, Postboks 2000,
1780 Kgbenhavn V, senest 4 uger efter, at afgarelsen er meddelt.

Det falger af § 7 i bekendtgerelse om Erhvervsministeriets Erhvervsan-
kenavn, at det er forbundet med et gebyr pa 4.000 kr. at klage til Er-
hvervsankenavnet. Ved klager over forhold, der ikke vedrgrer klagerens
aktuelle eller fremtidige erhvervsforhold, er gebyret dog 2.000 kr. Efter §
15, stk. 4, i nevnte bekendtgarelse, kan navnet eller formanden pa dets
vegne treeffe bestemmelse om hel eller delvis tilbagebetaling af det ind-
betalte gebyr, hvis der gives klageren helt eller delvist medhold. Gebyret
tilbagebetales, hvis klagen afvises.


http://www.fondsraadet.dk/

Gennemgang af afggrelsens punkter
For overskuelighedens skyld er sagen for hvert punkt behandlet efter
felgende opbygning:

- Sagsfremstilling
- Retligt grundlag
- Vurdering

Generelt

Urmagernes Gensidige Indbrudstyveriforsikring afleegger arsrapport i
henhold til lov om finansiel virksomhed, regnskabsbekendtgarelsen samt
de af Finanstilsynet udstedte vejledninger.

Med henvisning til revisionsprotokollen for regnskabsaret 2008, anmo-
dede Finanstilsynet ved brev af 18. maj 2009 Urmagernes Gensidige Ind-
brudstyveriforsikring om at redeggre for erstatningshensattelser. | ars-
rapporten er erstatningshensettelser opgjort til kr. 0.

I revisionsprotokollen begrundes den manglende erstatningshenseattelse
med, at forsikringsselskabet har indgaet en aftale med Karat Forsik-
ringsmaglere Aps om genforsikring, og at dette i arsrapporten er optaget
brutto, hvor mellemvaerende med Karat Forsikringsmaglere Aps er taget
op som tilgodehavender kr. 1.884.300 samt geeld til forsikringstagere kr.
1.324.111.”

Urmagernes Gensidige Indbrudstyveriforsikrings revisor, AP Statsautori-
serede Revisorer, svarede ved brev af 19. maj 2009, at

"Selskabet har genforsikret hele portefoljen i 2008, og har derfor ingen
erstatningsreserve. Belgbet er vist brutto for at synliggare transaktioner-
nes omfang og risiko. | realiteten er der tale om et netto mellemveerende,
der udtrykker den tidsforskel der er mellem ind- og udbetalinger.”

Pa baggrund af den manglende erstatningshensattelse foretog Finanstil-
synet en kontrol af arsrapporten for 2008.

Finanstilsynet anmodede ved brev af 6. august 2009 Urmagernes Gensi-
dige Indbrudstyveriforsikring om at fremkomme med kommentarer til en
reekke fravigelser og mangler i Urmagernes Gensidige Indbrudstyverifor-
sikrings arsrapport for 2008. Samtidig anfarte Finanstilsynet, at det var
tilsynets umiddelbare opfattelse, at de konstaterede fravigelser var vee-
sentlige, hvorfor tilsynet naevnte, at sagen i givet fald skal foreleegges for
Det Finansielle Virksomhedsrad.

Urmagernes Gensidige Indbrudstyveriforsikrings revisor, AP Statsautori-
serede Revisorer, svarede ved brev af 10. august 2009.



| sit svarbrev af 10. august 2009 navnte revisor:

“indledningsvist vil vi gore opmeerksom pa, at Urmagernes Gensidige
Indbrudstyveriforsikring er et meget lille forsikringsselskab, der i 2008
havde 72 policer og 22 skadessager. Der er kun direktgren ansat i sel-
skabet.

Vi er af den opfattelse, at de efterfelgende forhold/redegarelser ikke gi-
ver anledning til cendret vurdering af drsrapporten for 2008.”

| parthgringssvar af 26. november 2009 navner forsikringsselskabet at

”sammenfattende er det vor vurdering at de regnskabsmaessige a&ndrin-
ger ikke vil veere af vaesentlig betydning for regnskabet. Dette kombineret
med det sene tidspunkt og derfor forestaende afleeggelse af arsrapport
for 2009 ferer til at vi anmoder om fglgende:

at der ikke skal offentliggeres en ny arsrapport for 2008. Derimod skall
der ske en hurtig udarbejdelse af arsrapporten for 2009 (gerne afkortet
frist), i overensstemmelse med de beskrevne anvisninger. Arsrapporten
for 2009 skal naturligvis omtale de foretagne @ndringer i de tilpassede
sammenligningstal for 2008. Vi mener dette er en praktisk lgsning i det
korrektionerne vil komme regnskabslaser til kendskab pa stort set samme
tid, og samtidig undga yderligere arbejde og omkostninger for vort meget
lille gensidige forsikringsselskab. ”

Samtidigt naevner forsikringsselskabet i parthgringssvar af 26. november
2009, at

"Vi er enige i de beskrevne forhold, og har derfor lavet et korrigeret
regnskab for at kunne vurdere &ndringernes betydning for forstaelsen af
regnskabet.”

Det er Finanstilsynets vurdering, at der er tale om forhold af vaesentlig
betydning for arsrapporten, jf. det under de felgende punkter anfarte.
Hertil kommer, at forsikringsselskabet efter det oplyste allerede har ud-
arbejdet et nyt korrigeret regnskab for 2008, og at forsikringsselskabet
ikke har oplyst, hvor hurtigt selskabet i givet fald ville kunne offentligge-
re arsrapporten for 2009. Finanstilsynet finder derfor ikke anledning til at
&ndre sin vurdering af, at den nye af bestyrelsen godkendte arsrapport
skal offentliggeres hurtigst muligt, og indsendes til Finanstilsynet senest
den 18. januar 2010.




1. Genforsikring

Sagsfremstilling

| brev af 6. august 2009 papegede Finanstilsynet, at i henhold til lov om
finansiel virksomhed § 188, stk. 1, nr. 8, skal arsrapporten udarbejdes
efter den grundleggende forudsaetning, at hver transaktion, begivenhed
og vardizndring skal indregnes og males hver for sig, ligesom de enkelte
forhold ikke ma modregnes med hinanden (bruttoveerdi).

Endvidere papegede Finanstilsynet, at det af bilag 4 til regnskabsbe-
kendtggrelsen fremgar, at en forsikringsvirksomhed bl.a. skal give oplys-
ning om, hvor stor en andel af bruttopreemieindtaegten, der er afgivet i
forbindelse med genforsikring. Endvidere skal der gives oplysning om
e@ndring af preemiehensattelse og erstatningshenszttelse vedrgrende gen-
forsikringsandelen.

Finanstilsynet anmodede i sit brev forsikringsselskabet om at redegare
for, hvorledes genforsikring er behandlet regnskabsmaessigt i resultatop-
garelse og balance, herunder hvilke poster, der er pavirket af genforsik-
ring med angivelse af brutto- og nettobelgb.

Endvidere anmodede Finanstilsynet om, at der blev redegjort for bag-
grunden for, at erstatningshensattelser og praemiehenszttelser pr. 31.
december 2008 udger 0 kr., samt for indholdet af aktivposten “Tilgode-
havender hos forsikringsvirksomheder” 0gQ passivposten “Geld i forbin-
delse med genforsikring”.

Af arsrapporten for 2008 fremgar falgende:

2008 2007
kr. kr.

Erstatningshenseettelser 0 50.000
Hensettelser til forsikringskontrakter, i alt 0 50.000
Bruttopraemier 1.050.970 1.034.319
Pramieindtaegter for egen regning 1.050.970 1.034.319
Udbetalte bruttoerstatninger - 609.708 - 607.681
Erstatningsudgifter for egen regning - 609.708 -607.681”
Herudover fremgar af arsrapporten,
en passiv post
"Geeld i forbindelse med genforsikring  1.324.111 0

samt en aktiv post

"Tilgodehavender hos
forsikringsvirksomheder 1.884.300 0"




Af svaret fra revisor fremgik falgende:

“Resultatposternes pavirkning af genforsikringen er gennemgdende i det
hele portefaljen for 2008 har vaeret omfattet af genforsikringen. Det er i
specifikationer til arsrapporten specificeret saledes:

2008 2007

kr. kr.

1. Bruttopraemier 1.050.901 1.095.723
Premieindtegt

Genforsikring hos Aros 69 -61.404

1.050.970 1.034.319

2. Udbetalte Bruttoerstatninger

Genforsikring Karat 600.000 0
Udbetalte bruttoerstatninger 2.006.388 607.681
Refunderede erstatninger -1.996.680 0

609.708 607.681

3. /ndring i andre forsikringsmaessige
hensattelser for egen regning

Erstatningsreserve primo 50.000 10.000
Erstatningsreserve ultimo 0 - 50.000
50.000 - 40.000

Vi har tidligere besvaret spgrgsmalet om genforsikring i skrivelse af 19.
maj 2009. Heraf fremgar at Urmagernes Gensidige Indbrudstyveriforsik-
ring har genforsikret hele portefaljen i 2008, og har derfor ingen erstat-
ningsreserve. Belgbet er vist brutto for at synliggere transaktionernes
omfang og risiko. | realiteten er der tale om et nettomellemveerende, der
udtrykker den tidsforskel der er mellem ind- og udbetalinger.

Aktivposten “Tilgodehavender hos forsikringsvirksomheder” omfatter de
2008 erstatninger der pr. 31. december 2008 endnu ikke var blevet re-
funderet af genforsikringsselskabet Karat Forsikringsmaglere Aps. Pas-
sivposten "Geld i forbindelse med genforsikring” omfatter de 2008 er-
statninger der 31. december 2008 var opgjort men endnu ikke udbetalt til
forsikringstagerne.”

Forsikringsselskabet naevner i sit parthgringssvar af 26. november 2009
at

“Som vi ser drejer det sig om, at belgbet til genforsikring tkr. 600 er
medtaget som en udgift, og ikke som det burde veere modregnet i preemie-
indteegterne som afgivne forsikringspreemier. Savel arets resultat som
forsikringsteknisk resultat vil vaere uagendret i det korrigerede regnskab.



I balancen er tilgodehavender og geld vedr. genforsikring allerede ind-
regnet brutto for at tydeliggere omfanget heraf. Der vil vaere en &ndring
mellem afsat geeld og erstatningshensattelse pa tkr. 88. Egenkapitalen vil
veere uendret.”

Det fremgar endvidere af parthgringsvaret, at genforsikring var nyt for
selskabet, idet den tidligere aftale med Aros var en coassurance aftale.
Genforsikringen er stoppet igen i 2009, sa 2008 er det eneste ar, hvor der
har veeret genforsikring.

Retligt grundlag
Bestemmelsen vedrgrende oplysninger om genforsikring fremgar af lov
om finansiel virksomhed § 188, stk. 1, nr. 8, som lyder:

“Arsrapporten skal udarbejdes efter nedenstdende grundlaggende for-
udseetninger:
1)

8) Hver transaktion, begivenhed og verdisendring skal indregnes og
males hver for sig, ligesom de enkelte forhold ikke ma modregnes med
hinanden (bruttoveerdi).

9)”

Regler der vedrarer resultatposter er falgende:

Bestemmelsen vedrgrende bruttopraemier, afgivne forsikringspremier,
&ndring i premiehensattelser, &ndring i genforsikringsandel af preemie-
hensattelsen, jf. bilag 4, fremgar af regnskabsbhekendtggrelsens § 35, som
lyder:

“Under underpost 1.1. Bruttopraemier opfares belgb, forsikringsvirksom-
heden i regnskabsaret har modtaget eller har faet til gode for direkte og
indirekte forsikringskontrakter, hvis forsikringsperiode er pabegyndt for
regnskabsarets afslutning. ....

Stk. 2. Under underpost 1.2. Afgivne forsikringspraemier opferes belgb,
forsikringsvirksomheden i regnskabsaret har betalt til eller er blevet gen-
forsikringsselskaber skyldige for genforsikringsdakning.

Stk. 3. Under underpost 1.3. Zndring i preemiehensattelser opfares for-
skellen mellem bruttopreemiehensattelserne ved regnskabsarets begyn-
delse og slutning, jf. § 20.

Stk. 4. Under underpost 1.4. /ndring i genforsikringsandel af premie-
henseettelser opfares forskellen mellem den andel af preemiehensettelser-
ne, der kan henfares til genforsikringsdeekningen ved regnskabsarets
begyndelse og slutning.
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Stk. 7. Under hovedposten 1. Praemieindtegter for egen regning, i alt
opfares resultatet af underposterne 1.1. — 1.4.”

Bestemmelsen vedrgrende udbetalte erstatninger, modtaget genforsik-
ringsdaekning, endring i erstatningshensettelser, andring i genforsik-
ringsandel af erstatningshensattelser, jf. bilag 4, fremgar af regnskabsbe-
kendtgerelsens 8 37, som lyder:

“Under underpost 3.1. Udbetalte erstatninger opfares belgb, der i regn-
skabsaret er betalt for forsikringsskader...

Stk. 2. Under underpost 3.2. Modtaget genforsikringsdaekning opferes
belgh, forsikringsvirksomheden i regnskabsaret har modtaget fra virk-
somhedens genforsikrere til deekning af indtrufne skader i overensstem-
melse med genforsikringskontrakter.

Stk. 3. Under underpost 3.3. Z£ndring i erstatningshensettelser opferes
forskellen mellem erstatningshensattelserne ved regnskabsarets slutning
og begyndelse, jf. § 21.

Stk. 4. Under underpost 3.4. Andring i genforsikringsandel af erstat-
ningshensattelser opfares forskellen mellem den andel af erstatningshen-
settelserne, der kan henfgres til genforsikringsdaekningen ved regn-
skabsarets slutning og begyndelse.

Stk. 7. Under hovedpost 3. Erstatningsudgifter for egen regning, i alt
opfares resultatet af underposterne 3.1. — 3.4.”

Regler der vedrarer balanceposter er falgende:

Bestemmelsen vedrgrende erstatningshensattelser, jf. bilag 2, fremgar af
regnskabsbekendtgarelsens § 21, som lyder:

“Under passivpost 10. Erstatningshenscettelser opfores belob til dekning
af senere betalinger og omkostninger for forsikringsbegivenheder ind-
truffet i regnskabsdret eller tidligere.”

Bestemmelsen vedrgrende “Genforsikringsandele af de forsikringsmaes-
sige hensettelser”, jf. bilag 2, fremgar af regnskabsbekendtgarelsens § 9,
som lyder:

”Under aktivpost 7. Genforsikringsandele af de forsikringsmassige hen-
settelser, i alt opfares de belgb, som virksomheden forventer at modtage
fra genforsikrere i henhold til de indgdede genforsikringskontrakter.”
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Vurdering
Revisor oplyste i sit svarbrev af 10. august 2009, at Urmagernes Gensidi-

ge Indbrudstyveriforsikring har genforsikret hele portefaljen i 2008.

Pa en raekke poster fremgar genforsikringen ikke af arsrapporten, herun-
derdeni 89, 8 21, § 35 og § 37 i regnskabshekendtgarelsen anfarte ind-
regning.

Med den fejlagtige indregning er arsrapporten ikke udarbejdet i henhold
til lov om finansiel virksomhed § 188, stk. 1, nr. 8, hvorefter en arsrap-
port skal udarbejdes efter den grundleggende forudseetning, at hver
transaktion, begivenhed og verdizndring skal indregnes og males hver
for sig, ligesom de enkelte forhold ikke ma modregnes med hinanden.

Grundet den fejlagtige indregning af genforsikring far regnskabsbrugeren
heller ikke information om de forpligtigelser og risici, som forsikrings-
selskabet patager sig ved indgaelse af forsikringskontrakter.

Hertil kommer at en reekke poster i arsrapporten er angivet med samme
belgb og herved far regnskabsbrugeren ikke informationer om de faktiske
belgb.

Saledes er “Bruttopraemier” i arsrapporten oplyst til kr. 1.050.970 og
”Preemieindtegter for egen regning” med tilsvarende belgb kr. 1.050.970.

Dette er ikke er i overensstemmelse med § 35 i regnskabsbekendtgarel-
sens krav om, at der under “Bruttopreemier” opfares belgb, forsikrings-
virksomheden i regnskabsaret har modtaget, og under ”Afgivne forsik-
ringspraemier” belgb, som forsikringsvirksomheden i regnskabsaret har
betalt for genforsikringsdaekning, saledes at det efter eventuelle a&ndrin-
ger i premiehensattelser fremgar, hvilket beleb “Preemieindtaegter for
egen regning i alt” udger, jf. § 35, stk. 7.

”Udbetalte bruttoerstatninger” er i arsrapporten angivet med kr. 609.708
og “Erstatningsudgifter for egen regning” med et tilsvarende beleb kr.
609.708.

Dette er ikke er i overensstemmelse med § 37 i regnskabsbekendtgerel-
sens krav om, at der under ”Udbetalte erstatninger” opferes belgb, der i
regnskabsaret er betalt for forsikringsskader, og under ”Modtaget genfor-
sikringsdaekning” opfares belgb, forsikringsvirksomheden i regnskabs-
aret har modtaget fra virksomhedens genforsikrere, saledes at det, efter
eventuelle &ndringer i erstatningshenseattelser og genforsikringsandelen
heraf, fremgar, hvilket beleb “Erstatningsudgifter for egen regning i alt”
udgger, jf. 8§ 37, stk. 7.
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“Erstatningshensattelser” er i arsrapporten oplyst til kr. 0, og revisor
oplyser i begge svarbreve, at Urmagernes Gensidige Indbrudstyverifor-
sikring har genforsikret hele portefeljen i 2008 og derfor ingen erstat-
ningsreserve har. Revisor oplyser endvidere i sit svarbrev af 10. august
2009, at "belgbet er vist brutto for at synligggre transaktionernes omfang
og risiko. | realiteten er der tale om et netto mellemveerende, der udtryk-
ker den tidsforskel der er mellem ind- og udbetalinger.”

Ifelge revisors og revisionsprotokollens oplysninger om passivposten
”Geld i forbindelse med genforsikring” pa kr. 1.324.111 og aktivposten
“Tilgodehavender hos forsikringsvirksomheder” pa kr. 1.884.300 er
nevnte belgb forsikringsselskabets mellemveerender med henholdsvis
forsikringsselskabets forsikringstagere og Karat Forsikringsmeglere Aps.
Der er derfor udelukkende tale om periodiseringsposter, som er forkert
benaevnt, da de efter det oplyste relaterer sig til en forsikringsformidler
og ikke til et genforsikringsselskab.

Som nzavnt indeholder arsrapporten ikke erstatningshensattelser, hvilket
er et krav i henhold til regnskabsbekendtgarelsens § 21, hvorefter der
under passivposten “Erstatningshensettelser”, opfares belgb til deekning
af senere betalinger og omkostninger for forsikringsbegivenheder indtruf-
fet i regnskabsaret eller tidligere.

Arsrapporten indeholder ligeledes ikke en aktivpost ”Genforsikringsan-
del af erstatningshenseettelser, jf. § 9 i regnskabsbekendtgarelsen.

Man kan ikke undlade at indregne erstatningshensettelser henholdsvis
genforsikringen heraf, selv om de eventuelt matte veere lige store, da ars-
rapporten skal afleegges efter et bruttoprincip, jf. § 188, stk. 1, nr. 8, i lov
om finansiel virksomhed.

Den fejlagtige indregning af genforsikring og hermed risici, som selska-
bet patager sig ved indgaelse af forsikringskontrakter, herunder den
manglende indregning af erstatningshensattelsernes, preemiernes og er-
statningsudgifternes belgbsstarrelse brutto og genforsikringens andel
heraf, fratager regnskabsbrugerne veesentlig information om forsikrings-
selskabet og dermed disses mulighed for at vurdere forsikringsselskabets
finansielle information om de navnte poster, samt den gvrige finansielle
information i arsrapporten.

Finanstilsynet vurderer det som en fejl, at arsrapporten ikke indregner
genforsikring som kraevet i regnskabsbekendtgarelsen § 9, § 21, § 35 og
§ 37. Udeladelsen medfarer, at arsrapporten ikke opfylder kravet i lov om
finansiel virksomhed § 188, stk. 1, nr. 8, hvorefter arsrapporten skal vare
udarbejdet efter den grundleggende forudsetning, at hver transaktion,
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begivenhed og verdizndring skal indregnes og males hver for sig, lige-
som de enkelte forhold ikke ma modregnes med hinanden.

For sa vidt angar forsikringsselskabets oplysning i partharingssvar af 26.
november 2009 om

”at belgbet til genforsikring tkr. 600 er medtaget som en udgift, og ikke
som det burde veere modregnet i preemieindteegterne som afgivne forsik-
ringspreemier. Savel arets resultat som forsikringsteknisk resultat vil vee-
re uegendret i det korrigerede regnskab.”

skal Finanstilsynet som anfert ovenfor precisere, at der i henhold til §
188, stk. 1, nr. 8, i lov om finansiel virksomhed ikke ma ske modregning,
men at hver transaktion, begivenhed og veerdiendring skal indregnes og
males hver for sig.

Omtalte tkr. 600 fremgar ikke af arsrapporten for 2008. Finanstilsynet
antager, at der refereres til det belgb, revisor oplyste i sit svarbrev af 10.
august 2009 under overskriften ”Udbetalte Bruttoerstatninger, Genforsik-
ring Karat kr. 600.000.”

Nevnte kr. 600.000 udger ca. 57,1 % af ”Bruttopramier / Preemieindteg-
ter for egen regning”, 98,4 % af ”Udbetalte bruttoerstatninger / Erstat-
ningsudgifter for egen regning” og 21,7 % af "Egenkapital ultimo”.

Belgbet vurderes som fglge heraf som veesentligt.

| parthgringssvar af 26. november 2009 naevner forsikringsselskabet end-
videre:

”l balancen er tilgodehavender og geld vedr. genforsikring allerede
indregnet brutto for at tydeliggere omfanget heraf. Der vil vaere en &n-
dring mellem afsat gaeld og erstatningshenszttelse pa tkr. 88. Egenkapi-
talen vil veere uandret. ”

Som naevnt tidligere er posterne "Tilgodehavender hos forsikringsselska-
ber” kr. 1.884.300 samt “Gald i1 forbindelse med genforsikring” kr.
1.324.111 efter Finanstilsynets opfattelse udelukkende periodiseringspo-
ster, og ikke erstatningshenseettelser.

| parthgringssvar af 26. november 2009 navner forsikringsselskabet
sammenfattende at “’det er vor vurdering at de regnskabsmaessige &n-
dringer som de fremgar af ovenstaende ikke vil vaere af vaesentlig betyd-
ning for regnskabet”
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Med de manglende informationer om genforsikringens brutto og netto
pavirkning af arsrapporten fratages regnskabslaser en vasentlig informa-
tion om forsikringsselskabets finansielle situation. Ikke alene angaende
de neaevnte kr. 600.000, men ogsa generelt angdende genforsikringens
pavirkning af regnskabsposterne i arsrapporten. Den fejlagtige indreg-
ning forringer dermed regnskabsbrugernes mulighed for at forsta den
gvrige finansielle information i arsrapporten.

Selv om resultatet i arsrapporten eventuelt ikke pavirkes heraf, vurderer
Finanstilsynet det derfor fortsat som en fejl, at arsrapporten ikke opfylder
kravet i lov om finansiel virksomhed § 188, stk. 1, nr. 8.

Angaende revisors oplysning om, at hele forsikringsportefgljen er gen-
forsikret hos “genforsikringsselskabet Karat Forsikringsmeeglere Aps”
skal Finanstilsynet henlede opmarksomheden pa, at Karat Forsikrings-
maglere Aps er et maglerselskab og saledes ikke lovligt kan tegne gen-
forsikring.

Finanstilsynet har i sin behandling af denne sag lagt til grund, at forsik-
ringsselskabet har en egentlig lovligt tegnet genforsikringsaftale, som
oplyst af revisor.

2. Ledelsesberetning

Sagsfremstilling

| brev af 6. august 2009 papegede Finanstilsynet, at i henhold til lov om
finansiel virksomhed § 183 stk. 1, skal virksomheden udarbejde en ars-
rapport. Arsrapporten skal blandt andet bestd af en ledelsesberetning,
med beskrivelser i henhold til regnskabsbekendtgarelsen 8§ 128, stk. 1, nr.
1-10.

Endvidere skal ledelsesberetningen i henhold til § 129, beskrive arets
resultat sammenholdt med den forventede udvikling ifelge den seneste
offentliggjorte arsrapport og begrunde resultatet i forhold hertil og i hen-
hold til § 131, stk. 1 og 2, beskrive virksomhedens finansielle og forsik-
ringsmaessige risici samt sine politikker og mal for styringen heraf.

I arsrapporten indeholder ledelsesberetningen ”’Selskabsoplysninger” og
”Hoved og negletal”, men ingen af de navnte beskrivelser.

Af svaret fra revisor fremgik, at “Det er korrekt at der i lighed med tidli-
gere ar ikke er udarbejdet en skriftlig ledelsesberetning. ”

I svarbrev af 10. august 2009 har revisor udarbejdet en ledelsesberetning,
”som den kunne se ud for arsrapporten 2008.”
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Angaende de enkelte punkter, naevner revisor blandt andet i sin ledelses-
beretning, at der er identificeret falgende risici:

Forsikringsrisiko, herunder genforsikringsrisiko
Henseettelsesrisiko

Investeringsrisiko

Kreditrisiko

Om forsikringsrisiko naevnes, at det “er risikoen for at indgd under-
skudsgivende forsikringskontrakter, det vil sige risikoen for, at en opkrae-
vet praemie ikke i tilstreekkelig grad deekker policens omkostninger. Risi-
koen afdaekkes primert ved genforsikring, og hele forsikringsportefgljen
har i regnskabsaret veere genforsikret.”

Om hensattelsesrisikoen navnes, at denne vurderes som lav, og i det
forgangne ar helt afdaekket ved genforsikring.

Om kreditrisikoen oplyste revisor, at det primert drejer sig om, at udste-
dere af obligationer ikke kan indfri obligationen. Sekundart er der risiko-
en for manglende betalingsevne hos genforsikringsselskaber.

Revisor navnte endvidere, at “forsikringsselskabets genforsikring hos
Karat Forsikringsmeglere er ophgrt pr. 31. januar 2009. Der arbejdes
pa at finde en ny samarbejdspartner. Det er usikkert hvornar der kan
indgas en ny aftale om genforsikring, og forsikringsrisikoen er derfor
behaftet med sterre risiko end tidligere. ”

| parthgringssvar af 26. november 2009 erklerer forsikringsselskabet sig
enig i, at der mangler en ledelsesberetning.

Retligt grundlag
Bestemmelsen vedrgrende oplysninger om ledelsesberetningen, fremgar
af lov om finansiel virksomhed § 183, stk. 1, som lyder:

“Finansielle virksomheder og finansielle holdingvirksomheder skal ud-
arbejde en arsrapport, der bestar af en ledelsesberetning, en ledelsespa-
tegning og et arsregnskab bestaende af en balance, en resultatopgarelse,
noter, herunder redeggarelse for anvendt regnskabspraksis, og en oversigt
over bevagelserne i egenkapitalen. Nar et arsregnskab er revideret, ind-
gar revisionspdtegningen i drsrapporten.”

Bestemmelsen vedragrende oplysninger om hvad ledelsesberetningen skal
indeholde, fremgar af regnskabsbekendtgerelsen § 128, som lyder:
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"Ledelsesberetningen skal

1) beskrive virksomhedens hovedaktiviteter,

2) beskrive usikkerhed ved indregning og maling, sa vidt muligt med
angivelse, sa vidt muligt med angivelse af belab,

3) beskrive usedvanlige forhold, der kan have pavirket indregningen
eller malingen, sa vidt muligt med angivelse af belgb,

4) redegare for udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske
forhold,

5) omtale betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabs-
arets afslutning,

6) beskrive virksomhedens forventede udvikling, herunder serlige for-
udsaetninger og usikre faktorer, som ledelsen har lagt til grund for
beskrivelsen,

7) beskrive virksomhedens videnressourcer, hvis de er af serlig betyd-
ning for den fremtidige indtjening,

8) beskrive de serlige risici, herunder forretningsmaessige og finansiel-
le risici, som virksomheden kan pavirkes af,

9) beskrive forsknings- og udviklingsaktiviteter i eller for virksomheden
0g

10) omtale aktiviteter og filialer i udlandet.”

Bestemmelsen vedrgrende oplysninger om hvad Ledelsesberetningen
skal beskrive, fremgar yderligere af regnskabsbekendtgarelsen § 129,
som lyder:

”Ledelsesberetningen skal beskrive arets resultat sammenholdt med den
forventede udvikling ifglge den senest offentliggjorte arsrapport, eller
ifglge de seneste i arets lgb offentliggjorte forventninger, og begrunde
afvigelser i resultatet i forhold hertil.”

Bestemmelsen vedrgrende risikooplysninger i arsrapporten fremgar af
regnskabsbekendtggrelsen § 131, stk. 1 og 2, som lyder:

“Virksomheden skal beskrive sine finansielle risici samt sine politikker
og mal for styringen af finansielle risici.

Stk. 2. Virksomheden skal beskrive sine forsikringsrisici samt sine poli-
tikker og mdl for styring af forsikringsrisici.”

Vurdering
Der er tale om mange mangler i ledelsesberetningen, idet denne ikke in-

deholder de oplysninger, der fremgar af § 128, § 129 og § 131 i regn-
skabsbekendtgerelsen, herunder oplysninger om finansielle og forsik-
ringsmaessige risici samt politikker og mal for styring heraf.

Eksempelvis er oplysninger om et forsikringsselskabs finansielle og for-
sikringsmaessige risici samt politikker og mal for styring heraf af stor
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betydning for en samlet vurdering af en arsrapport. En udelukkelse heraf,
fratager regnskabsbrugeren en vasentlig information om forsikringssel-
skabet og forringer dermed dennes mulighed for at forsta den gvrige fi-
nansielle information i arsrapporten. Pa baggrund heraf vurderer Finans-
tilsynet det som en fejl, at arsrapporten ikke indeholder risikooplysnin-
ger, jf. regnskabsbekendtgerelsen § 131, stk. 1 og 2.

Da ledelsesberetningen er en vaesentlig bestanddel af arsrapporten og for
2008 er omfattet af revisionspligt, og da der alene gives meget fa oplys-
ninger i ledelsesberetningen, vurderer Finanstilsynet det som en fejl, at
ledelsesberetningen ikke indeholder oplysninger, der opfylder kravene i
henhold til § 183, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed og § 128, § 129
og § 131 i regnskabsbekendtgarelsen.

Hertil kommer, at revisor i sit svarbrev af 10. august 2009 oplyser anga-
ende ledelsesberetning “som den kunne se ud for arsrapporten 2008 ”, at

selskabets genforsikring hos Karat Forsikringsmeaglere Aps er ophgrt
pr. 31. januar 2009. Der arbejdes pa at finde en ny samarbejdspartner til
genforsikring. Det er pa nuvearende tidspunkt usikkert hvornar der kan
indgas ny aftale om genforsikring, og forsikringsrisikoen er derfor be-
heeftet med starre risiko end tidligere.”

Arsrapporten er dateret 2. april 2009, og informationen om den ophgrte
genforsikring og den dermed ggede risiko for forsikringsselskabet er af
veaesentlig betydning for medlemmernes og andre regnskabsbrugeres mu-
lighed for at vurdere forsikringsselskabets gkonomiske stilling. Finanstil-
synet vurderer med baggrund heri, at det yderligere er en fejl, at denne
oplysning ikke var indeholdt i ledelsesberetningen.

3. Ledelsespategning

Sagsfremstilling

| brev af 6. august 2009 papegede Finanstilsynet, at i henhold til lov om
finansiel virksomhed § 185, stk. 1, skal ledelsespategningen indeholde en
erklering, hvor alle medlemmer af ledelsen erklaerer, hvorvidt ledelses-
beretningen indeholder en retvisende redeggrelse af udviklingen i forsik-
ringsselskabets aktiviteter og gkonomiske forhold samt en beskrivelse af
de veesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som forsikringsselskabet
kan pavirkes af.

Denne del af ledelsespategningen fremgar ikke af forsikringsselskabets
arsrapport.

Af revisors svarbrev af 10. august 2009 fremgik, at ledelsespategningen
fremover vil blive udvidet til ogsa at indeholde det manglende afsnit.
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Retligt grundlag
De precise krav til ledelsespategningen fremgar af § 185, i lov om finan-
siel virksomhed og lyder:

"Nar arsrapporten er udarbejdet, skal alle medlemmer af bestyrelsen og
direktionen underskrive den og datere underskriften. De skal give deres
underskrift i tilknytning til en ledelsespategning, hvor hver enkelt med-
lems navn og funktion i forhold til selskabet er tydeligt angivet, og hvori
de erkleerer, hvorvidt

1) arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lovgivningens krav og
eventuelle krav i vedtaegter eller aftale,

2) arsregnskabet og et eventuelt koncernregnskab giver et retvisende
billede af virksomhedens og, hvis der er udarbejdet koncernregnskab,
koncernens aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet og

3) ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggarelse for udviklin-
gen i virksomhedens og, hvis der er udarbejdet koncernregnskab, kon-
cernens aktiviteter og gkonomiske forhold samt en beskrivelse af de vee-
sentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som virksomheden henholdsvis
koncernen kan pavirkes af.”

Vurdering
Henset til at ledelsespategningen er en vasentlig bestanddel i arsrappor-

ten, og at der er helt specifikke lovkrav til, hvilke erkleringer den skal
indeholde, vurderer Finanstilsynet det som en fejl, at ledelsespategnin-
gerne i arsrapporten ikke indeholder den i lov om finansiel virksomhed §
185, nr. 3, omtalte erkleering.

4. Aflgbsresultat

Sagsfremstilling

| brev af 6. august 2009 papegede Finanstilsynet, at i henhold til regn-
skabsbekendtgerelsens § 102, stk. 1 og 2, skal aflgbsresultatet for ind-
trufne skader oplyses savel pa bruttobasis som for egen regning.

| arsrapporten oplyses alene forsikringsselskabets aflgbsresultat for egen
regning, kr. 40.

Revisor oplyste i sit svarbrev af 10. august 2009, at brutto aflgbsresultatet
udger t.kr. 40.
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Retligt grundlag

Bestemmelsen vedrgrende oplysninger om aflgbsresultat for indtrufne
skader, fremgar af regnskabsbekendtggrelsen § 102, stk. 1 og 2, som ly-
der:

”Aflgbsresultat for indtrufne skader skal oplyses savel pa bruttobasis
som for egen regning.

Stk. 2. Er aflgbsresultatet af usedvanlig starrelse, skal arsagen hertil
forklares.”

Vurdering
| arsrapporten oplyser forsikringsselskabet, at aflgbsresultat for indtrufne

skader for egen regning er kr. 40, og revisor oplyser i sit svarbrev af 10.
august 2009 at brutto aflgbsresultatet er t.kr. 40. Disse to belgb er lagt til
grund for vurderingen.

Ifalge det oplyste, er aflgbsresultatet pa bruttobasis veesentligt stgrre end
aflgbsresultat for egen regning. Finanstilsynet vurderer den manglende
oplysning om aflgbsresultat pa bruttobasis som vaesentlig for arsrappor-
ten, idet udeladelse heraf fratager regnskabsbrugeren muligheden for at
vurdere udviklingen i forsikringsselskabets brutto erstatningshensattelser
vedrgrende tidligere regnskabsperioder og dermed selskabets evner til at
male henszttelsernes starrelse.

Med baggrund heri, vurderer Finanstilsynet den manglende oplysning om
brutto aflgbsresultatet som en fejl.

5. Udvikling i erstatninger

Sagsfremstilling
| brev af 6. august 2009 papegede Finanstilsynet, at i henhold til regn-
skabsbekendtgarelsens § 114, skal der gives oplysninger om udviklingen
| erstatningerne.

Disse oplysninger fremgar ikke af forsikringsselskabets arsrapport.

Revisor oplyste i sit svarbrev af 10. august 2009 om udviklingen i erstat-
ningerne:

”1) Antallet af erstatninger: 22
2) Gennemsnitlig erstatning for
indtrufne skader: 2.006.388/22 = 91.199.

3) Erstatningsfrekvensen: 22/72 = 0,306”
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Retligt grundlag
Bestemmelsen vedrgrende oplysninger om udviklingen i erstatningerne,
fremgar af regnskabsbekendtgarelsen § 114, som lyder:

“Der skal gives fglgende oplysninger om udviklingen i erstatningerne
opdelt pa de forsikringsklasser, der er specificeret i § 113, stk. 1:

1) Antallet af erstatninger.
2) Gennemsnitlig erstatning for indtrufne skader.
3) Erstatningsfrekvensen.”

Vurdering

Det fremgar af oplysningerne fra revisor, at 30,6 % af forsikringsselska-
bets forsikringskontrakter medferer erstatninger. Den oplyste gennem-
snitlige erstatning for indtrufne skader er kr. 91.199.

Den gennemsnitlige erstatning udger ca. 3,3 % af arsrapportens egenka-
pital og ca. 8,68 % af arsrapportens bruttopreemier/preemieindtaegter for
egen regning.

Der er saledes tale om erstatninger af ikke uveesentlig stgrrelse og fre-
kvens. En udeladelse af oplysninger om udviklingen i erstatningerne i
henhold til kravet i 8 114, fratager derfor regnskabsbrugeren en vasentlig
information om forsikringsselskabet.

Med baggrund heri vurderer Finanstilsynet det som en fejl, at erstat-
ningsoplysningerne ikke fremgar af arsrapporten.

6. Fglsomhedsoplysninger

Sagsfremstilling

| brev af 6. august 2009 papegede Finanstilsynet, at i henhold til regn-
skabsbekendtgarelsens § 127 skal virksomheder, der driver skadesforsik-
ringsvirksomhed, give oplysninger om faglsomhed over for risici i over-
ensstemmelse med skemaet i bilag 16.

| arsrapporten er fglsomhedsoplysninger vedrgrende tab pa modparter
vurderet til og i skemaet angivet til kr. 0.

Af revisors svarbrev af 10. august 2009 fremgik falgende:

"I drsrapportens note 8 er der angivet tab pa modparter kr. (. Dette er
en fejl, idet den kan beregnes til 8 % af kr. 1.884.300. i alt kr. 150.744.
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Retligt grundlag
Bestemmelsen vedrgrende oplysninger om felsomhed overfor risici
fremgar af regnskabsbekendtgarelsen § 127, som lyder:

"Virksomheder, der driver skadesforsikringsvirksomhed, skal give oplys-
ninger om fglsomhed over for risici i overensstemmelse med skemaet i
bilag 16. Oplysningerne behgver ikke at veere forsynet med sammenlig-
ningstal. ”

Af bilag 16 fremgar:

”Skema til falsomhedsoplysninger for virksomheder, der driver skades-
forsikringsvirksomhed

Handelse Pavirkning af egenkapitalen

Tab pa modparter pa 8 pct.

Vurdering
Revisor navnte i sit svarbrev af 10. august 2009, at det er en fejl, at

modpartsrisikoen er vurderet til kr. 0 i arsrapporten, men finder ikke, at
det giver anledning til en a&ndret vurdering af arsrapporten.

Oplysninger om modpartsrisiko er en vesentlig oplysning i et forsik-
ringsselskabs arsrapport og af betydning for regnskabsbruger. Det er Fi-
nanstilsynets vurdering, at den fejlagtige information, hvor risikoen er
oplyst som kr. 0, selvom der er en risiko, fratager regnskabsbrugeren en
vaesentlig information og dermed forringer regnskabsbrugerens mulighed
for at forsta den gvrige finansielle information i arsrapporten.

Det skal bemeerkes, at den af revisor nevnte modpartsrisiko alene omfat-
ter et tilgodehavende pa Karat Forsikringsmaglere Aps. Ud over denne
risiko, skal der i arsrapporten ogsa oplyses modpartsrisiko pa aktivposten
”Genforsikringsandele af de forsikringsmassige hensettelser”.

Med baggrund heri er Finanstilsynet enig med revisor i, at det er en fejl,
at modpartsrisikoen i drsrapportens falsomhedsoplysninger er oplyst til at
veere kr. 0.
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7. Oplysninger om incitamentsprogrammer til ledelsen

Sagsfremstilling

| brev af 6. august 2009 papegede Finanstilsynet, at i henhold til regn-
skabsbekendtgarelsens § 106, skal der gives oplysning om de i aret af-
holdte udgifter til provisioner for virksomhedens direkte forsikringskon-
trakter.

| arsrapporten fremgar erhvervelses- og administrationsomkostninger
som en samlet omkostning.

I revisionsprotokollen oplyses at "Tegningsprovision kr. 16.638 omfatter
et kontraktmassigt vederlag til direkteren pa 0,25 % af nytegninger af
forsikringssummer.”

I sit svarbrev af 10. august 2009 oplyste revisor, at der er udbetalt t. kr.
17 i tegningsprovision, jf. specifikation nr. 4.

Retligt grundlag
Bestemmelsen vedrgrende oplysninger om provisioner, fremgar af regn-
skabsbekendtgerelsen § 106, som lyder:

“Der skal gives oplysninger om de i daret afholdte udgifter til provisioner
for virksomhedens direkte forsikrings- og investeringskontrakter.”

Bestemmelsen vedrgrende oplysninger om det samlede vederlag til ledel-
sen, fremgar af regnskabsbekendtgarelsens 8§ 116, stk. 2 som lyder:

“Virksomheden skal angive det samlede vederlag m.v. for regnskabsaret
til nuvaerende og forhenvaerende medlemmer af ledelsen for deres funkti-
on pa hvert ledelsesorgan samt, hvor der ikke er udpeget et ledelsesor-
gan, for ejerne. Desuden skal virksomheden angive de samlede forplig-
telser til at yde pension til de navnte. Er der fastsat seerlige incitaments-
programmer for medlemmer af ledelsen, skal det oplyses, hvilken katego-
ri af ledelsesmedlemmer programmet geelder for, hvilke ydelser pro-
grammet omfatter, og hvad der er ngdvendigt for at kunne vurdere veer-
dien heraf.”

Vurdering
Forsikringsselskabets afholdte udgifter til provisioner for direkte forsik-

ringskontrakter i regnskabsaret fremgar ikke af arsrapporten, og Finans-
tilsynet papegede dette henhold til regnskabsbekendtgarelsen § 106.

I svarbrev af 10. august 2009 oplyste revisor, at belgbet er t.kr 17, der er
udbetalt i tegningsprovision, og af revisionsprotokollen fremgar det, at
tegningsprovisionen er en kontraktmassig del af direktgrens vederlag.
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Med denne oplysning vurderes fravigelsen i stedet at vere en fravigelse i
henhold til regnskabsbekendtgarelsen § 116, stk. 2, 3. punktum, hvorefter
virksomheden skal oplyse om incitamentsprogrammer.

Den oplyste tegningsprovision vurderes som et incitament til nytegning
af forsikringskontrakter og dermed indgaelse af forsikringsrisici, idet
direkterens aflgnning for en dels vedkommende er afhaengig af tegnings-
omfanget.

Uanset belgbet storrelse vurderes oplysninger om tegningsprovisionen
som en del af den samlede honorering af ledelsen af betydning for med-
lemmerne og andre regnskabsbrugere, idet oplysningerne giver disse mu-
lighed for at kontrollere dem, der leder virksomheden, og en udelukkelse
heraf, fratager regnskabsbrugerne deres kontrolinstrument.

Med baggrund heri vurderer Finanstilsynet det som en fejl, at de i aret
afholdte udgifter til provisioner for virksomhedens direkte forsikrings- og
investeringskontrakter ikke fremgar af arsrapporten, som kreaevet i hen-
hold til regnskabsbekendtgarelsen 8 116, stk. 2, ligesom dette incita-
mentsprogram ikke er beskrevet.

For sa vidt angar revisors henvisning til specifikation nr. 4, har det ikke
veeret muligt for Finanstilsynet at identificere specifikation nr. 4 i arsrap-
porten, i revisionsprotokollen eller i revisors svarbrev af 10. august 20009.

@vrige forhold

@vrige forhold naevnt i Finanstilsynets brev af 6. august 2009 er taget til
efterretning.

Kopi af denne afggrelse er sendt til forsikringsselskabets eksterne revi-
sor.

Tine Heerup Ingelise Hatting
vicekontorchef specialkonsulent
Bilag:

1. Finanstilsynets brev af 18. maj 2009

2. Revisors svar af 19. maj 2009

3. Finanstilsynets brev af 6. august 2009

4. Revisors svar af 10. august 2009

5. Haring over udkast til afgarelse af 6. november 2009
6. Forsikringsselskabet svar af 26. november 2009

7. Arsrapport for 2008



