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FINANSTILSYNET

NOTAT

Periodisk rapportering om beredygtighed for
finansielle produkter (SFDR art. 11)

Indledning

Siden den 1. januar 2022 har finansielle markedsdeltagere skullet foretage en
arlig rapportering om deres finansielle produkters opnaelsen af de
beeredygtighedskarakteristika eller de baeredygtige investeringsmal, som er
tilknyttet det enkelte produkt. Kravene til denne arlige rapportering, der ogsa
omtales som den periodiske rapportering, falger af artikel 11 i
disclosureforordningen (SFDR).!

Feelles for alle finansielle markedsdeltagere er, at den periodiske rapportering
skal offentligggres arligt, men hvor, oplysningerne skal medtages, er forskelligt
afheengigt af, hvilken slags finansiel markedsdeltager, der er tale om. For flere af
de finansielle markedsdeltagere skal de periodiske oplysninger medtages i
arsrapporten. Derudover skal de periodiske oplysninger for alle finansielle
markedsdeltagere offentligggres pa selskabets hjemmeside.

Siden den 1. januar 2023 har det veeret et krav, at de periodiske oplysninger skal
fremga i et bestemt format (en rapporteringsskabelon)2.

Dette notat beskriver kravene til de finansielle markedsdeltageres periodiske
rapportering, som fglger af SFDR og den delegerede forordning til SFDR.
Desuden fremhaever notatet nogle af de elementer, som finansielle
markedsdeltagere bar veere opmaerksomme pd i deres rapportering.

Om den periodiske rapportering

Hvor en finansielle markedsdeltager udbyder et finansielt produkt, der fremmer
miljgmeessige eller sociale karakteristika (dvs. er omfattet af artikel 8 i SFDR) eller
har beeredygtige investeringer som mal (dvs. er omfattet af artikel 9 i SFDR), skal
den finansielle markedsdeltager i den periodiske rapportering medtage en
beskrivelse af:

1 Rapporteringen i 2022 var for regnskabsaret 2021.

2 Dette er fastsat i den delegerede forordning til SFDR (Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1288 af
6. april 2022 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/2088) og geelder for
regnskabsaret 2022 og frem.
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e Finansielle produkter (artikel 8 i SFDR): | hvilket omfang, de
miljgmeessige eller sociale karakteristika er opfyldt.

e Finansielle produkter (artikel 9 i SEFDR): Det finansielle produkts samlede
beeredygtighedsrelaterede indvirkning ved hjelp af relevante
baeredygtighedsindikatorer. Hvor et indeks er blevet angivet som
referencebenchmark, skal der ved hjeelp af baeredygtighedsindikatorer
medtages en sammenligning mellem det finansielle produkts samlede
baeredygtighedsrelaterede indvirkning og i) indvirkningerne af det
angivne indeks (dvs. et indeks der er tilpasset de beeredygtige
investeringsmal) og ii) med et bredt markedsindeks (dvs. et indeks, der
ikke er tilpasset nogen bzeredygtige investeringsmal).

Hvis de preekontraktuelle dokumenter indeholder oplysninger om, at den
finansielle markedsdeltager tager de vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer i betragtning, skal den periodiske rapportering desuden
indeholde oplysninger om, hvordan der blev taget hensyn til disse for hvert af de
finansielle produkter, som den finansielle markedsdeltager udbyder.

Taksonomiforordningen (TR)?2 indeholder en raekke supplerende krav til, hvad der
skal indgd i de finansielle markedsdeltageres periodiske rapportering.

Hvor et finansielt produkt omfattet af artikel 9 i SFDR investerer i en gkonomisk
aktivitet, som bidrager til et miljgmal som defineret i artikel 2, nr. 17, i SFDR, skall
den periodiske rapportering indeholde en beskrivelse af:

e de miligmal i TR, som de underliggende investeringer har bidraget til

e i hvilken grad de underliggende investeringer er i miljgmaessigt
baeredygtige gkonomiske aktiviteter

e produktets samlede investeringer, der har veeret i miljgmaessigt
baeredygtige skonomiske aktiviteter (i procent)

e andelen af produktets investeringer, der har veeret i mulighedsskabende
aktiviteter (i procent) og i omstillingsaktiviteter (i procent)*

Ovenneevnte oplysningskrav finder tilsvarende anvendelse for finansielle
produkter, der fremmer miljgmaessige karakteristika (omfattet af artikel 8 i
SFDR)®.

Hvor skal de periodiske oplysninger offentliggares?

Den periodiske rapportering skal offentliggares arligt, men hvor, de periodiske
oplysninger skal medtages er forskelligt afheengigt af, hvilken slags finansiel
markedsdeltager der er tale om.

3 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2020/852 af 18. juni 2020 om fastleeggelse af en ramme til fremme
af baeredygtige investeringer og om aendring af forordning (EU) 2019/2088.

4jf. artikel 11, stk. 1, litra c, i SFDR, jf. artikel 5, i TR, jf. artikel 11, stk. 2, i SFDR.

5jf. artikel 11, stk. 1, litra d, i SFDR, jf. artikel 6 i TR, jf. artikel 11, stk. 2, i SFDR.
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SFDR indeholder en angivelse af den sektorspecifikke lovgivning, som naermere
beskriver, hvor de finansielle markedsdeltagere hver isaer skal offentligggre de
periodiske oplysninger. Nedenstaende tabel (figur 1) indeholder en kort oversigt
over den sektorspecifikke lovgivning, som der er henvist til.

Figur 1. Periodisk rapportering i henhold til artikel 11 i SFDR

Finansiel markedsdeltager
(artikel 11, stk. 2, litra a-j, i
SFDR)

FAIF
Forsikringsselskaber
IORP’er

Forvaltere af kvalificerede
venturekapitalfonde
Forvaltere af kvalificerede
sociale iveerksaetterfonde
Producenter af
pensionsprodukter
UCITS-
administrationsselskaber
Investeringsselskaber, der
yder portefgljepleje
Kreditinstitutter, der yder
portefaljepleje
PEPP-udbydere

Hvor de periodiske oplysninger skal fremga

Arsrapporten omhandlet i artikel 22 i M (FAIF-direktivet).

Skriftligt hvert &r i overensstemmelse med artikel 185, stk. 6, i
direktiv 2009/138/EF (Forsikrings- og genforsikringsdirektivet”).
| arsberetningen omhandlet i artikel 29 i direktiv (EU)
2016/2341 (IORP-direktivet).

| arsrapporten omhandlet i artikel 12 i forordning (EU) nr.
345/2013 (EV-forordningen).

| arsrapporten omhandlet i artikel 13 i forordning (EU) nr.
346/2013 (ESI-forordningen).

Skriftligt i arsrapporten eller i en rapport i overensstemmelse
med national ret.

| den arsberetning, der er omhandlet i artikel 69 i direktiv
2009/65/EF (UCITS-direktivet).

| en periodisk rapport som omhandlet i artikel 25, stk. 6, i
direktiv 2014/65/EU (MIFID II).

| en periodisk rapport som omhandlet i artikel 25, stk. 6 i MiFID
1.

| PEPP-oversigten som omhandlet i artikel 36 i forordning (EU)

2019/1238 (PEPP-forordningen).

De periodiske oplysninger skal tilsvarende offentligggres pa de finansielle
markedsdeltageres hjemmesiders.

Hvis den pageldende finansielle markedsdeltager f.eks. er et UCITS-
administrationsselskab, betyder ovennaevnte, at de periodiske oplysninger skal
fremga af den danske UCITS’ arsrapport’.

Finansielle markedsdeltagere, der er investeringsselskaber? eller kreditinstitutter,
som vyder portefgljepleje, skal lave periodiske rapporter kvartalsvis. De
baeredygtighedsrelaterede oplysninger under SFDR skal dog udelukkende
medtages arligt i hver fierde periodiske rapport®.

6 jf. artikel 10, stk. 1, litra d, i SFDR. Det faglger desuden af preeambel 24 i den delegerede forordning til SFDR, at
der skal fremga felgende periodiske oplysninger pa de finansielle markedsdeltageres hjemmesider: *[...] Desuden
ber de finansielle markedsdeltagere p& deres websted offentliggare en klar, kortfattet og forstaelig sammenfatning
af de oplysninger, der gives som led i den periodiske rapportering.”.

7 jf. artikel 11, stk. 2, litra g, i SFDR.

8 Et "investeringsselskab” er defineret i artikel 2, nr. 1, litra b, jf. artikel 2, nr. 5, i SFDR og skal forstds som et
fondsmeeglerselskab.

S Dette folger af Kommissionens svar pad spergsmal 10, side 34-35, i ESA'ernes konsoliderede SFDR Q&A
(spgrgsmal besvaret i Kommissionens SFDR Q&A af 6. april 2023).
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Anvendelsen af rapporteringsskabeloner

Siden den 1. januar 2023 har finansielle markedsdeltagere skullet medtage de
periodiske oplysninger i den rapporteringsskabelon, der fremgar af bilag 4 (for
hvert finansielt produkt, der er omfattet af artikel 8 i SFDR) eller bilag 5 (for hvert
finansielt produkt, der er omfattet af artikel 9 i SFDR) i den delegerede forordning
til SFDR.

Rapporteringsskabelonerne skal udfyldes og vedleegges som bilag til det
dokument eller de oplysninger, der offentliggeres, jf. figur 1 i afsnittet ovenfor.
Derudover skal der medtages en fremtreedende erkleering i den periodiske
rapportering om, at der findes yderligere oplysninger om de miljgmaessige eller
sociale  karakteristika eller om de beeredygtige investeringer i
rapporteringsskabelonen.

Finanstilsynet gar opmaerksom pa, at der som udgangspunkt ikke ma aendres i
rapporteringsskabelonernel®, Starrelsen og skrifttypen af tegn og farver i
rapporteringsskabelonerne ma dog gerne justeres!. Derudover ma de finansielle
markedsdeltagere udelukkende fjerne afsnit, som ikke er relevante for det
pageeldende finansielle produkt, hvis det fremgar af den rgde hjzelpetekst!2,

Nedenfor gennemgas kravene til de periodiske oplysninger, som de finansielle
markedsdeltagere skal medtage i rapporteringsskabelonerne vedrgrende deres
finansielle produkter inklusiv kravene for finansielle produkter, der tilbyder en eller
flere investeringsvalgsmuligheder.

Det bemaerkes, at nedenstdende afsnit ikke indeholder en udtgmmende
gennemgang af oplysningskravene.

Opnaelsen af produktets miligmeessige eller sociale karakteristika eller
beeredygtige investeringsmal
Finansielle markedsdeltagere skal beskrive falgende for det finansielle produkt:
o De specifikke miljigmaessige eller sociale karakteristika eller de specifikke
beeredygtige investeringsmal.
e Hvordan hver af de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller de
beaeredygtige investeringsmal er opndet i perioden.t3

| forhold til beskrivelsen af de specifikke miljgmaessige eller sociale karakteristika
eller de specifikke baeredygtige investeringsmal, er det ikke tilstraekkeligt at
indseette en henvisning til de praekontraktuelle dokumenter eller de gvrige
oplysninger p& den finansielle markedsdeltageres hjemmeside, hvor dette ogsa
star beskrevet. Disse oplysninger skal medtages i den periodiske rapportering, sa

10 jf. artikel 50 og artikel 58 i den delegerede forordning til SFDR.

11 jf. artikel 2, stk. 1, i den delegerede forordning til SFDR.

12 Dette folger af ESA’ernes svar pa spergsmal 11, side 35, i ESA'ernes konsoliderede SFDR Q&A (spgrgsmal
besvaret i ESA’ernes SFDR Q&A af 17. november 2022).

13 Med "opnaet” menes der i denne seetning og efterfalgende i notatet bade “hvordan de miljgmeessige eller sociale
karakteristika blev opfyldt og hvordan de bzeredygtige investeringsmal blev naet”.
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de periodiske oplysninger kan leeses og forstas saerskilt og uafhzengigt fra
oplysninger, som er givet andre steder.

De preekontraktuelle dokumenter beskriver, hvilke baeredygtighedsindikatorer
som den finansielle markedsdeltager bruger til at méle bidraget til f.eks.
produktets bzeredygtige investeringsmal. Den finansielle markedsdeltager bar
derfor i den periodiske rapportering medtage de  specifikke
beeredygtighedsindikatorer, der fremgar af det preekontraktuelle dokument for at
sikre overensstemmelse mellem oplysninger givet forud for indgaelse af en aftale
og oplysningerne i den periodiske rapportering.

I hvilket omfang de specifikke miljgmaessige eller sociale karakteristika eller de
specifikke beeredygtige investeringsmal blev opnaet skal beskrives for hver af de
baeredygtighedsindikatorer, der anvendes. Hvis den finansielle markedsdeltager
f.eks. har anfert, at det finansielle produkt vil bidrage til flere af FN's 17
verdensmal, skal den finansielle markedsdeltager i den periodiske rapportering
saledes oplyse bidraget til hvert af de angivne verdensmal.

Selvom en investering i en virksomhed eller en aktivitet i princippet vil kunne siges
at bidrage til flere af FN's 17 verdensmal, bgr bidraget i udgangspunktet kun
teelles med én gang i den periodiske rapportering for det verdensmal, som
vurderes at veere det mest relevante. Hvis der anvendes en opggrelsesmetode,
hvor den samme investering kan bidrage til flere af FN’s Verdensmal, er det
vigtigt, at denne opgerelse sker pa en made, som ikke er misvisende eller kan
give et fejlagtigt indtryk af graden af beeredygtighed i produktet eller graden
baeredygtighedsindvirkninger fra produktets investeringer.

Hvis det finansielle produkt er omfattet af artikel 5 eller artikel 6 i TR, skal den
finansielle  markedsdeltager ligeledes beskrive, hvilke miligmal i
taksonomiforordningen, de underliggende investeringer har bidraget til.

Hvordan det er sikret, at der ikke er sket veesentlig skade (DNSH)
For finansielle produkter, der foretager baeredygtige investeringer, skal den
finansielle markedsdeltager beskrive, hvordan der ikke er sket vaesentlig skade
pa nogen miljgmaessige eller sociale mal. Her skal det beskrives:

e Hvordan der er taget hensyn til indikatorerne for de vigtigste negative
indvirkninger i skema 1 i bilag 1 og eventuelle indikatorer i skema 2 og 3
i bilag 1 i den delegerede forordning til SFDR.

e Hvorvidt de underliggende investeringer var i overensstemmelse med
OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s
vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder.

Hvordan de vigtigste negative indvirkninger p& beseredygtighedsfaktorer tages i
betragtning for de finansielle produkter (PAI pé produktniveau)
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| det tilfeelde, hvor den finansielle markedsdeltager i det praekontraktuelle
dokument for det pageeldende finansielle produkt har beskrevet, at den tager
investeringernes vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer i
betragtning, skal den finansielle markedsdeltager fglge op pa dette i den
periodiske rapportering.

Den finansielle markedsdeltager skal i den periodiske rapportering beskrive,
hvordan den tog investeringernes vigtigste negative indvirkninger pa
beeredygtighedsfaktorer (f.eks. investeringernes negative pavirkning pa
biodiversiteten) i betragtning for hvert finansielt produkt, hvor dette var tilfeeldet
inklusiv. en beskrivelse af iveerksatte procedurer for at minimere disse
indvirkninger.14

Det er op til den finansielle markedsdeltager selv at beslutte, hvilke vigtigste
negative indvirkninger, der tages i betragtning for det enkelte finansielle produkt.
Det er dermed ikke et krav, at den finansielle markedsdeltager skal have taget de
vigtigste negative indvirkninger, der fremgar af skema 1, 2 eller 3 i bilag 1 i den
delegerede forordning til SFDR, i betragtning for det konkrete finansielle produkt.
Dog kan indikatorerne, der fremgar af disse skemaer bruges som inspiration og
anvendes pa lige fod med andre relevante indikatorer.

Ovennaevnte oplysningskrav (om hvordan de vigtigste negative indvirkninger pa
beeredygtighedsfaktorer er taget i betragtning) skal forstds separat fra
oplysningskravet om, at den finansielle markedsdeltager skal beskrive, hvordan
det er sikret, at der ikke er sket vaesentlig skade pa nogen miljgmzessige eller
sociale mal, hvis der foretages baeredygtige investeringer. Det vil sige, at der
eksempelvis godt kan tages hensyn til investeringernes negative pavirkning pa
biodiversiteten uden at der foretages beeredygtige investeringer.

Produktets stgrste investeringer

De finansielle markedsdeltagere skal medtage en liste over de 15 investeringer,
der udggr den stgrste andel af det finansielle produkts samlede investeringer i
den periode, der er omfattet af den periodiske rapportering. De finansielle
markedsdeltagere skal oplyse fglgende om produktets stgrste investeringer:

e navnet pa f.eks. den virksomhed, der er investeret i
e andelen af investeringen (i procent)
e den sektor og det land, hvor investeringen er blevet foretaget.

| forhold til angivelse af det land, hvor investeringen er blevet foretaget, skal dette
forstds som enten:

1 if. artikel 51, litra e og artikel 59, litra f, i den delegerede forordning til SFDR. Beskrivelsen om at "at tage hensyn”
eller "at tage i betragtning” indebzerer bade en beskrivelse af de vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer for det specifikke finansielle produkt og de iveerksatte procedurer for at minimere disse
indvirkninger, jf. Kommissionens svar pa spergsmal 3, side 12, i ESA’ernes SFDR Q&A (spergsmal besvaret i
Kommissionens SFDR Q&A af 6. april 2023).
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e det land, hvor investeringen er foretaget (hvis der investeres i et fysisk
aktiv, f.eks. en skov eller infrastruktur, vil det veere landet, hvor dette aktiv
er placeret)

e det land, hvor den underliggende virksomhed har hovedkvarter (hvis der
investeres i en udstedelse fra en virksomhed, f.eks. en aktie, vil det veere
landet, hvor den udstedende virksomhed har hovedkvarter), eller

e detland, hvor det underliggende finansielle produkt har hjemsted?® (f.eks.
hvis produktet investerer i andre fonde). Det er ikke et krav, at der her
oplyses om hjemstedet for de underliggende investeringer i det finansielle
produkt, der investeres i.

Investeringerne skal oplistes i en faldende orden, hvilket betyder, at den stgrste
investering ud af de 15 investeringer skal oplistes farst. Hvis antallet af
investeringer, der udggr 50% af det finansielle produkts samlede investeringer i
perioden, er feerre end 15, skal disse investeringer oplistes i faldende orden efter
starrelse.

Den finansielle markedsdeltager bgr i perioden beregne investeringernes relative
veegt med passende mellemrum, sa investorerne far et repraesentativt billede af
produktets stgrste investeringer i perioden. De finansielle markedsdeltagere bar
desuden foretage sammenligninger fra ar til &r af de perioder, der er omfattet af
den periodiske rapportering (for op til mindst 5 foregaende perioder forudsat at
der foreligger periodiske rapporter for disse perioder)?S.

Aktivallokeringen

For produkter, der er omfattet af artikel 8 i SFDR, skal finansielle
markedsdeltagere beskrive andelen af det finansielle produkts investeringer, der
har opfyldt de miljgmaessige eller sociale karakteristika, som er fremmet i
perioden.

For produkter, der er omfattet af artikel 9 i SFDR, skal finansielle
markedsdeltagere beskrive andelen af det finansielle produkts investeringer, der
har bidraget til at nd de beeredygtige investeringsmal i den periode, som er
omfattet af den periodiske rapportering.

Derudover skal de finansielle markedsdeltagere beskrive, hvad formalet med de
resterende investeringer er. Det vil altsa sige, at formalet med de investeringer,
der ikke har veeret med til at opfylde de miljgmeaessige eller sociale karakteristika
eller har bidraget til at nd de beeredygtige investeringsmal, skal beskrives.
Herunder en beskrivelse af, om disse investeringer overholder eventuelle
miljgmeessige eller sociale minimumsgarantier, og om disse investeringer bruges
til afdeekning eller vedrgrer likvide midler, der besiddes som accessorisk likviditet
(kontanter). 17, Hvor der er tale om et finansielt produkt, der er omfattet af artikel

15 Dette falger af afsnit 34, side 8, i "Clarifications on the ESAs’ draft RTS under SFDR” af 2. juni 2022.

16 jf. praeambel 26 i den delegerede forordning til SFDR.

17 Finansielle produkter, der fremmer miljgmaessige eller sociale karakteristika, kan bruges til at investere i en lang
reekke underliggende aktiver, hvoraf nogle maske ikke i sig selv kan kvalificeres som bzeredygtige investeringer eller
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9 i SFDR, skal alle investeringerne dog som udgangspunkt veere 'beeredygtige
investeringer’ med undtagelse af de investeringer, som foretages for visse
specifikke formal som f.eks. afdaekning eller likviditetsstyring?8.

Produktets investeringer i miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter

Miljgmeessigt beeredygtige gkonomiske aktiviteter

Den finansielle markedsdeltager skal beskrive de miljgmal i TR, som det
finansielle produkts investeringer har bidraget til i perioden, og hvor stor en andel
af investeringerne, som har bidraget til de specifikke miljgmal. Oplysningen om
andelene skal oplyses for hvert af miligmalene.

Derudover skal de finansielle markedsdeltagere beskrive, i hvilken grad de
underliggende investeringer i det finansielle produkt er i miljgmaessigt
baeredygtige gkonomiske aktiviteter i perioden (dvs. investeret i aktiviteter, der er
i overensstemmelse med TR). Beskrivelsen omfatter bl.a. oplysninger om:

e hvordan og i hvilket omfang de underliggende investeringer levede op til
kravene i artikel 31 TR i perioden.

¢ Hvorvidt de underliggende investeringers opfyldelse af kravene i artikel 3
i TR for perioden var omfattet af en revisionserklaering afgivet af en eller
flere revisorer eller gennemgaet af en eller flere tredjeparter (i sa fald skal
navnene pa revisorerne eller tredjeparterne angives).

e Det finansielle produkts samlede investeringer i miljgmaessigt
baeredygtige gkonomiske aktiviteter i perioden (i procent).

e Andelen af produktets samlede investeringer, der har veeret i
omstillingsaktiviteter (i procent) og mulighedsskabende aktiviteter i
perioden (i procent).

Nar en finansiel markedsdeltager i den periodiske rapportering angiver
procentsatser for produktets samlede investeringer i miljgmaessigt baeredygtige
gkonomiske aktiviteter, vil det veere forventningen, at disse procentsatser er pa
niveau med eller hgjere end minimumsandelene oplyst i de praekontraktuelle
dokumenter. Dette skyldes, at minimumsandelene oplyst i de praekontraktuelle
dokumenter til en hver tid skal veere opfyldt, og at den periodiske rapportering har
til formal at beskrive de faktiske investeringer — ogsa hvor niveauet er hgjere end
andelene oplyst i de preekontraktuelle dokumenter. Det samme geelder for andre
minimumsandele oplyst i de praekontraktuelle dokumenter, hvor niveauet for de
faktiske investeringer skal oplyses i den periodiske rapportering, f.eks. andelen af
baeredygtige investeringer.

bidrage til de specifikke miljgmeessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt. Eksempler
pé sadanne investeringer er afdaekningsinstrumenter, ikke-screenede investeringer med henblik pa diversificering,
investeringer, for hvilke der mangler data, eller kontanter, der besiddes som accessorisk likviditet. Finansielle
markedsdeltagere, der stiller sddanne finansielle produkter til rddighed, ber derfor veere fuldt ud gennemsigtige med
hensyn til fordelingen af de underliggende investeringer til disse kategorier af investeringer jf. preeambel 12 i den
delegerede forordning til SFDR.

18 Dette fremgar af Kommissionens svar pa spgrgsmal 1, side 27, i ESA’ernes konsoliderede SFDR Q&A (spgrgsmal
besvaret i Kommissionens SFDR Q&A af 14. juli 2022, aendret den 6. april 2023). Investeringer, som foretages for
visse specifikke formal som f.eks. afdeekning eller likviditetsstyring, skal overholde minimum "safeguards” i forhold
til sociale og miljgmaessige forhold for at sikre overensstemmelse med produktets mal om baeredygtige investeringer.
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Kommissionen har beskrevet, at hvis produktets samlede investeringer i
miljgmeessigt beeredygtige gkonomiske aktiviteter sendrer sig over tid, bgr dette
reflekteres i de praekontraktuelle oplysninger under hensyn til de konkrete
sektorspecifikke krav til disse oplysninger!®. Finanstilsynet ggr opmaerksom pa,
at dette seerligt er relevant for investeringer i miljgmaessigt beeredygtige
gkonomiske aktiviteter, da andelen af investeringer i disse aktiviteter kan stige
over tid uden, at der reelt er foretaget aendringer i investeringsstrategien eller
selve investeringerne. Det kan ske i takt med at flere selskaber rapporterer efter
TR og antallet af aktiviteter omfattet af TR udvides. Hvis dette giver anledning til,
at den finansielle markedsdeltager gnsker at gge minimumsandelen i de
preekontraktuelle oplysninger, er det dog vigtigt, at dette kommunikeres malrettet
til investorerne i produktet i overensstemmelse med gaeldende krav herfor.

Oplysninger om data

Hvis de oplysninger, som de finansielle markedsdeltagere skal bruge til
beskrivelsen af, i hvilken grad det finansielle produkts investeringer har veeret i
miljgmeessigt beeredygtige gkonomiske aktiviteter, ikke er let tilgeengelige fra de
underliggende virksomheders offentliggjorte oplysninger, skal de finansielle
markedsdeltagere beskrive, hvorvidt de finansielle markedsdeltagere har faet
tilsvarende oplysninger direkte fra de underliggende virksomheder eller
tredjepartsleverandarer.

Beeredyagtighedsrelaterede resultater for det indeks, der er angivet som
referencebenchmark

Det er intet krav om, at de finansielle markedsdeltagere skal angive et indeks som
referencebenchmark i forhold til de konkrete miljgmaessige eller sociale
karakteristika, som det finansielle produkt fremmer, eller de baeredygtige
investeringsmal, som det finansielle produkt vil bidrage til. Hvis en finansiel
markedsdeltager dog har angivet et sddant indeks som referencebenchmark i de
preekontraktuelle oplysninger, skal den finansielle markedsdeltager i den
periodiske rapportering beskrive:

e Hvordan det indeks, som er angivet som referencebenchmark, adskiller
sig fra et relevant bredt markedsindeks. Det angivne indeks kan saledes
ikke i sig selv veere et bredt markedsindeks, men bgr veere et indeks, der
afspejler  produktets beeredygtighedsmal eller beeredygtigheds
karakteristika, f.eks. ved at have konkrete CO2 mal, eksklusioner eller et
bestemt sektorfokus.?°

e Resultaterne i perioden for de baeredygtighedsindikatorer, der anses for
relevante af de finansielle markedsdeltagere med henblik pa at fastsla
indeksets overensstemmelse med i) de miljgmaessige eller sociale
karakteristika eller i) de baeredygtige investeringsmal og iii) de

19 Dette fremgar af Kommissionens svar pa spgrgsmal 1, side 43, i ESA’ernes konsoliderede SFDR Q&A (spgrgsmal
besvaret i Kommissionens SFDR Q&A af 17. maj 2022, sendret den 6. april 2023).

2 pette fremgar af Kommissionens svar p& spergsmal 18, side 37, i ESA’ernes konsoliderede SFDR Q&A
(spergsmal besvaret i ESA’ernes SFDR Q&A af 17. november 2022).
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beeredygtighedsfaktorer, der fremgar af benchmarkerklaeringen
offentliggjort af benchmarkadministratoren.

e En sammenligning af produktets resultater og de
baeredygtighedsindikatorer, som maler beeredygtighedsfaktorerne for
indekset i perioden (i en tabel eller grafisk fremstilling, hvis det er
relevant).

e En sammenligning af produktets resultater med et relevant bredt
markedsindeks (der ikke er tilpasset nogen baeredygtige investeringsmal)
for perioden (i en tabel eller grafisk fremstilling, hvis det er relevant).

Historiske sammenligninger

De finansielle markedsdeltagere skal lave historiske sammenligninger for visse
dele af den periodiske rapportering, hvis de finansielle markedsdeltagere har
udarbejdet mindst én tidligere periodisk rapportering vedrgrende det finansielle
produkt. | sa fald drejer det sig om en sammenligning af falgende periodiske
oplysninger:

e | hvilket omfang de miljgmeessige eller sociale karakteristika eller de
beeredygtige investeringsmal blev opnaet, herunder resultaterne af
beeredygtighedsindikatorerne, der anvendes til at male, hvordan hver af
de specifikke karakteristika eller hver af de baeredygtige investeringsmal
blev opnaet.

e | hvilken grad produktets investeringer var i miljgmaessigt baeredygtige
gkonomiske aktiviteter.

Det er et krav, at de finansielle markedsdeltagere sammenligner den pageeldende
periode, der er omfattet af den periodiske rapportering, med perioder, der er
omfattet af tidligere periodiske rapporter. Der er et krav om, at de finansielle
markedsdeltagere skal sammenligne med hver foregdende periode, der er
omfattet af den periodiske rapportering, op til mindst 5 foregdende perioder.

| forhold til sammenligningen af resultaterne af baeredygtighedsindikatorerne skal
de finansielle markedsdeltagere over tid konsekvent oplyse om:

e tal med relativ maling, f.eks. virkning pr. investeret euro (hvis der gives
kvantitative oplysninger)

e hvilke indikatorer der er omfattet af en revisionserkleering eller
gennemgaet af en tredjepart

e aktivallokeringen.

Finansielle produkter med investeringsvalgsmuligheder

De finansielle markedsdeltagere kan udbyde finansielle produkter med en eller
flere investeringsvalgsmuligheder. Et finansielt produkt, der tilbyder en eller flere
investeringsvalgsmuligheder, kan f.eks. veere forsikringsbaserede
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investeringsprodukter, der er omfattet af PRIIP-forordningen?!, og selve
investeringsvalgsmuligheden kan f.eks. veere:

e et finansielt produkt, der er omfattet af artikel 8 i SFDR
e et finansielt produkt, der er omfattet af artikel 9 i SFDR.

De finansielle markedsdeltagere skal i forhold til det pageeldende finansielle
produkt, der tilbyder en eller flere investeringsvalgsmuligheder, opliste de
forskellige investeringsvalgsmuligheder??. Bilagene for hver af de underliggende
investeringsvalgsmuligheder bgr vedleegges den periodiske rapportering for det
finansielle produkt, der tilbyder investeringsvalgsmulighederne. Det vil derfor i
udgangspunktet ikke veere tilstreekkeligt at henvise — f.eks. ved at indsaette et link
— til bilagene i den periodiske rapportering?:.

De finansielle markedsdeltagere bgr gruppere oplysningerne i relation til
investeringsvalgsmulighederne (f.eks. fra a-l), s& en investor nemt kan finde og
leese  oplysningerne, der vedrgrer den specifikke underliggende
investeringsvalgsmulighed, som det finansielle produkt tilbyder?4.

Det skal bemeerkes, at de periodiske oplysninger skal gives for enhver
investeringsvalgsmulighed, der investeres i, i perioden, der er omfattet af den
periodiske rapportering, ogsd selvom der ikke er investeret i
investeringsvalgsmulighederne i hele perioden, der er omfattet af den periodiske
rapportering®.

21 Dette folger af ESA’ernes svar pa spgrgsmal 4, side 39, i ESA’ernes konsoliderede SFDR Q&A (spargsmal
besvaret i ESA’ernes SFDR Q&A af 17. november 2022).
22 Dette folger af ESA’ernes svar pa spergsmal 5-6, side 39-40, i ESA’ernes konsoliderede SFDR Q&A (spargsmal
besvaret i ESA’ernes SFDR Q&A af 17. november 2022).
2 Dette folger af ESA’ernes svar pa spergsmal 1, side 38, i ESA’ernes konsoliderede SFDR Q&A (spargsmal
besvaret i ESA’ernes SFDR Q&A af 17. november 2022).
24 Dette folger af ESA’ernes svar pa spergsmal 6, side 40, i ESA’ernes konsoliderede SFDR Q&A (spgrgsmal
besvaret i ESA’ernes SFDR Q&A af 17. november 2022).
2 Dette folger af ESA’ernes svar pa spergsmal 3, side 38, i ESA’ernes konsoliderede SFDR Q&A (spargsmal
besvaret i ESA’ernes SFDR Q&A af 17. november 2022).
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